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 ע.י. נופר אנרג'י בע"מ 
 )"החברה"(

 2021 אוגוסטב 12
 
 

 דוח הצעת מדף 
 
 

)מס'   2020דצמבר ב 9, נושא תאריך  2020דצמבר ב 8 על פי תשקיף המדף של החברה שפורסם ביום

"(, ובהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )הצעת מדף  תשקיף המדף)"(  2020-01-133446אסמכתא  

התשס"ושל   ערך(,  )"2005-ניירות  מדף  הצעת  דוח  לפרסם  בזאת  מתכבדת  החברה  הצעת  ,  דוח 

אביב  -בבורסה לניירות ערך בתלבמסגרתו יונפקו לציבור וירשמו למסחר    ("ההצעה  דוחאו "  "המדף

 להלן.  1בסעיף ( ניירות הערך המפורטים "הבורסה"בע"מ )

המשמעות שניתנה להם בתשקיף המדף, אלא אם  בדוח הצעת מדף זה תיוחס למונחים המובאים בו  

 כן צוין בדוח הצעת המדף אחרת.

 אגרות חוב )סדרה א'(   - ניירות הערך המוצעים .1

  1ש"ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה א'(, רשומות על שם, בנות    461,672,000עד  לציבור מוצעות   .1.1

"( ע.נ. כל אחת  עומדות  (. אגרות החוב  אגרות החוב"" או "אגרות החוב )סדרה א'( ש"ח 

)קרן(   )בלפירעון  כאשר התשלום הראשון, בשיעור של  שנתיים,  חצי  תשלומים  (  10עשרה 

  ארבעה תשלומים נוספים ישולמו ביום,  2023ביוני    30מקרן אגרות החוב ישולם ביום    10%

,  2025- ו  2024ביוני של כל אחת מהשנים    30- ו  2024-ו  2023בדצמבר של כל אחד מהשנים    31

,  מהערך הנקוב של אגרות החוב  6%אופן שכל אחד מבין ארבעת התשלומים כאמור יהווה  ב

ביוני של כל אחת    30-ו  2026-ו  2025בדצמבר    31מים  תשלומים נוספים ישולמו בי  ארבעה

מהערך  4%התשלומים כאמור יהווה    ארבעת, באופן שכל אחד מבין  2027- ו 2026מהשנים  

אגרות החוב של  נו,  הנקוב  ביום  תשלום  ישולם    50%ויהווה    2027בדצמבר    31וסף אשר 

 .מהערך הנקוב של אגרות החוב

תישא ריבית שנתית, בשיעור קבוע    היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב )סדרה א'( .1.2

במכרז שיקבע  בסעיף  כפי  כהגדרתו  אי   להלן  3.1,  של  במקרה  להתאמות  עמידה  -)בכפוף 

בסעי כמפורט  פיננסיות  מידה  לדף    6  ףבאמות  מעבר  הרשומים  בתוספת  בתנאים  אשר 

הנאמנות  בסעיף    הראשונה לשטר  כהגדרתה  ככל שתחול  פיגורים  לריבית  בכפוף    3.2וכן 

  1.48%לתנאים שמעבר לדף אשר בתוספת הראשונה לשטר הנאמנות(, אשר לא יעלה על  

 "(.  שיעור הריבית המירבי)"

של כל אחת    בדצמבר   31  -ו   ביוני   30 בימיםתשולם פעמיים בשנה  הריבית בגין אגרות החוב  

עם  כאשר  )כולל(,    2027  עד  2022מהשנים   ביחד  ישולם  הריבית,  של  האחרון  התשלום 

 .  2027בדצמבר   31הפירעון האחרון של הקרן ביום 

תשלומי הריבית ישולמו בעד התקופה של שישה חודשים שהסתיימה ביום הקודם למועד  

)"תשלום   הרלוונטי  הריביתהריבית  שי תקופת  הראשון  הריבית  תשלום  למעט  עשה  י"(, 

שיעור  .  תקופת הריבית הראשונה, כהגדרתה להלן  ישולם בגיןואשר  ,  2022יוני  ב   30ביום  

יחושב  )למעט תקופת הריבית הראשונה(  ריבית מסויימת  הריבית שתשולם בעד תקופת 

 "(. ית החצי שנתישיעור הריב)" 2שנתית חלקי הכשיעור הריבית 
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יום בשנה ותשולם בעד התקופה המתחילה    365תקופת הריבית הראשונה תחושב על בסיס  

  האחרון  יוםביום המסחר הראשון לאחר יום המכרז( והמסתיימת  קרי, ב ביום הסליקה )

פי מספר  )כולל(, ל  2022ביוני    29  המסתיימת ביום  קרי,תשלום הריבית הראשון,  לפני מועד  

דיווח מיידי שתמסור  "(.  תקופת הריבית הראשונה)" הימים בתקופה האמורה   במסגרת 

 . החברה על תוצאות ההנפקה, תודיע החברה את שיעור הריבית בתקופת הריבית הראשונה

  יוליחודש    למדד המחירים לצרכן בגין  ות )קרן וריבית(ה צמודנ תהי '(  אאגרות החוב )סדרה   .1.3

ביום  יש  2021 היסודי)"  2021  באוגוסט   15פורסם  כמפורט  המדד    לתנאים  4  בסעיף "( 

 . אשר בתוספת הראשונה לשטר הנאמנות לדף מעבר הרשומים

לעיל, החברה מודיעה בזאת, כי אם וככל שבמסגרת הנפקת ניירות    1.1על אף האמור בסעיף   .1.4

ש"ח ע.נ.    400,000,000פי דוח הצעת מדף זה, סך הביקושים יעלה על  -הערך המבוצעת על

)סדרה   חוב  )"א אגרות  לציבור'(  המונפקת  "הכמות  ייקרא:  האמור  )ההפרש  הסכום "( 

ע במסגרת הדיווח על תוצאות  )א( החברה תודי:  אזי תחולנה ההוראות שלהלן  ,"(העודף

ההנפקה, על גובה הסכום העודף ועל סכום ההנפקה אשר בכוונת החברה להנפיק במסגרת 

)ב( הנפקת היחידות לציבור בגובה הסכום העודף )בלבד(   ;פי דוח הצעת המדף  -ההנפקה על

ם  לא תבוצע ולא יגבו כספים מהמזמינים בגין הסכום העודף )בלבד(; )ג( הקצאה למזמיני

שיעור הריבית  להלן )קביעת    2.2אשר נענו במסגרת המכרז לציבור בהתאם להוראות סעיף  

היחידיות )פרווהקצאת  היחס  לפי  תבוצע  לבין  -(,  לציבור  המונפקת  הכמות  שבין  רטה( 

כמות הביקושים שהתקבלו  (  2)פי דוח הצעת המדף או  -הכמות המוצעת על  (  1)  הנמוך מבין:  

ב אם  הדוגמה,  לשם  המשקפים  בפועל;  ביקושים  התקבלו  לציבור  המכרז  מסגרת 

'(, אזי לאור החלטת החברה לגייס כמות כוללת  אש"ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה    420,000,000

'(, יוקצו לכל מזמין אשר בקשתו הייתה  א ש"ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה    400,000,000של  

על על  -נענית  שנערך  המכרז  תוצאות  סעיף  - פי  הוראות  מהיקף    95.238%ן,  להל   2.2פי 

 .(400,000,000/420,000,000)פי תוצאות המכרז  -ההקצאה על

תירשמנה במרשם ניירות הערך  המוצעות על פי דוח הצעת מדף זה '( אאגרות החוב )סדרה  .1.5

 חברה )"  הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ של  חברה לרישומים  ה של החברה על שם  

 . "(לרישומים

  מוקדם כמפורט  לפדיון(  'אסדרה  )   החוב  איגרות  ביוזמתה את  להעמיד   תהא רשאית  החברה .1.6

 . להלן 5.11 בסעיף

תנאי אגרות החוב )סדרה א'( והוראות שטר הנאמנות לאגרות החוב  לפרטים אודות יתר   .1.7

 להלן, בהתאמה.  2- ו 5ראו סעיפים  

 '(  אהנאמן לאגרות החוב )סדרה   .2

)סדרה   החוב  החלטת  אאגרות  פי  על  מוצעות  זה,  מדף  הצעת  דוח  מכוח  המוצעות   )'

, בהתאם לשטר הנאמנות לאגרות החוב )סדרה  2021  אוגוסט ב 11דירקטורין החברה מיום 

בין החברה לבין משמרת שירותי נאמנות בע"מ,    ,2021  אוגוסט ב  12ביום  '( אשר נחתם,  א

(, שטר הנאמנות  , בהתאמה"שטר הנאמנות" -" והנאמן)"  '(אהנאמן לאגרות החוב )סדרה  

 לדוח הצעת מדף זה. נספח א''( מצורף כאלאגרות החוב )סדרה 

משמרת פרטי הנאמן כפי שנמסרו לחברה, נכון למועד דוח הצעת המדף, הינם כדלקמן:  

; פקס: 03-6374352, תל אביב. טלפון:  48מדרך מנחם בגין  חברה לשירותי נאמנות בע"מ,  

 . office@mtrust.co.il. איש קשר: רו"ח רמי סבטי; כתובת דואר אלקטרוני 03-6374344
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ידיעת החברה, הנאמן הינו חברה הרשומה בישראל, העוסקת בנאמנויות. למיטב    למיטב

הנאמן הצהיר    ידיעת החברה, לנאמן אין כל עניין בחברה, ולחברה אין כל עניין אישי בנאמן.

בשטר הנאמנות כי מתקיימים בו כל תנאי הכשירות הדרושים לנאמן לתעודות התחייבות  

על פי חוק ניירות ערך וכל דין אחר וכי הוא הסכים לחתום על שטר הנאמנות ולפעול כנאמן  

 של מחזיקי אגרות החוב נשוא דוח הצעת מדף זה.  

בחתימת   הערך   הנאמןאין  ניירות  של  טיבם  בדבר  מצדו  דעה  הבעת  הנאמנות  שטר  על 

 המוצעים או כדאיות ההשקעה בהם.  

   (1170661המוצעים )מכרז מספר  אופן הצעת ניירות הערך .3

)סדרה    461,672,000עד   .3.1 חוב  אגרות  נקוב  ערך  הצעה  אש"ח  של  בדרך  לציבור  מוצעות   )'

תקנות ״)  2007-ניירות ערך לציבור(, התשס״זאחידה על פי תקנות ניירות ערך )אופן הצעת 

לציבור ב הצעה  )"  461,672״(  המוצעות היחידהיחידות  "היחידות  או  "היחידות"   ,"

"(, כאשר שיעור  המכרז )"(  1170661)מס' מכרז  שיעור הריבית  בדרך של מכרז על     "(,לציבור

והרכב כל יחידה ומחירה  (  1.48%) הריבית אשר יקבע במכרז לא יעלה על השיעור המירבי  

 הינם כדלקמן:  

     ('א.נ. אגרות חוב )סדרה ש"ח ע 1,000
 "ח ש 001,0    מערכן הנקוב  100%-במחיר השווה ל

 ש"ח  1,000      סה"כ מחיר ליחידה 
 

יציין בהזמנתו את מספר היחידות שהוא מזמין לרכוש וכן את שיעור הריבית   כל מזמין 

על שיעור הריבית המירבי. הזמנה ששיעור הריבית שהוצע בה המוצע על ידו, אשר לא יעלה  

 גבוה משיעור הריבית המירבי תהיה בטלה ויראוה כהזמנה שלא הוגשה. 

לגבי חלק כלשהו של   יחידות שלמות בלבד. הזמנה שתוגש  לרכישת  ניתן להגיש הזמנות 

ה, וחלק  יחידה, יראו אותה כהזמנה המוגשת לגבי מספר היחידות השלמות בלבד הנקוב ב

נכלל בה מלכתחילה. הזמנה שמספר   כלשהו של יחידה הנקוב בה, יראו אותו כאילו לא 

כל בקשה שצוינה בה כמות יחידות    היחידות הנקוב בה פחות מיחידה אחת, לא תתקבל.

על המוצעת  מהכמות  הגבוהה  בה  - מוזמנת  שצוינה  כבקשה  יראוה  המדף,  הצעת  דוח  פי 

 . מדףפי דוח הצעת ה-הכמות המוצעת על

המורשים לקבלת בקשות )כהגדרתם להלן( יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי רכז  

ההנפקה לתשלום מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין בקשות שהוגשו באמצעותם ואשר נענו  

 במלואן, או בחלקן.  

יהיה רשאי להגיש הזמנות בשיעורי ריבית שונים, ובלבד שלא יציע יותר משלושה    מזמיןכל  

  0.01%של  יעורי ריבית שונים אשר לא יעלו על שיעור הריבית המירבי וזאת במדרגות  ש

המירבי(,    1.48%דהיינו   הריבית  "  1.46%  ,1.47%)שיעור  )להלן:  הלאה  מדרגות וכן 

הריביתהריבית שיעור  יעוגל    "(.  הריבית,  ממדרגות  לאחת  שווה  שאינו  בהזמנה,  הנקוב 

   למדרגת הריבית הקרובה כלפי מעלה.

חוזרות בלתי  הינן  היחידות  לרכישת  בו  ההזמנות  לחזור  המזמין  של  לזכותו  בכפוף   ,

להלן( )כהגדרתו  החתימות  רשימת  סגירת  מועד  עד  כאילו  מהזמנתו  ייחשב  מזמין  כל   .

היחידות שתוקצינה לו כתוצאה מהיענות מלאה או חלקית  התחייב בהזמנתו לרכוש את  

להזמנתו בהתאם לתנאי דוח ההצעה, וייחשב כמחויב לשלם את מלוא תמורת היחידות,  

 לפי העניין, שהוא יהיה זכאי לקבלן בהתאם לתנאי דוח ההצעה. 
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 רשימת החתימות  .3.2

יום " או "יום המכרז)"  2021באוגוסט    15רשימת החתימות לרכישת היחידות תיפתח ביום   .א

הבקשות "  09:00בשעה  "(  הגשת  )להלן:  המדף  הצעת  דוח  פרסום  במועד  מועד או 

( שעות ומתוכן  7תום שבע )ב  או  ,16:00ותסתיים באותו יום בשעה  "(, לפי המאוחר,  הפרסום

( ממועד  5חמש  לפחות  מסחר  שעות  מאוחר    םפרסוה(  "לפי  רשימת  )להלן  סגירת  מועד 

 . "(החתימות

עד מועד סגירת רשימת החתימות, החברה תהא רשאית לבטל את ההצעה מבלי שתהיה  

למשקיעים כל טענה ו/או זכות בקשר לכך. במקרה כאמור, יראו את כל ההזמנות שניתנו 

 עם כל הצעה כבטלות. בקשר

 הצעת ניירות הערך על פי דוח הצעת המדף אינה מובטחת בחיתום. .ב

)להלן:    , גבעתיים4אוריון חיתום והנפקות בע"מ מרחוב אריאל שרון  רכז ההנפקה יהיה   .ג

ההנפקה" או    הזמנות  (."רכז  ההנפקה  רכז  באמצעות  לחברה  תוגשנה  יחידות  לרכישת 

 ( בבורסה  אחרים  חברים  או  בנקים  סניפי  ובאמצעות  בורסה"להלן:  לעיל  או    "חברי 

(, לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות על גבי טפסים  " בקשות  לקבלת"המורשים  

ביום המכרז תחשב אותם ניתן להשיג אצל חברי הבורסה. כל בקשה שתוגש לחברי בורסה  

כמוגשת באותו יום אם תתקבל על ידי חברי הבורסה עד למועד סגירת רשימת החתימות  

ובתנאי שתועבר על ידי חברי הבורסה לידי רכז ההנפקה ותתקבל על ידי רכז ההנפקה עד  

. ("לרכז להגשה האחרון"המועד )להלן:  לתום שעה אחת ממועד סגירת רשימת החתימות

 .לרכז  להגשה האחרוןהמועד  פתח והמעטפות תיפתחנה בסמוך לאחר תיבת ההזמנות תי

לרכישת .ד הבקשות  הגשת  אודות  נוסף  תוצאות  היחידות  לפירוט  פרסום  המכרז,  הליכי   ,

ורישום   נענו  בגינן  שההזמנות  היחידות  בגין  התמורה  תשלום  הערך ההנפקה,  ניירות 

סעיפים    המוצעים ראו  בבורסה,  בשלב המכרז(,    1.2למסחר  )הליכי    1.3)הגשת הבקשות 

הריבית )קביעת    1.4המכרז(,   היחידות למבקשים(,    שיעור  והקצאת  )החשבון    1.5במכרז 

 ' לדוח הצעת המדף.נספח ב)תעודות( ל 1.6 -ו המיוחד והקצאת היחידות( 

 מסווגים  משקיעים .4

ביחס  בהח .4.1 מוקדמת  בהתקשרות  התקשרה  משקיעים  רה  עם  המוצעות  מהיחידות  לחלק 

מסווגים, לפיה קיבלה התחייבות מהמשקיעים המסווגים להגשת הזמנות ביחס ליחידות  

 '( כמפורט להלן בסעיף זה. אאגרות החוב )סדרה 

 אחד מאלה: -" משקיע מסווג"

ובניהול )ב( לחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות  8מנהל תיקים כמשמעותו בסעיף   (1)

 , הרוכש לפי שיקול דעתו לחשבונו של לקוח; 1995-תיקי השקעות, התשנ"ה

או   (2) לעצמו  הרוכש  יותר,  או  אחד  מסווג,  משקיע  של  מלאה  בבעלות  הנמצא  תאגיד 

 למשקיע מסווג אחר; 

בסעיף   (3) המנוי  התשכ"ח  2א)ב()15משקיע  ערך,  ניירות  לחוק  ניירות ")  1968  –(  חוק 

 (. "ערך

( בתוספת הראשונה לחוק ניירות ערך, הרוכש 11( או )9( עד )1משקיע המנוי בפרטים ) (4)

 לעצמו; 
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זה   מדף  הצעת  דוח  פרסום  ערב  המסווגים  מהמשקיעים  מוקדמות  התחייבויות  קבלת 

משקיע מסווג מחויב לרכוש    , בין היתר,נעשתה על פי הוראות תקנות הצעה לציבור לפיהן

   וכמפורט להלן.אלפי ש"ח לפחות  800בהיקף של  אגרות חוב )סדרה א'(מהחברה 

יחידות    395,504-'( המוצעות לציבור במכרז, ביחס ל אמתוך יחידות אגרות החוב )סדרה  

'( המוצעות בהנפקה לציבור על פי דוח  אמיחידות אגרות החוב )סדרה    85.67%)המהוות  

זה מדף  ממשקיעים  הצעת  לרכישתן  מוקדמת  התחייבות  ניתנה    שפרטיהם  מסווגים( 

 . "(המשקיעים המסווגים)"  להלן 4.2מפורטים בסעיף  

מפורטים להלן, התחייב במסגרת התחייבות    שפרטיהםכל אחד מהמשקיעים המסווגים,   .4.2

, להגיש בקשות לרכישת  לרכישת ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת מדף זה מוקדמת

 :  יעלה על המפורט לצד שמו כדלקמןבשיעור ריבית שלא ו בכמות שלא תפחת יחידות 

 המסווג  המשקיע שם מס"ד 
כיצד עונה להגדרת  

 " משקיע מסווג"
ריבית  

 )%(  שנתית
'  מס

 היחידות 
קשר לבעלי    / הערות 

 זיקה להנפקה 

  2,000 1.27% משווק השקעות  א.נ.ו. אשכול פיננסים בע"מ  .1

א.נ.נ.י שופן ניהול השקעות   .2
  1,088 1.38% מנהל תיקים  בע״מ

3. 
אדמונד דה רוטשילד ניהול  

קרנות נאמנות )ישראל(  
 בע"מ

  2,100 1.39% קרן נאמנות 

אי בי אי ניהול קרנות   .4
 18,350 1.45% קרן נאמנות  )*(  ( בע"מ1978נאמנות )

תאגיד קשור  
  -לפועלים אי.בי.אי 
חיתום והנפקות  

בע"מ שהינה מפיץ  
 בהנפקה 

איילון חברה לביטוח בע"מ   .5
  11,230 1.05% חברת ביטוח  משתתפות  -

  4,500 1.4% קרן נאמנות  איילון קרנות נאמנות בע"מ  .6

אלוהה גלובל אופורטוניטיז   .7
 ש.מ.

תאגיד בעל הון של  
  2,700 1.48% מ׳ ש׳׳ח  50

  5,000 1.35% בנק  בנק אגוד נוסטרו  .8

  2,000 1.44% קופת גמל  ילין לפידות  -בסט אינווסט  .9

תאגיד בעל הון של   דיסיליון שוקי הון בע"מ  .10
  7,500 1.3% מ׳ ש׳׳ח  50

תאגיד בעל הון של   דנבר פיננסים בע"מ  .11
  1,440 1.45% מ׳ ש׳׳ח  50

הפניקס חברה לביטוח   .12
  3,500 1.24% חברת ביטוח  נוסטרו  -בע"מ 

הפניקס חברה לביטוח   .13
  3,500 1.35% חברת ביטוח  נוסטרו  -בע"מ 

הפניקס שותפות קונצרני   .14
  25,000 1.39% חברת ביטוח  סחיר 

הראל פיננסים ניהול   .15
  3,200 1.25% מנהל תיקים  השקעות בע"מ 

  800 1.46% מנהל תיקים  ורדן בית השקעות בע"מ  .16

ילין לפידות ניהול קופות   .17
  25,000 1.44% קופת גמל  גמל בע"מ 

קרנות  ילין לפידות ניהול   .18
  12,438 1.48% קרן נאמנות  נאמנות בע"מ 

ילין לפידות ניהול תיקי   .19
  2,200 1.31% מנהל תיקים  השקעות בע"מ 

20. 
ילין לפידות ניהול תיקי  
השקעות עבור לקוחות  

 מנוהלים 
  38,153 1.31% מנהל תיקים 

כרמים שוקי הון ניהול תיקי   .21
  12,891 1.1% מנהל תיקים  השקעות בע"מ 

מגדל סל אג"ח קונצרני   .22
  48,844 1.2% חברת ביטוח  ישראל 

מגדל סל אג"ח קונצרני   .23
  48,845 1.4% חברת ביטוח  ישראל 

  1,950 1.27% קרן נאמנות  מור  ! תיק אג"ח מנוהל  .24
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 המסווג  המשקיע שם מס"ד 
כיצד עונה להגדרת  

 " משקיע מסווג"
ריבית  

 )%(  שנתית
'  מס

 היחידות 
קשר לבעלי    / הערות 

 זיקה להנפקה 

  1,860 1.39% קרן נאמנות  + 30%מור תיק אגח מנוהל  .25

  2,190 1.27% קרן נאמנות  10/90מור  .26

  2,070 1.39% קרן נאמנות  20/80מור  .27

  840 1.27% קרן נאמנות  25/75מור  .28

מור בית השקעות ניהול   .29
  4,185 1.38% מנהל תיקים  תיקים

מור בית השקעות ניהול   .30
  1,500 1.23% מנהל תיקים  מפעליות  -תיקים 

מור בית השקעות ניהול   .31
  1,500 1.33% מנהל תיקים  מפעליות  -תיקים 

  2,400 1.27% קרן נאמנות  30/70מור  .32

מור ניהול קרנות נאמנות   .33
  1,920 1.27% קרן נאמנות  ( בע"מ2013)

מור ניהול קרנות נאמנות   .34
  1,620 1.39% קרן נאמנות  ( בע"מ2013)

  10,000 1.23% קופת גמל  מור קופות גמל בע"מ  .35

  10,000 1.33% קופת גמל  מור קופות גמל בע"מ  .36

  1,890 1.27% קרן נאמנות  15%מור תיק אג"ח +  .37

  1,000 1.44% קופת גמל  מחוג  .38

  30,000 1.45% קופת גמל  מיטב דש גמל ופנסיה בע"מ  .39

מיטב תכלית קרנות נאמנות   .40
  11,000 1% קרן נאמנות  בע"מ

נאמנות  מיטב תכלית קרנות  .41
  4,300 1.3% קרן נאמנות  בע"מ

עציוני ניהול תיקים בגישת   .42
  3,000 1.09% מנהל תיקים  "ערך" בע"מ 

עציוני ניהול תיקים בגישת   .43
  3,000 1.31% מנהל תיקים  "ערך" בע"מ 

ר.י.ל ספיריט ניהול   .44
 והשקעות בע"מ 

תאגיד בעל הון של  
  17,000 1.24% מ׳ ש׳׳ח  50

  395,504 ---  כ "סה 

 (. להלן 10 בסעיף 1"ש בה  המפורטיםלמפיצים ) יםמסווגים הקשור  משקיעים)*( 

יחידות,    18,350לרכישת    למפיצים  הקשורים  מסווגים  משקיעים  ידי  עלהתחייבויות מוקדמות    ניתנו  הכל  בסך

   .מסווגיםהמשקיעים ה  של המוקדמות ההתחייבויותמהיקף  5%-המהוות כ

הזמנות    -  "יתר"חתימת      -  זה  4  בסעיף .4.3 לגביהם  שהוגשו  הערך  ניירות  כמות  בין  היחס 

הריבית    ובלבד(,  להלן)כהגדרתה    לחלוקה   שנותרה  הכמות  לבין,  במכרז  שייקבעבשיעור 

שהוצעה    -"  לחלוקה  שנותרה  הכמות"  ;אחד  על   עולה   שהוא הערך  ניירות    בדוחכמות 

ריבית    בשיעור, לאחר שנוכתה ממנה כמות ניירות הערך שהוגשו לגביהם הזמנות  ההצעה

  . במכרז שנקבעהנמוך משיעור הריבית 

על פי תקנות הצעה לציבור, במקרה של חתימת יתר, הקצאה למשקיע מסווג לפי התחייבות  

 מוקדמת שנתן תיעשה באופן זה:

מהכמות שהתחייב   100%מסווג  לא עלתה חתימת יתר על חמש, יוקצו לכל משקיע   (1)

מהכמות שהתחייב   50%לרכוש; עלתה חתימת יתר על חמש, יוקצו לכל משקיע מסווג  

 לרכוש;

ניירות הערך שנותרה לחלוקה מספיקה להקצאה כאמור  ילא הי (2)  1   בס"קתה כמות 

, אזי תוקצה הכמות שנותרה לחלוקה למשקיעים המסווגים לפי חלקה היחסי של  לעיל

התחייבות   שהוגשו  כל  המוקדמות  ההתחייבויות  סך  מתוך  שיעור באותו  מוקדמת 

ת שהוגשו על ידי הציבור לצורך ו. הזמנות המשקיעים המסווגים תיחשבנה הזמנריבית

בשיעור הריבית . ההקצאה למשקיעים המסווגים תהיה  במכרזשיעור הריבית  קביעת  
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 פי שנקבע במכרז. כ

תיחשבנה הזמנות המשקיעים המסווגים במסגרת במקרה שלא תתקיים חתימת יתר,   (3)

 המכרז כהזמנות שהוגשו על ידי הציבור לצורך חלוקת ניירות הערך למזמינים. 

ותחשבנה   .4.4 רכז ההנפקה,  ידי  על  תוגשנה במסגרת המכרז,  בקשות המשקיעים המסווגים 

קביעת   לצורך  הציבור  ידי  על  שהוגשו  האחידכבקשות  הריבית  המונח  שיעור  כהגדרת   ,

לדוח הצעה זה, ולצורך חלוקת היחידות וזאת בכפוף לאמור בסעיף    'ב  נספח ל  1.4  יףעבס

 לעיל.  4.3

הנקובה .4.5 זו  על  העולה  בכמות  יחידות  להזמין  רשאים  יהיו  המסווגים    המשקיעים 

כהזמנות    בהתחייבותם המוקדמת, ואולם יחידות עודפות שתוזמנה כאמור, לא תיחשבנה 

 ועניין.   ידי הציבור לכל דבר  שהוגשו על ממשקיעים מסווגים, אלא כהזמנות 

המשקיעים   .4.6 ידי  על  שתשולם  חברי  התמורה  באמצעות  ההנפקה  לרכז  תועבר  המסווגים 

בצהרים, ותופקד על    12:30הבורסה, ביום המסחר הראשון שלאחר מועד המכרז עד לשעה  

 לדוח הצעת המדף. 5.13ידו בחשבון המיוחד כאמור בסעיף 

למשקיעים   .4.7 תשלם  ש  המסווגים החברה  בשיעור  מוקדמת  התחייבות    0.6%ל  עמלת 

  המסווגיםהתחייבו המשקיעים    ן בגין היחידות שביחס אליההכוללת    מהתמורה המיידית

 לדוח הצעת המדף.  10.1לפרטים אודות עמלות הפצה ראה סעיף   להגיש הזמנות.

ביום המכרז, להפחית את שיעור .4.8 יהא רשאי,  נקב בהתחייבות    משקיע מסווג  בו  הריבית 

הודעה בכתב לרכז ההנפקה,   ( על ידי מסירת0.01%המוקדמת כאמור לעיל )במדרגות של  

 ביום המכרז.  למועד סגירת רשימת החתימותאשר תתקבל בידי רכז ההנפקה עד 

 '( המוצעות לציבור על פי דוח הצעת מדף זה א)סדרה  החוב אגרות  תנאי .5

הנאמנות של אגרות    שטר'( של החברה ראו  א  סדרה)  החוב   אגרות  תנאימלא של    לתיאור 

 . לדוח הצעת מדף זה נספח א', המצ"ב כ'(א)סדרה החוב 

כל תשלום על חשבון הקרן ו/או הריבית של אגרות החוב ישולם במועדים הנקובים בסעיף   .5.1

לעיל, ובכפיפות לתנאים הנקובים בהם. כל תשלום על חשבון הקרן ו/או הריבית ישולם    1.1

מחזיקי אגרות החוב, ביום הקובע לגבי  במרשם  למחזיקים אשר שמותיהם יהיו רשומים  

חרון של הקרן והריבית שיעשה כנגד מסירת תעודות אגרות  אותו תשלום, פרט לתשלום הא

החוב הרלבנטיות ביום התשלום לידי החברה במשרדה הרשום ובכל מקום אחר עליו תודיע  

ימי עסקים לפני המועד הקבוע לפרעון התשלום    5החברה. הודעת החברה תימסר לפחות  

פיגורים אשר תחול במקרה של   ריבית  לעניין  על  איחור בתהאחרון.  שלום סכום כלשהו 

ו/או הריבית אשר בתוספת    ל"תנאים הרשומים מעבר לדף"  3.2ראו סעיף    חשבון הקרן 

 לדוח הצעת מדף זה.  נספח א'המצ"ב כ לשטר הנאמנותהראשונה 

ימים לפני מועד כל    6לצורך קביעת הזכאות לתשלום קרן או הריבית יהיה ״היום הקובע״   .5.2

ביחס    -בדצמבר    25ויום    ביוני   30חס לתשלום שחל ביום  בי   - ביוני    24תשלום, כדלקמן: יום  

. התשלום  והריביתהקרן  האחרון של  תשלום  ביחס ל, למעט  בדצמבר  31לתשלום שחל ביום  

החברה  לידי  התשלום  ביום  החוב  אגרת  מסירת  כנגד  יעשה  והריבית  הקרן  של  האחרון 

החברה. הודעת החברה תימסר במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע  

ימי עסקים לפני התשלום האחרון. דהיינו, היום הקובע לתשלום האחרון של הקרן    5לפחות  
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 והריבית יהיה יום התשלום. 

( ביום הקובע כאמור לעיל, לא א'מובהר, כי מי שאינו רשום במרשם אגרות החוב )סדרה   .5.3

 . פני אותו מועדיהיה זכאי לתשלום ריבית בגין תקופת הריבית שהתחילה ל

יום   .5.4 שאינו  ביום  יחול  ריבית  ו/או  קרן  חשבון  על  התשלום  פירעון  מועד  שבו  מקרה  בכל 

תוספת תשלום,   ללא  הבא אחריו  הראשון  ליום העסקים  מועד התשלום  יידחה  עסקים, 

 . והיום הקובע לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך

  או   בכורה  זכות  בלישווה פרי פסו, בינן לבין עצמן    בדרגה תעמודנה'(  אהחוב )סדרה   אגרות .5.5

 .האחרת פני על האחת של עדיפות

להלן    6סעיף  '( ינוכה תשלום מס כדין. לפרטים ראה  אמכל תשלום בגין אגרות החוב )סדרה   .5.6

 . לשטר הנאמנות  7.2-ו  2.8סעיפים 

 לאי יצירת בטוחות בטוחות והתחייבויות .5.7

  לשטר הנאמנות.  4.4 ף'( אינן מובטחות בבטוחות. לפרטים ראו סעיאאגרות החוב )סדרה 

לסייגים  ליצור שעבוד שוטף  החברה התחייבה, בכפוף  לא  נכסיה    כללי ,  וזכויותיה על כלל 

 .טרם נפרעו במלואן)סדרה א'(  כל זמן שאגרות החוב  , לטובת צד שלישי  הקיימים והעתידיים 

בשעבודים   ,לשעבד את נכסיה, כולם או חלקםאין באמור כדי לגרוע מזכותה של החברה  

ומזכותן    לרבות יצירת שעבודים שוטפים בקשר עם יצירת אותם שעבודים קבועים  ,קבועים

מוחזקות וקשורות וכל תאגיד אחר אשר מוחזק או יוחזק על ידי החברה של חברות בנות  

לרבות שעבוד שוטף כללי על כלל    ,ל שעבוד שימצאו לנכוןכ  ליצור   )במישרין או בעקיפין(

 לשטר הנאמנות.  4.7לפרטים נוספים או סעיף  .נכסיהן

  התאמת שיעור הריבית בגין אי עמידה באמות מידה פיננסיות .5.8

( בגין חריגה מאמות  סדרה א'אודות תוספת לשיעור הריבית שתישאנה אגרות חוב )לפרטים  

לרבות   פיננסיות,  תוספתמידה  חישוב  הריבית  אופן  המקסימאלית    לשיעור  והתוספת 

הריבית   כאמור,  לשיעור  חריגה  בסעיףבגין  לדף   6  ראו  מעבר  הרשומים  שטר ב   בתנאים 

 .  לדוח הצעת המדף  נספח א'ב כהנאמנות המצ"

 זכות להעמדה לפירעון מיידי .5.9

  5ים בסעיף  '( ניתנות להעמדה לפירעון מיידי וזאת במקרים המתואר אאגרות החוב )סדרה  

 לדוח הצעת המדף.  נספח א'לשטר הנאמנות המצ"ב כ

 התחייבויות נוספות .5.10

( החוב  אגרות  מחזיקי  כלפי  החברה  התחייבויות  אודות  א'לפרטים  לרבות  סדרה   ,)

(,  חלוקהעל    ותמגבלולענין עמידה באמת מידה פיננסיות  התחייבויות פיננסיות )ובכלל זה  

 לדוח הצעת המדף.   נספח א'ב כלשטר הנאמנות המצ" 4בסעיף ראו 

  אגרות  כי מתחייבת איננה והחברה מדורגות)סדרה א'( אינן    החוב  אגרותכמו כן יצוין, כי  

 לשטר הנאמנות.   2.10. לפרטים נוספים ראו סעיף מדורגות תהיינה החוב
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 פדיון מוקדם  .5.11

ותהיה    ( לפדיון מוקדם  סדרה א'החברה תהא רשאית להעמיד ביוזמתה את איגרות החוב )

הבורסה,   החלטת  לפי  שלהן  מוקדם  פדיון  לבצע  בתנאים    12  בסעיף כמפורט  מחויבות 

 . לדוח הצעת המדף  נספח א'ב כשטר הנאמנות המצ"ב הרשומים מעבר לדף

 סדרות אגרות חוב נוספות ת קוהנפ הרחבת סדרה .5.12

יק בכל עת ומעת לעת, החברה רשאית להנפ לשטר הנאמנות,    2.4בהתאם להוראות סעיף  

ל בסעיף    מחזיקלרבות  כהגדרתו  הנאמנות  3.3קשור  פי  לשטר  על  לציבור  בהנפקה  בין   ,

  אגרות החוב  מחזיקיתשקיף ובין בהצעה פרטית או בכל דרך אחרת, ללא צורך בהסכמת  

נוספות, שתנאיהן יהיו זהים לתנאי אגרות  )סדרה א'(  או הנאמן, אגרות חוב    )סדרה א'(

ראו  י , בכל מחיר ובכל אופן שידוח הצעת מדף זה  פי  המוצעות לראשונה על  א'(סדרה  )  החוב

 . לחברה לרבות שיעור ניכיון או פרמיה שונים מהנפקות אחרות שבוצעו מאותה סדרה

החברה לא תהיה רשאית לבצע לשטר הנאמנות נקבע כי    2.6על אף האמור לעיל, בסעיף  

 :  חת או יותר מהנסיבות שלהלןא קיימנהאם תת (סדרה א') הרחבה של אגרות החוב

 פירעון מיידי טרם ההרחבהת למחזיקי אגרות החוב עילה להעמדת אגרות החוב למייק ( 1)

ולאחריה וזאת מבלי לקחת את תקופות הריפוי וההמתנה בקשר עם אותן עילות פירעון  

 ;  מיידי

שטר ל  4.5.1  ףסעיהחברה אינה עומדת באיזו מאמות המידה הפיננסיות המפורטות ב  ( 2)

  4.5.5, מבלי לקחת בחשבון את תקופות הריפוי וההמתנה המנויות בסעיף  הנאמנות

 ;  שטר הנאמנותל

 .  הנאמנותהחברה בהפרה של איזה מהתחייבויותיה המהותיות על פי שטר  ( 3)

ככל ואגרות החוב ידורגו, דירוג אגרות החוב )ערב ההרחבה( יפחת כתוצאה מההרחבה  (4)

 . האמורה

מאת נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה,   לנאמן אישור  התחייבה למסורהחברה  

בקשר לס"ק  בצירוף תחשיבים רלוונטיים  ,  בדבר עמידת החברה בתנאים המפורטים לעיל

  .  לשט הנאמנות 2.6, והכל כמפורט בסעיף  , ככל שרלוונטי, טרם ההרחבה האמורה(2)

נוספים   החוב  לפרטים  אגרות  של  סדרה  הרחבת  סעיפים  אודות  לשטר   2.8עד    2.4ראו 

 הנאמנות. 

  2.9לפרטים אודות מגבלות הנפקת סדרת נוספות של אגרות חוב על ידי החברה ראו סעיף  

 לשטר הנאמנות.  

 המיוחד והקצאת היחידות   החשבון .5.13

)בניכוי  '(  אהחוב )סדרה  הנפקת אגרות  ההנפקה שתתקבל בידי רכז ההנפקה בגין    תמורת

,  ההנפקה  רכז"(, תופקד על ידי  ההנפקה  תמורת( )להלן: "להלן  10  בסעיף  כמפורט  עמלות

 ואשר   ההנפקה  רכז  פתח  אשר  נאמנות  בחשבון  קבלתה  לאחר  מיד,  פירותיה  על,  במלואה

 "(.המיוחד החשבון: "ולהלן)לעיל  החברה עבור  בנאמנות שמו על  מתנהל

לדוח    'ב  נספחל  1.5נוספים בדבר החשבון המיוחד והקצאת היחידות ראו סעיף    לפרטים

 הצעת המדף. 
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 טבלאות ריכוז מידע רלוונטי בשטר הנאמנות   .5.14

בהתאם לעמדת סגל    תמציתי של מנגנוני ההגנה הקבועים בשטר הנאמנות   פירוטל

לדוח הצעה    ' ג נספח  ראו  ,  20201,  באוגוסט   9משפטית של רשות ניירות ערך מיום  

 זה. 

בכל מקרה של סתירה בין הוראות שטר הנאמנות להוראות המתוארות בדוח הצעת המדף  .5.15

(, תגברנה הוראות שטר הנאמנות. נכון למועד דוח  א'בקשר לשטר ו/או אגרות החוב )סדרה  

הצעת המדף אין כל סתירה בין ההוראות בקשר לאגרות החוב המתוארות בדוח הצעת מדף 

 לבין הוראות שטר הנאמנות. 

   מיסוי .6

ערכן הנקוב ולפיכך  ב'( המוצעות על פי דוח הצעת מדף זה מוצעות  אאגרות החוב )סדרה  

 ללא ניכיון.  

)סדרה   להמרה  חוב  אגרות  בעתיד  תנפיק  והחברה  הרחבתאהיה  במסגרת  נוספות,   )'  

 לשטר הנאמנות.  2.8הסדרה, בניכיון, תפעל החברה בהתאם להוראות סעיף 

 .לדוח הצעת המדף ׳בנספח ל  1.7סעיף לפירוט השלכות בגין המיסוי ראו 

מהווה   הינו כללי ואינוהתיאור בקשר להיבטי המיסוי הכרוכים בניירות הערך המוצעים  

סיבות הייחודיות לכל משקיע. ידי מומחים, בשים לב לנ-תחליף לייעוץ אינדיבידואלי על

, לפנות לייעוץ מקצועי דוח הצעת מדף זהפי  -מומלץ לכל המבקש לרכוש ניירות ערך על

 מנת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות.-על

הצעת   .7 ובדוח  המדף  בתשקיף  כתובים  שאינם  הסדרים  מעשיית  הימנעות 

 המדף 

והדירקטורים   .7.1 על    -החברה  מעשיית    מדף   הצעת  דוחבחתימתם  להימנע  מתחייבים  זה, 

כתובים   שאינם  או  הסדרים  המדף  הצעת  בתשקיף  ניירות  הבדוח  הצעת  עם  בקשר  מדף 

"  המוצעים הערך   )להלן:  זה  מדף  הצעת  דוח  פי  הפצתם המוצעים  הערך  ניירותעל   ,)"

על פי    המוצעיםופיזורם בציבור, ומתחייבים להימנע מלהעניק זכות לרוכשי ניירות הערך  

או    המדף דוח הצעת מדף למכור את ניירות הערך שרכשו, והכל מעבר למפורט בתשקיף  

 בדוח הצעת המדף. 

להודיע לרשות ניירות  דוח הצעת מדף זה, מתחייבים  בחתימתם על    -החברה והדירקטורים   .7.2

 .לעיל  7.1רך על כל הסדר הידוע להם עם צד ג' הסותר את ההתחייבות כאמור בסעיף ע

להימנע מלהתקשר מתחייבים  ,  דוח הצעת מדף זהבחתימתם על    -החברה והדירקטורים   .7.3

 לעיל.  7.1עם צד ג' כלשהו, שלפי מיטב ידיעתם ערך הסדרים בניגוד לאמור בסעיף 

 
 . : גילוי מרוכז של מנגנוני ההגנה בשטרי נאמנות41-103עמדת סגל רשות ניירות ערך משפטית לפרטים נוספים ראה    1

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Public_Offers/Documents/SHTARNEMANUT.pdf#search=%D7%92%D7%99%D7%9C%D7%95%D7%99%20%D7%9E%D7%A8%D7%95%D7%9B%D7%96
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   היתרים ואישורים .8

'( המוצעות על פי  א הבורסה נתנה את אישורה לרשום בה למסחר את אגרות החוב )סדרה   .8.1

 דוח הצעת מדף זה. 

או   המדף  הצעת  בדוחאין לראות באישור האמור של הבורסה אישור לפרטים המובאים  

 ניירות של    םלמהימנותם או לשלמותם ואין בו משום הבעת דעה על החברה או על טיב

  .מוצעים םאו על המחיר בו ה המדף  הצעת בדוח המוצעים הערך

'( של החברה  אהחברה תפנה בבקשה לבורסה לרישומן למסחר של אגרות החוב )סדרה   .8.2

ה בהעברת הכספים מרוכשי לאחר העברת התמורה לחשבון המיוחד. לעניין זה, החברה רוא

)סדרה   החוב  תמורת  אאגרות  כהעברת  כאמור  המיוחד  לחשבון  ההנפקה  במסגרת   )'

 ההנפקה לידיה. 

'( מותנה בקיום דרישות תקנון והנחיות הבורסה, אלמסחר של אגרות החוב )סדרה    רישומן .8.3

 והכל בהתאם לאמור בסעיף זה להלן:

רישומן למסחר של אגרות החוב    חזקות ההמזערי של    הפיזור  .א לצורך  הציבור הנדרש 

  כל מחזיק הינו  שלשווי ההחזקה המזערי    אשרכ,  לפחות  מחזיקים   35  הינו'(  א)סדרה  

ששווי החזקותיו   -ייחשב    ״מחזיק״  זה)כשלעניין    לפחות  ש״ח  200,000 מחזיק אחד 

אחרים   עם  ביחד  מחזיק  או  כאמור  למחזיק  המזערי  ההחזקה  שווי  על  ששווי עולה 

 החזקותיהם במשותף עולה על שווי ההחזקה המזערי למחזיק כאמור(.  

)סדרה    שווי  .ב החוב  באגרות  הציבור  יפחת אאחזקות  לא  למסחר  הרישום  לאחר   )' 

 מיליון ש"ח.  36 -מ

מיליון ש"ח, החברה   200מאחר שמניות החברה רשומות למסחר בבורסה ושווין הינו מעל  

 פטורה מדרישות ההון העצמי הקבועה בתקנון והנחיות הבורסה.  

תתבטל    , אזילעילזה    8.3  לא התקיימו דרישות הבורסה כמפורט בסעיףבמידה ויתברר כי   .8.4

לא '(  אאגרות החוב )סדרה    ,על פי דוח הצעת המדף  '(אשל אגרות החוב )סדרה  ההנפקה  

פיו   למסחר בבורסהתרשמנה  לא  ו תוקצינה   יגבו כספים מהמזמינים של יחידות    על  ולא 

   .על פי דוח הצעת המדף '(אאגרות החוב )סדרה 

)סדרה  התבטלה ההנפקה   בדוח  '(  אשל אגרות החוב  על כך  לעיל, תדווח החברה  כאמור 

ע ניירות  לרשות  ומיידי  ולבורסה,  נוספים  רך  מסחר  ימי  שני  מכן  תוך  תפרסם שלאחר 

יומיים בעלי תפוצה רחבה, היוצאים לאור בישראל   על כךהחברה   עיתונים  הודעה בשני 

   בשפה העברית.

בעלי העניין בחברה יהיו רשאים להגיש הזמנות לרכישת יחידות המוצעות לציבור על פי   .8.5

 דוח ההצעה.  

 תשלום אגרה  .9

א לתקנות ניירות ערך )אגרה בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף(, 4להוראות תקנה    בהתאם

ת1995-התשנ"ה  ערך את  ניירות  לרשות    הערך   ניירות  בעד  האגרה  וספת, החברה תשלם 

 . המדף הצעת דוח במסגרת המוצעים
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 תמורת ההנפקה  .10

שמלוא  שתירכש  )בהנחה    '( א  סדרה)  החוב  אגרות מהנפקה זו בגין  לחברה  הצפויה    תמורה ה .10.1

כות בהנפקה  רו(, בניכוי הוצאות הכלעיל(  1.4הכמות המונפקת לציבור )כהגדרתה בסעיף  

 )באלפי ש"ח(:   , תהיה כמפורט להלן")ברוטו(( הכוללת ההנפקה תמורת)להלן: "

 אלפי ש"ח  400,000   )ברוטו( המיידית הצפויה   התמורה

   :בניכוי 

 אלפי ש"ח   4,803-כ   4התחייבות מוקדמת ו 3הפצה , 2ריכוז עמלות 

 אלפי ש"ח  500-כ      הוצאות אחרות 

 אלפי ש"ח  697,439-כ     התמורה הצפויה )נטו(  

   .בהנפקה זולא נקבע סכום מינימאלי שיש להשיגו  .10.2

לא נקבע יעוד ספציפי לתמורת ההנפקה והיא תשמש למימון פעילותה העסקית של החברה   .10.3

 על פי החלטות הנהלת החברה כפי שתהיינה מעת לעת.  

עד לשימוש בתמורת ההנפקה, כאמור לעיל, החברה תשקיע את תמורת ההנפקה באפיקים  

סולידיים כגון פקדונות במט"ח או בשקלים, אג"ח ממשלתיות ו/או קונצרניות בעלות דירוג  

(, מק"מ וכד', כפי שיקבע על ידי הנהלת החברה מעת לעת. לצורך האמור  -Aאשראי )לפחות  

פיקים סולידיים, השקעה בנגזרים )מעוף ו/או מט"ח( ו/או  לעיל, לא תיחשב כהשקעה בא

או   מניות  מדדי  או  מניות  הינו  שלהן  הבסיס  נכס  אשר  נוספים,  מכשירים  ו/או  במניות 

אופציות במעוף או רכישת או כתיבת פוזיציות בנגזרים )למעט אם הדבר יעשה לצורך הגנה  

 על נכסי החברה(. 

 עדכונים לתשקיף המדף  .11

  בתשקיף  לתארו   שיש  עניין   בכל   אירעו  אשר  מהותיים   חידושים  או  נוייםשי   בדבר  לפרטים

  דיווחיה   ראו,  זה  מדף  הצעת  דוח  פרסום  יום  ועד  המדף  תשקיף  פרסום  מיום  שחלו,  המדף

שכתובתו:   ערך  ניירות  רשות  של  ההפצה  באתר  החברה  של   השוטפים 

www.magna.isa.gov.il    :שכתובתו הבורסה  של  האינטרנט  ובאתר 

www.maya.tase.co.il . 

  להוראות  בהתאם,  הפניה  של  דרך  על  המדף  הצעת  בדוח  נכללים  כאמור  שוטפים  דיווחים

 . 2005- "והתשס(, ערך   ניירות  של מדף)הצעת  ערך ניירות לתקנות)א(  4 סעיף

 

 

 

 
 .  , בתוספת מע"מש"ח  אלפי 30ההנפקה זכאי לעמלת ריכוז מהחברה בסך של  רכז  2
  חיתום קפיטל    ברק  , והנפקות בע"מחיתום    - .בי.אי  איפועלים    ,"( חיתום  אוריוןחיתום והנפקות בע"מ )להלן: "  אוריון   3

 של   כולל  בשיעור  הפצה   עמלת  החברה   מן  זו  להנפקה   בקשר  יקבלו"(  המפיצים: "ביחד  להלן)ויוניקורן קפיטל בע"מ  בע"מ  
העמלות  .  כדין  מ"מע  בתוספת  המדף  הצעת  דוח   לפי  המוצעים  הערך  ניירות  בגין  שתתקבל(  ברוטו )  הכוללת  מהתמורה   0.6%

. חלוקת העמלות בין המפיצים  ההנפקה   רכז  ידי  על  שתתקבל  ההנפקה   תמורת  מתוך  למפיצים  תשולמנה   לעיל  שתוארו
 . חיתום  אוריון של הבלעדי ה דעתתיעשה לפי שיקול 

 .לעיל 74.ף  בסעי ראו מוקדמת  התחייבות עמלת  אודות לפרטים  4

http://www.magna.isa.gov.il/
http://www.maya.tase.co.il/
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 מכתב הסכמה של רואי החשבון המבקרים   .12

' מס) 2020במרץ    30  ביום  שפורסמו  2021בדצמבר    31  ליוםהכספיים של החברה    לדוחותיה

מס' )   2021  במאי  24ביום    שפורסמו  2021במרץ    31  וליום  (2021-01-049992אסמכתא:  

של    של  הסכמה  מכתבי   צורפו   (2021-01-029836אסמכתא:   המבקרים  החשבון  רואי 

  הכספיים  הדוחות  על  המבקר  החשבון  רואה  דוח  כי,  הסכמתם  נכללת  בהםהחברה,  

, הנפרד של החברה  הכספי  המידע   על   המבקר   החשבון  רואה   דוח  וכן   החברה  של   המאוחדים

וכן דוח    של החברהתמציתי מאוחד  מידע כספי  דוח הסקירה של רואה החשבון המבקר על  

הכספי  הסקירה   המידע  על  המבקר  החשבון  רואה  החברהתמציתי  של  של  לפי  הנפרד   ,

בקשר לתשקיף המדף )ובכלל    מדף  הצעת  ותבדוח (,  הפנייה  של  בדרך )לרבות    יכללו   העניין, 

זה( מדף  הצעת  בדוח  מכתב   וזאת,  זה  לפי  האמוריםלדוחות    שצורפוההסכמה    יבנוסח   ,

   .העניין
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 דין עורך דעת חוות .13

 החברה קיבלה את חוות הדעת המשפטית הבאה:  
 

 Israel Shimonov  ישראל שמעונוב

 Amir Bartov  אמיר ברטוב

 Dudi Berland  דודי ברלנד 

 Nir Cohen Sasson  ניר כהן ששון 

 Oren Elkabetz  אורן אלקבץ 

 Jonathan Robinson  יונתן רובינזון 

 Corinne Bitton  ביטון קורין 

 Liron Azriel  לירון עזריאל 

 Benjamin Ben Zimra  בנימין בן זמרה 

 Shimrit Melman  שמרית מלמן 

 Liron Sapir  לירון ספיר

 Bezalel Rodrig  בצלאל רודריג 

 Nimrod Zohar  נמרוד זוהר 

 Ido Lachman  עידו לכמן

 Yitamar Navott  איתמר נבות 

 Tal Naar  נערטל 

 Uria Mansur  אוריה מנסור 

 Oren Klagsbald  אורן קלגסבלד

 Adi Mashiach  עדי משיח 

 Nofar Haber  נופר חבר 

 Nimrod Pitussi  נמרוד פיטוסי 

 Leenore Goren  לינור גורן 

 Niv Fogel  ניב פוגל

 -------- 
 , איגור כץ

 מנהל מחלקה מקצועית 

  -------- 

Igor Katz, 

Head of Professional Dept. 

 
 

 2021אוגוסט  ב  12  גן,-רמת
 

 

 לכבוד 
 בע"מ  ע.י. נופר אנרג'י

 

 ג.א.נ.,

( של 'אלציבור של אגרות חוב )סדרה  בדבר הצעה    2021אוגוסט  ב  12הצעת מדף מיום    דוח הנדון: 

  בע"מ )להלן ובהתאמה: "ניירות הערך המוצעים" ו"החברה"( ע.י. נופר אנרג'י

)להלן:    2020בדצמבר    9נושא תאריך  ,  2020בדצמבר    8בהתייחס לתשקיף המדף של החברה מיום  
(, "דוח הצעת המדף"  להלן:)  "( ולדוח הצעת המדף שבנדון, אשר מפורסם מכוחותשקיף המדף"

 לאשר בזאת כי:  הרינו

  ו על פי  בדוח הצעת המדףנכונה    על ידיכם תוארוניירות הערך המוצעים  הנלוות להזכויות   א.

 . המוצעיםניירות הערך   בכוונת החברה להציע את

 .בדוח הצעת המדף באופן המתואר  המוצעיםניירות הערך החברה מוסמכת להנפיק את  ב.

 . בדוח הצעת המדףהדירקטורים של החברה נתמנו כדין ושמותיהם נכללים   ג.

 .בדוח הצעת המדףכלל יזו ת  דעתנוכי חוות  נו מסכימיםנה

 
 בכבוד רב, 

 עו"ד , איגור כץ

 עורכי דין   -שמעונוב ושות'          
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 חתימות
 

 :החברה

  

  "מבע ע.י. נופר אנרג'י

 בע"מ  ע.י. נופר אנרג'י 

 

 הדירקטורים:

 
 
 

 

  עופר ינאי 

 עופר ינאי  

  יוני טל 

 יוני טל  

  דפנה כהן

 דפנה כהן  

    גילי כהן

   גילי כהן 

   יונית פרטוק

 יונית פרטוק  

  צבי לוין

 צבי לוין  

  משה בר סימן טוב

 
 

 אורי אורבך
 

 משה בר סימן טוב 
 
 

 
 
 

 אורי אורבך 

 

 
 
 
 



16 
 

 נספח א' 
 
 

 '( אשטר הנאמנות לאגרות החוב )סדרה 
 



 

  ) 'אלאגרות חוב (סדרה   שטר ªאמªות

  2021באוגוסט  12שªערך וªחתם ביום 

  בין 

  ע.י. ªופר אªרג'י בע"מ
  , פארק יצהר, א.ת. עד הלום 4האודם מרחוב 

             ")החברה("
  ;מצד אחד

 לבין 

  בע"מ  חברה לשירותי ªאמªות - משמרת

  , תל אביב48מªחם בגין  מדרך

              ")הªאמן ("

  ; מצד שªי

מדף  פרסמה    2020דצמבר  ב  8  ביוםו  הואיל:  או  התשקיף(")  2020דצמבר  ב  9  (הªושא תאריךהחברה תשקיף   "

  "); תשקיף המדף"

  ; חוב בדרך המתוארת בשטר זה  אגרות החברה להªפיק, רשאית הבורסהאישור ובכפוף לקבלת    והואיל:

 בדרך המתוארת בשטר ªאמªות זה  )'א(סדרה  חוב    אגרותודירקטוריון החברה החליט לאשר הªפקה של    והואיל: 

בהתאם להוראות   )'א(סדרה  החוב    אגרותלהªפקת  ו/או הסכם  והתקבלו כל ההחלטות הªדרשות על פי דין  

וכן אין כל מªיעה לפי כל דין ו/או לפי כל הסכם להªפקת אגרות החוב בהתאם להוראות שטר    ,שטר זה

    ;זה

  1999-תשª"טההיªו חברה פרטית מוגבלת במªיות שªתאגדה בישראל לפי חוק החברות,  מצהיר כי  והªאמן    והואיל: 

ובפרט הדרישות הקבועות העוסקת בªאמªויות, והוא עוªה על דרישות הכשירות הקבועות על פי כל דין,  

  חוב;   אגרותלªאמן ל 1968-, התשכ"חבחוק ªיירות ערך

סדרה (החוב    אגרותלבצע הªפקה של  והחברה מצהירה בזאת כי אין עליה כל מªיעה על פי כל דין או הסכם    והואיל: 

סדרה (החוב    אגרותªתקבלו כל האישורים להªפקת  , וכן כי  להתקשר עם הªאמן בשטר ªאמªות זהו/או    )א'

  ; על פי כל דין וכן על פי כל הסכםבהתאם להוראות שטר זה   )'א

,  צהיר כי אין עליו כל מªיעה על פי כל דין או הסכם להתקשר עם החברה בשטר ªאמªות זהמוהªאמן    : והואיל

כאמור החברה  עם  התקשרותו  את  המוªעים  עªייªים  ªיגודי  של  קיומם  לאי  ביחס  מטרתו    לרבות  וכי 

  העיקרית היªה לעסוק בעªייªי ªאמªות; 

   ולªאמן אין כל עªיין בחברה ולחברה אין כל עªיין אישי בªאמן;  והואיל: 

  .  החוב, על פי תªאי הªאמªות המפורטים בשטר זה להלן אגרותוהªאמן הסכים לפעול כªאמן של מחזיקי   והואיל: 

  :לפיכך הוצהר, הותªה והוסכם בין הצדדים כדלהלן 
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    תוכן עªייªים

  סעיף בשטר   ªושא 

  1  פרשªות והגדרות 

  2  החוב  אגרותהªפקת 

  3  חוב על ידי החברה או חברה בשליטתה  אגרות רכישת  

  4  התחייבויות החברה 

  5  העמדה לפירעון מיידי  

  6  תביעות והליכים בידי הªאמן 

  ª  7אמªות על התקבולים 

  8  סמכות לעכב חלוקת הכספים

  9  הודעה על חלוקה 

  10  הימªעות מתשלום מסיבה שאיªה תלויה בחברה 

  11  קבלה מאת מחזיק אגרת החוב 

  12  תחולת חוק ªיירות ערך וכללי הבורסה 

  13  השקעת כספים 

  14  התחייבויות החברה כלפי הªאמן 

  15  כח -באי

  16  הסכמים אחרים

  17  שכר הªאמן 

  18  סמכויות מיוחדות 

  19  סמכות הªאמן להעסיק שלוחים 

  19.1  שיפוי לªאמן 

  20  הודעות 

  21  שיªויים בשטר הªאמªות, ויתור ופשרה

  22  מרשם המחזיקים 

  23  פקיעת כהוªתו של הªאמן ומיªוי ªאמן חדש 

  24  אחריות הªאמן 

  24  אסיפות של המחזיקים 

  25  דיווח לªאמן 

  27  הצגת אגרת חוב לªאמן ורישום בקשר עם תשלום חלקי 

  28  דין חל וסמכות שיפוט 

  29  מעªים 

  30  הסמכה למגª"א 
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  סעיף בשטר   ªושא 

  תוספת ראשוªה   אגרת חוב, תªאים שמעבר לדף 

   1  כללי

  2  ) סדרה א'(החוב  אגרות קרן  

  3  )סדרה א' (החוב  אגרות הריבית של  

   4  והריבית   הקרן של ההצמדה  תªאי

   5  החוב   אגרותתשלומי הקרן והריבית של 

   6  פיªªסיות מידה מאמות   מחריגה כתוצאההתאמת שיעור ריבית  מªגªון

   7  בחברה  מתשלום מסיבה שאיªה תלויה הימªעות  

   8  החוב ופיצולן  אגרות תעודות  

   9  העברת אגרת החוב 

   10  החוב  אגרותמרשם מחזיקי 

   11  הוראות כלליות 

   12  פדיון מוקדם 

   0  שיªויים בתªאי אגרת החוב 

   14  החוב  אגרותמאת מחזיק קבלה 

   15  החלפת תעודת אגרת החוב 

   16  הדין החל וסמכות השיפוט 

   17  הודעות 

  תוספת שªיה   אסיפות מחזיקים 

  1  זימון אסיפות 

   2  יושב ראש

   3  מªיין חוקי 

   4  אסיפה ªמשכת 

   5  הצבעה באסיפה 

   6  פרוטוקולים 

  7  הודעות עמדה 

  פרשªות והגדרות  . 1

  מªו.מהמבוא לשטר ªאמªות זה וכן הªספחים והתוספות לו מהווים חלק בלתי ªפרד  .1.1

חלוקת שטר ªאמªות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, ªעשו מטעמי ªוחות וכמראי מקום בלבד,  .1.2

 להשתמש בהם לשם פרשªות.ואין 

יצוין כי    בכל מקרה של סתירה בין שטר הªאמªות למסמכים הªלווים לו, יגברו הוראות שטר הªאמªות. .1.3

 לא ידוע לחברה על סתירה בין הוראות שטר הªאמªות להוראות דוח הצעת המדף הראשוªה.
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למוªחים המפורטים להלן תהא בשטר ªאמªות זה המשמעות המצויªת לצדם, אלא אם צוין מפורשות  .1.4

   אחרת להלן:

החוב" "אגרת  או    אגרות " 

"החוב או   אגרותסדרת  " 

"החוב או  החוב    אגרות " 

  ")' אסדרה (

, כל אחת  קובªרך  ש"ח ע  1בªות  רשומות על שם,    )'א סדרה  (חוב    אגרות  - 

על , שתוצעªה  ושטר הªאמªות  לתעודת אגרת החובשתªאיהן בהתאם  

  ;באמצעות דוח הצעת המדףתשקיף ה פי

  הבורסה לªיירות ערך בתל אביב בע"מ;   -   בורסה"[ה]"

המדף  " הצעת  דוח 

"  הראשוªה" דוח  או 

  ההצעה הראשוªה"

של    -  מדף  הצעת  בהתאם )'אסדרה  (חוב    אגרותדוח  יפורסם  אשר   ,

החוב   אגרות  ªהוצעתעל פיו  שא(ו) לחוק ªיירות ערך,  23להוראות סעיף  

לראשוªה לציבור, בהתאם להוראות כל דין ובהתאם לתקªון והªחיות 

  ;הבורסה, כפי שיהיו באותה העת

החברה   -   "הון עצמי"  של  האחרוªים  הכספיים  בדוחותיה  כמוצג  עצמי  הון 

, בתוספת  מיעוט  זכויות(מבוקרים או סקורים, לפי העªיין), לא כולל  

 ª איהם הםªסדרה ( חותים לאגרות החוב  הלוואות ושטרי הון שעל פי ת

 ) קרן וריבית(במקרה של פירוק, וכן כי על פי תªאיהם הם ªפרעים    )א'

החוב   אגרות  של  הסופי  הפירעון  לאחר  ורק  א(אך  ובלבד ')סדרה   ,

ו הלוואות  השליטה  ששלגבי  מבעל  שיתקבלו  הון  שיהיה  טרי  (כפי 

מההון   20%היקפם לא יעלה על  באותה עת) לעªיין חישוב ההון העצמי  

   ;העצמי של החברה

בהתאם (  סך ההון, בהתאם לדוחותיה הכספיים הªפרדים של החברה  -   "הון עצמי סולו" 

לפי העªיין)  ד לתקªות הדוחות38ג/9לתקªה   ,  המבוקרים/הסקורים, 

בתוספת הלוואות ושטרי הון שעל פי תªאיהם   )האחרוªים שפורסמו(

במקרה של פירוק, וכן כי על פי    )סדרה א'(הם ªחותים לאגרות החוב  

אך ורק לאחר הפירעון הסופי של   )קרן וריבית(תªאיהם הם ªפרעים  

ובלבד שלגבי הלוואות ושטרי הון שיתקבלו ,  א')סדרה  (אגרות החוב  

עת)   באותה  שיהיה  (כפי  השליטה  העצמי  מבעל  ההון  חישוב  לעªיין 

  ; מההון העצמי של החברה  20%היקפם לא יעלה על 

,  (לז"ק ולז"א)  סך המאזן בªיכוי מזומªים, שווי מזומªים, פיקדוªות  -   "מאזן ªטו סולו" 

שאלה  ככל  סחירות,  ובטוחות  כספיות  קרªות  סחירים,  ערך  ªיירות 

מוגבלים   פיªªסי  ( איªם  חוב  כל  הבטחת  לצורך  הגבלה  שאיªו למעט 

ªון הªפרדים) ריקורס-הלוואות  הכספיים  דוחותיה  לפי  והכל  של    ; 

לתקªה  (החברה   הדוחות38ג/9בהתאם  לתקªות  ) ד 

  ;)רסמוהאחרוªים שפו( המבוקרים/הסקורים, לפי העªיין

סדרה ( החוב    אגרותהחלטה שªתקבלה באסיפה כללית של מחזיקי    -   "החלטה מיוחדת" 

ªכחו, בעצמם או עלש,  )'א שªי מחזיקים לפחות  כוחם,  -ידי באי- בה 

(  אגרותב אחוזים  חמישים  לפחות  שלהם  מזכויות 50%החוב   (

- ההצבעה מאותה סדרה, או באסיפה ªדחית שªכחו בה, בעצמם או על

באי ב-ידי  מחזיקים  שªי  עשרים   אגרותכוחם,  לפחות  שלהם  החוב 
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) מזכויות ההצבעה כאמור, ואשר ªתקבלה (בין באסיפה 20%אחוזים (

)  2/3(  שªי שלישיםת  המקורית ובין באסיפה הªדחית) ברוב של לפחו

בהצבעה,  מכלל   המשתתפים  של  קולות הקולות  את  למªות  מבלי 

  ; הªמªעים

בה ש)  'אהחלטה שªתקבלה באסיפה של מחזיקי אגרות החוב (סדרה    -   " החלטה רגילה"

-ידי בא-ªכחו לפחות שªי מחזיקי אגרות חוב, הªוכחים בעצמם או על 

לפחות   יחדיו  המייצגים  או  המחזיקים  הבלתי   25%כוח,  מהיתרה 

מסולקת של הערך הªקוב של אגרות החוב הªמצאות במחזור במועד 

בכל  שתתקיים  זו  אסיפה  של  ªדחית  באסיפה  או  לאסיפה,  הקובע 

לה (בין באסיפה המקורית ובין  מספר משתתפים שהוא, ואשר ªתקב

באסיפה הªדחית) ברוב רגיל של מספר הקולות המשתתפים בהצבעה  

  ; מבלי למªות את קולות הªמªעים

בתל  -   "החברה לרישומים"  ערך  לªיירות  הבורסה  של  לרישומים  או  -החברה  בע"מ  אביב 

של  הבלעדי  דעתה  שיקול  פי  על  במקומה  שתבוא  לרישומים  חברה 

שם החברה,   על  רשומים  יהיו  של החברה  ªיירות הערך  שכל  ובלבד 

  ; אותה חברה לרישומים

ומכל גוף אחר שעיסוקו חוב לזמן קצר ולזמן ארוך ממוסדות פיªªסים    -   "חוב פיªªסי ªטו" 

בתוספת חוב כלפי מחזיקי אגרות החוב שהªפיקה העמדת הלוואות,  

ªושאות   אחרות  פיªªסיות  התחייבויות  וכן  פי החברה,  על  ריבית 

  תªאיהן.

  : והכל בªיכוי

מזומªים,   ושווי  בטוחות מזומªים  סחירים,  ערך  ªיירות  פקדוªות, 

ככל שאלה   ,, השקעות ופקדוªות לזמן קצרכספיותקרªות  סחירות,  

  . )למעט הגבלה לצורך הבטחת כל חוב פיªªסי(איªם מוגבלים 

  לדוחות הכספים המאוחדים של החברה.חוב פיªªסי ªטו בהתאם   -   "חוב פיªªסי ªטו מאוחד" 

  : בªיכוי

 IFRSתקן דיווח ביªלאומי     המוצגות לפי  התחייבויות בגין חכירה(א)  

(ב)  16 תאגידים  הלוואות  ;  פיªªסים,  מוסדות  ידי  על  שהועמדו 

שעיסוקו  אחר  גוף  וכל  אג"ח  מחזיקי  ביטוח,  תאגידי  בªקאיים, 

(לרבות   בªכס  שותפים  או  כבעלים  בכובעם  הלוואות,  העמדת 

מªגªוªי   בתªאיהן  כוללות  שאיªן  הרלווªטית,  הפעילות  או  הפרויקט 

מיידי; לפירעון  קיי(ג)    העמדה  הבדיקה  שביום  להמרה  מת  אג"ח 

כדאיות להמרתן למªיות החברה (כלומר השווי הכלכלי של המªיות 

שיªבעו מההרה גבוה הערך ההתחייבותי של האג"ח המומרות); (ד) 

התחייבויות בגין ªכסים שטרם הופעלו מסחרית או שטרם חלפה שªה 

לפי  רכישתם,  השלמת  ממועד  או  המסחרית  הפעלתם  ממועד 

זו יכללו גם התחייבויות   המאוחר, במועד הבדיקה, כאשר במסגרת
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שªטלה החברה והועמדו על ידה כמימון להקמת ªכס כאמור או חלף 

מימון להקמת ªכס כאמור (בגובה המימון כאמור), ובלבד שאין חוב 

ªכס   עם אותו  למימון שהעמידה החברה בקשר  פיªªסי אחר הבכיר 

מכשירים פיªªסים אחרים שפירעוªם ªתון לשיקול דעת )  ה(  כאמור;

  .    יתרות שותפי מס רה בלבד; (ו)החב

  ותקªותיו כפי שיהיו מעת לעת;  1999-חוק החברות, התשª"ט  -   "חוק החברות" 

כלכלי,    -   ""חוק חדלות פירעון  ושיקום  פירעון  חדלות  כפי   2018-תשע"ח החוק  ותקªותיו 

  ; שיהיו מעת לעת

ערך" ªיירות  או חוק   "

  "החוק"

  ;ותקªותיו כפי שיהיו מעת לעת 1968-התשכ"חחוק ªיירות ערך,   - 

  בו מתבצעות עסקאות בבורסה;שכל יום   -   " מסחר יום"

(לא כולל   בו פתוחים מרבית הבªקים בישראל לביצוע עסקאותשיום    -   "  עסקים יום"

  יום שישי); 

המאזªית  -   "מס שותפי"יתרות  בªוגע    היתרה  שלישי  צד  עם  להסכם  המיוחסת 

לדין   בהתאם  מסוים,  בפרויקט  הקשורות  מס  להטבות 

הרלווªטי; והכל לפי דוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה  

  );מבוקרים/סקורים, לפי העªיין, והאחרוªים שפורסמו(

לצרכן " המחירים  " מדד 

  "המדדאו "

לצרכן  -  המחירים  "מדד  בשם  הידוע  המחירים  ירקות  הכ "מדד  ולל 

ידי הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ולמחקר  -ופירות והמפורסם על

ידי גוף או מוסד רשמי -כלכלי, וכולל אותו מדד אף אם יפורסם על 

אחר, וכן כולל כל מדד רשמי אחר שיבוא במקומו, אם יהיה בªוי על  

יבוא  אם  לאו.  ואם  הקיים  המדד  בªוי  שעליהם  הªתוªים  אותם 

ידי גוף או מוסד כאמור, ואותו גוף  -רסם עלבמקומו מדד אחר שיפו

או מוסד לא קבע את היחס שביªו לבין המדד המוחלף, ייקבע היחס 

במקרה שאותו יחס ה, וידי הלשכה המרכזית לסטטיסטיק-האמור על

, ידי הªאמן לסדרת אגרות החוב- לא ייקבע כאמור, אזי הוא ייקבע על

  ; יויד-בהתייעצות עם מומחים כלכליים שייבחרו על 

  ;המדד האחרון הידוע לפªי אותו תאריך - בתאריך כלשהו  -   "[ה]מדד [ה]ידוע"

  ; 2021 באוגוסט 15שפורסם ביום  יולימדד חודש   -   " [ה]מדד [ה]יסודי"

  ;חשבון קרן ו/או ריבית- המדד הידוע ביום הקבוע לתשלום כלשהו על  -   "מדד התשלום"

לתשלום  הקבוע  בתאריך  הידוע  המדד  אם  לעיל,  האמור  אף  על 

המדד  התשלום  מדד  יהיה  היסודי,  מהמדד  ªמוך  יהיה  הרלווªטי 

  ;לתªאים הרשומים מעבר לדף 4היסודי, והכל כמפורט בסעיף 
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״ או  מחזיק באגרת החוב״

  ״ מחזיק״

 ; בחוק ªיירות ערך מחזיקים בתעודות התחייבות, כהגדרת מוªח זה  - 

  אביב בע"מ; -מסלקת הבורסה לªיירות ערך בתל  -   " הבורסה מסלקת"

  ; להלן 22בסעיף מרשם מחזיקי אגרות החוב כאמור   -   "מרשם" 

כªאמן של   מעת לעתהªאמן הªזכר בראש הסכם זה ו/או כל מי שיכהן    -   " ªאמן ]ה["

  מחזיקי אגרות החוב לפי שטר זה; 

 ªצברה, בתוספת ריבית ששבמחזור  )'איתרת קרן אגרות החוב (סדרה    -   ""[ה]ערך [ה]מתואם

  ªכון לאותו מועד; וטרם שולמש והפרשי הצמדה

זה" או  שטר  "שטר  " 

"שטר    או  הªאמªות"

  ªאמªות זה" 

לרבות    -  זה  ו שטר  אליו  ªספחיו  המצורפות  חלק   יםוהמהווהתוספות 

  ; בלתי ªפרד הימªו

ב  -   " תעודת אגרת החוב "  מופיע  שªוסחה  החוב  אגרת  הראשוªהתעודת  זה   תוספת  לשטר 

  . ן, ככל שתוªפקלהל 2תוªפק כאמור בסעיף ואשר 

  1970- תקªות ªיירות ערך (דוחות תקופתיים ומיידים), התש"ל  -   " הדוחות   תקªות " 

 "EBITDA "   -    השפעות בªטרול  והפחתות,  פחת  מיסים,  מימון,  לפªי  רווח 

 IFRIC  פרשªות(מתקªים המטופלים לפי שיטת הªכס הפיªªסי  

בתוספת תוצאותיהם לפי שיטת הרכוש הקבוע; בתוספת  ) ו12

ייזום שהתקבלו  דמי  דמי ªיהול ורווחי הקמה, רווחי תחזוקה,  

חדים  מתאגידים מאוחדים בידי החברה או בידי תאגידים מאו 

לרבות כתוצאה מצירוף  (אחרים; בªטרול רווחי או הפסדי הון  

; בªטרול הוצאות בגין תשלום מבוסס מªיות; בªטרול  )עסקים

חד או  אחרות  הוצאות  או  הכªסות    פעמיות-הכªסות  (למעט 

פרויקטים) של  חלקיים  ביצועיים  בגין  בפיצוי  והכל  שמקורן   ;

מבוקרים/  (בהתאם לדוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה  

העªיין לפי  ªתוªי ארבעת  )סקורים,  לפי  יבוצע  כאשר החישוב   ,

  . הרבעוªים שקדמו למועד הבדיקה, במצטבר

בכל מקום בשטר זה בו ªאמר "בכפוף לכל דין" (או ביטוי הדומה לכך), הכווªה היא בכפוף לכל דין שאיªו  .1.5

  ªיתן להתªיה. 

להיפך, וכל האמור במין זכר אף מין ªקבה במשמע  כל האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע וכן   .1.6

 כשאין בשטר זה הוראה אחרת מפורשת. - וכן להיפך, וכל האמור באדם, אף תאגיד במשמע, והכל

בו כללי הבורסה חלים או יחולו על פעולה כלשהי על פי שטר ªאמªות זה, כללי הבורסה שבכל מקום   .1.7

 .  ללי הבורסה, ומועדי הפעולה כאמור ייקבעו בהתאם לכיגברו
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או  .1.8 המוצעים  הערך  ªיירות  של  טיבם  בדבר  מצדו  דעה  הבעת  הªאמªות  שטר  על  הªאמן  בחתימת  אין 

 כדאיות ההשקעה בהם. 

  החוב  אגרותהªפקת  . 2

עשרה  בהעומדות לפירעון (קרן)    כל אחת, קובª  רךש"ח ע  1, בªות  רשומות על שם  ,)'אסדרה  (חוב    אגרות .2.1

מקרן אגרות החוב ישולם ביום   10%התשלום  הראשון, בשיעור של  כאשר  שªתיים,  חצי  תשלומים    )10(

- ו  2024-ו  2023בדצמבר של כל אחד מהשªים    31  ארבעה תשלומים ªוספים ישולמו ביום,  2023ביוªי    30

 6%, באופן שכל אחד מבין ארבעת התשלומים כאמור יהווה 2025- ו 2024ביוªי של כל אחת מהשªים  30

  30- ו  2026-ו  2025בדצמבר    31מים  תשלומים ªוספים ישולמו בי  ארבעה,  רות החובמהערך הªקוב של אג

 4%התשלומים כאמור יהווה    ארבעת, באופן שכל אחד מבין  2027-ו  2026ביוªי של כל אחת מהשªים  

מהערך    50%יהווה  ו  2027בדצמבר    31ביום    םאשר ישולתשלום ªוסף  ו,  מהערך הªקוב של אגרות החוב

  . אגרות החובהªקוב של 

, כפי שתהא מעת לעת, תישא ריבית שªתית  )'אסדרה  (החוב    אגרותהיתרה הבלתי מסולקת של קרן   .2.2

  31  -ו ביוªי  30 בימיםבשªה פעמיים תשולם  אשר, ")שªתית ה ריבית ה("קבוע כפי שיקבע במכרז בשיעור 

ישולם ביחד  ,  של הריבית  האחרוןהתשלום  כאשר  ),  (כולל  2027  עד  2022של כל אחת מהשªים    בדצמבר

תשלומי הריבית ישולמו בעד התקופה של שישה  .  2027בדצמבר    31עם הפירעון האחרון של הקרן ביום  

"), למעט תשלום תקופת הריביתחודשים שהסתיימה ביום הקודם למועד תשלום הריבית הרלווªטי ("

שי הראשון  ביום יהריבית  (יום  ,  2022יוªי  ב  30  עשה  הסליקה  ביום  המתחילה  התקופה  בגין  שישולם 

  השªתיתריבית  ההמסחר לאחר יום המכרז) והמסתיימת יום לפªי מועד התשלום האמור שישולם לפי  

  .ימים בשªה 365ויחושב לפי מספר הימים בתקופה האמורה ועל בסיס 

 לתªאים   4  בסעיף  כמפורט  היסודי  למדד  צמודות   תהייªה  בגיªה  והריבית')  א(סדרה    החוב  אגרות  קרן .2.3

  .לדף מעבר הרשומים

 סדרה הרחבת .2.4

בהªפקה   להלן, בין   3.3כהגדרתו בסעיף    קשור  מחזיקהחברה רשאית להªפיק בכל עת ומעת לעת, לרבות ל

החוב   אגרות  מחזיקי לציבור על פי תשקיף ובין בהצעה פרטית או בכל דרך אחרת, ללא צורך בהסכמת  

לציבור   ªהוצעתהחוב ש  אגרות, שתªאיהן יהיו זהים לתªאי  ªוספות  )'אסדרה  (חוב    אגרות או הªאמן,  

שי אופן  ובכל  בכל מחיר  ªיבדוח ההצעה הראשוªה,  שיעור  לרבות  לחברה  או פרמיה שוªים  יראו  כיון 

  .מהªפקות אחרות שבוצעו מאותה סדרה

(ממועד הוצאתן),  (סדרה א')החוב הªוספות    אגרותהראשוªה ו  דוח ההצעהח  והחוב שתוªפקªה מכ  אגרות .2.5

 הªוספות   )'א  סדרה(  החוב  אגרות  כל  לגבי  גם  יחול  הªאמªות  ושטר  ªה סדרה אחת לכל דבר ועªייןיתהוו

החוב    אגרותוהראשוªה    דוח ההצעההחוב שתוªפקªה מכוח    אגרותשתוªפקªה על ידי החברה.    כאמור

תעמודªה בדרגה שווה (פרי פסו) ביªן לבין עצמן, בלי זכות בכורה או עדיפות הªוספות (ממועד הוצאתן), 

כפי שיהיו מעת לעת במחזור   )'אסדרה  (החוב    אגרות. הªאמן יכהן כªאמן עבור כל  השªייהשל אחת על פªי  

הªוספות   )' אסדרה  (החוב    אגרותלמען הסר ספק, מחזיקי  וזאת גם במקרה של הרחבת סדרה כאמור.  

בגין התקופה שªסתיימה טרם מועד   אחר  תשלום  כלאו  /וכאמור בסעיף זה לעיל, לא יהיו זכאים לריבית  

  הªפקתן. 

  אם תתקיימªה  )סדרה א'(  למרות האמור לעיל, החברה לא תהיה רשאית לבצע הרחבה של אגרות החוב .2.6

פירעון עילה להעמדת אגרות החוב לת למחזיקי אגרות החוב מייק) 1: (חת או יותר מהªסיבות שלהלןא
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ולאחריה וזאת מבלי לקחת את תקופות הריפוי וההמתªה בקשר עם אותן עילות   מיידי טרם ההרחבה

להלן,    4.5.1  ףהחברה איªה עומדת באיזו מאמות המידה הפיªªסיות המפורטות בסעי)  2; (פירעון מיידי 

החברה בהפרה של  )  3; (להלן   4.5.5סעיף  מבלי לקחת בחשבון את תקופות הריפוי וההמתªה המªויות ב

(ערב  ) ככל ואגרות החוב ידורגו, דירוג אגרות החוב4; (איזה מהתחייבויותיה המהותיות על פי שטר זה

יפחת כתוצאה מההרחבה האמורה. ככל ואגרות החוב ידורגו על ידי מס' חברות דירוג הרי    ההרחבה)

מאת ªושא המשרה הבכיר בתחום   ר לªאמן אישור. החברה תמסושהדירוג הקובע יהא הדירוג הגבוה

בקשר בצירוף תחשיבים רלווªטיים  ,  הכספים בחברה, בדבר עמידת החברה בתªאים המפורטים לעיל

) שרלווªטי, טרם  )2לס"ק  דעתו, ככל  להªחת  הªאמן  הסבירה  המכרז למשקיעים מסווגים,  אין   .  של 

רך כלשהם של החברה, לרבות הªפקה והרחבה באמור כדי לגרוע מזכותה של החברה להªפיק ªיירות ע

של סדרות אגרות חוב אחרות בכל דרך אחרת לפי הדין, לרבות באמצעות תשקיף, תשקיף מדף ו/או דוח 

 .  הצעת מדף והצעה פרטית

החברה שומרת לעצמה את הזכות להקצות אגרות חוב ªוספות בדרך של הרחבת סדרה, בשיעור ªיכיון  .2.7

 . אגרות החוב שתהייªה במחזור באותה עת שוªה משיעור הªיכיון של

החברה  שבמקרה   .2.8 תªפיק  ªיכיון ªוספות  ) 'אסדרה  (חוב    אגרותבו  בשיעור  הסדרה,  הרחבת  במסגרת   ,

לרשות   ,הסדרה  לפªי הרחבת  ,השוªה משיעור הªיכיון לאותה הסדרה (לרבות העדר ªיכיון), תפªה החברה 

החוב ייקבע   אגרותמªת לקבל את אישורה כי לעªיין ªיכוי המס במקור על דמי הªיכיון בגין    המסים על

שיעור ªיכיון אחיד לפי ªוסחה המשקללת את שיעורי הªיכיון השוªים באותה    )'אסדרה  (החוב    אגרותל

 לפªי "). במקרה של קבלת אישור כאמור, החברה תחשב  שיעור הªיכיון המשוקללסדרה, ככל שהיו ("

  אגרות, את שיעור הªיכיון המשוקלל בגין כל  של אגרות החוב הªוספות  הרישום למסחרוהרחבת הסדרה  

הרישום למסחר תגיש החברה דוח מיידי הרחבת הסדרה ו בהתאם לאותו האישור, ולפªי    )'אסדרה  (החוב  

המשוקלל בו תודיע את שיעור הªיכיון  שאשר יפורסם באתר האיªטרªט של רשות ªיירות ערך (המגª"א)  

 אגרותבמועדי הפדיון של  יªוכה  מס  ה  .(ככל הªיתן במסגרת הדיווח בדבר תוצאות ההªפקה)  לכל הסדרה

לפי שיעור הªיכיון המשוקלל כאמור ובהתאם להוראות הדין. במקרה כאמור יחולו כל  ) 'אסדרה (החוב 

המסים, יªכו חברי    הוראות הדין הªוגעות למיסוי דמי הªיכיון. באם לא יתקבל אישור כאמור מרשות 

בהתאם לשיעור הªיכיון הגבוה ביותר   )'אסדרה  (  החוב  אגרותהבורסה מס במקור מדמי הªיכיון לגבי כל  

במקרה   הסדרה.  בגין  לפªי   כאמור,שªוצר  (קרי  הסדרה  להרחבת  בסמוך  מיידי  דיווח  החברה  תגיש 

הסדרה כאמור ויחולו כל יתר הוראות בו תודיע את שיעור הªיכיון שªקבע לגבי כל  שהרישום למסחר)  

, בהתאם לשיעור )'אסדרה  (הדין הªוגעות למיסוי דמי הªיכיון. חברי הבורסה יªכו מס במקור בעת פדיון  

החוב, מכל סיבה שהיא, היה ושיעור הªיכיון   אגרותהªיכיון שידווח כאמור. בכל מקרה של הרחבת סדרת  

, יהיה גבוה משיעור הªיכיון של הסדרה ערב הרחבת  )'אסדרה  (החוב    אגרותשייקבע במסגרת הªפקת  

הסדרה (לרבות העדר ªיכיון), ייתכªו מקרים בהם יªכו חברי הבורסה מס במקור בגין דמי ªיכיון בשיעור  

דמי הªיכיון הגבוה מדמי הªיכיון שªקבעו למי שהחזיק באגרת החוב מהסדרה טרם הגדלת הסדרה ("

ובין אם    שור מרשות המיסים לקביעת שיעור ªיכיון אחיד לסדרהאם התקבל אי"), וזאת בין  העודפים

ועד   )קרי לפªי הרישום למסחר(לפªי הרחבת הסדרה    )'א סדרה  (החוב    אגרותלאו. ªישום שהחזיק את  

ולקבל החזר מס בגובה   ידיו, יהיה זכאי להגיש דוח מס לרשות המסים-לפירעון אגרת החוב המוחזקת על

  פי דין. -המס שªוכה מדמי הªיכיון העודפים, ככל שהיªו זכאי להחזר כאמור על
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 הªפקת סדרות ªוספות של אגרות חוב או ªיירות ערך אחרים .2.9

החברה שומרת לעצמה את הזכות להªפיק בכל עת ומעת לעת, ללא צורך בהסכמת הªאמן ו/או בהסכמת  

חוב    אגרותה לציבור על פי תשקיף ובין בדרך אחרת, סדרות אחרות של  החוב, בין בהªפק  אגרותמחזיקי  

או ªיירות ערך אחרים מכל מין וסוג שהוא, בתªאי פדיון, ריבית, הצמדה, ותªאים אחרים כפי שהחברה  

   .החוב, שווים להם או ªחותים מהם אגרותתמצא לªכון, בין שהם עדיפים על פªי תªאי 

לכך שהחברה מסרה לªאמן,    כפופהשל אגרות חוב תהא    ªוספת  הªפקהעל אף האמור בסעיף זה לעיל,  

עובר להªפקה הªוספת, אישור החתום על ידי החברה באמצעות מªכ"ל החברה ו/או ªושא המשרה הבכיר  

 בחברה בתחום הכספים בªוסח לשביעות רצון הªאמן לפיו מתקיימים כל התªאים המפורטים להלן:  

אין בהªפקה הªוספת כדי לפגוע בכושר הפירעון של החברה את  דירקטוריון החברה דן וקבע כי  .2.9.1

 ).'א(סדרה אגרות החוב 

 '). אלא קיימת עילה להעמדה לפרעון מיידי של אגרות החוב (סדרה  .2.9.2

מבלי לקחת בחשבון להלן,    4.5.1  ףאמות המידה הפיªªסיות המפורטות בסעיבהחברה עומדת   .2.9.3

 להלן  4.5.5את תקופות הריפוי וההמתªה המªויות בסעיף 

לא יפחת   (ערב ההרחבה)  ככל ואגרות החוב (סדרה א') ידורגו, דירוג אגרות החוב (סדרה א') .2.9.4

כתוצאה מההרחבה האמורה. ככל ואגרות החוב ידורגו על ידי מס' חברות דירוג הרי שהדירוג 

  הקובע יהא הדירוג הגבוה. 

ככל שייעוד תמורת ההªפקה הªוספת, כפי   2.9.4עד    2.9.2סעיפים  החברה לא תידרש לעמוד בתªאי  

שיפורט בהצהרת החברה ובמסמכי הªפקת הסדרה הªוספת, מיועדת לביצוע פדיון מוקדם מלא של 

  ') בהתאם לתªאיהן. אאגרות החוב (סדרה 

ªוס פת וסדרה ªוספת זו לא תהא מגובה  על אף האמור לעיל, ככל שהחברה תªפיק סדרת אגרות חוב 

וכל עוד איªה מגובה בבטחוªות), זכויות הסדרה הªוספת בפירוק לא תהייªה עדיפות בסדר  (בבטחוªות  

הªשייה על אלו של אגרות חוב (סדרה א'), וסדרה ªוספת המגובה בבטחוªות תהא עדיפה בעת פירוק 

  ªוספת. בסדר הªשייה רק ביחס לבטחוªות שיועמדו לטובת הסדרה ה

בחברה,  בכיר  ªושא משרה  בחתימת  אישור  לªאמן  החברה  תעביר  כאמור,  ªוספת  סדרה  הªפקת  טרם 

בסעיף זה לעיל, לרבות כי   יםהאמור  םבתªאי  תההªאמן, בדבר עמידהסביר של    ªובªוסח לשביעות רצו

ªה עדיפות בסדר הªלא תהיי (ותªה מגובה בבטחוªכל עוד אי) וספת בפירוקªשייה על אלו זכויות הסדרה ה

של אגרות חוב (סדרה א'), או עדיפות רק ביחס לבטחוªות שיועמדו לטובת הסדרה הªוספת המובטחת  

  .בבטחוªות

  דירוג  . 2.10

  אגרות כי מתחייבת איªªה והחברה מדורגות(סדרה א') איªן    החוב אגרות,  זה ªאמªות  שטר חתימת במועד

 החוב  אגרות  את לדרג,  הבלעדי דעתה שיקול פי על  ,בעתיד תבחר שהחברה ככל.  מדורגות תהייªה החוב

 שלא  או/ו דירוג חברת עם  מתחייבת להתקשר איªªה החברה(סדרה א'), אזי יחולו ההוראות הבאות: (א)  

(סדרה א').    החוב אגרות תקופת במשך  דירוג עם חברת התקשרות לסיים שלא או דירוג חברת להחליף

 בכל תשלום החוב אגרות מחזיקי את תזכה  לא,  תדורגªה החוב  שאגרות ככל,  הפסקתו או ירידת דירוג(ב)  

 שתוחלף   או  הדירוג   חברת  בידי  מדורגות  להיות   תפסקªה  החוב  אגרות  בו  במקרה(ג)    כלשהו.  אחר סעד או
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. למען מיידי  בדיווח  הודעה  החברה  כך  על  תפרסם,  אחרת  דירוג  בחברת   החוב  אגרות  את   המדרגת  החברה

  כי  בזאת   מובהר   אחת.  דירוג  מחברת הסר ספק, האמור לעיל יחול גם כאשר החברה מדורגת על ידי יותר  

לפי    במשך חיי אגרות החוב  הדירוג  חברתאין באמור לעיל בכדי לגרוע מזכותה של החברה להחליף את  

 .  שיקול דעתה הבלעדי ומכל סיבה שתמצא לªכון

 בשליטתה תאגידחוב על ידי החברה או  אגרותרכישת  . 3

החוב בכל מחיר ובתªאים    אגרותחוב מסדרת    אגרותהחברה שומרת לעצמה את הזכות לקªות בכל עת   .3.1

 , בין ממחזיקים מסוימים ובין בהצעת רכש לכלל המחזיקים,שיראו לה, בין בבורסה ובין מחוצה לה 

ªה על ידי אחרים זולת החברה. במקרה של החוב שתוחזק  אגרותוזאת מבלי לפגוע בחובת הפירעון של  

הודעה על כך לªאמן,    תיתןהחברה דיווח מיידי בגין קªיה כאמור ו  תפרסםעל ידי החברה,    כאמורקªיה  

  יראו בפרסום דוח מיידי בגין קªיה כאמור כמתן הודעה מספקת לªאמן.  ו

החוב שתירכשªה על ידי החברה תתבטלªה, תימחקªה מן המסחר בבורסה והחברה לא תהיה    אגרות .3.2

ש במקרה  מחדש.  להªפיקן  כאמור  אגרותרשאית  תירכשªה  הבורסה    ,החוב  למסלקת  תפªה  החברה 

  החוב.  אגרותבבקשה למשוך את תעודות  

הורה, צאצא או צאצא    ן אח,בעלי השליטה בחברה (במישרין ו/או בעקיפין) ו/או בªי משפחתם (בן זוג וכ .3.3

ו/או   אחר בשליטתה  ו/או תאגיד  חברה בת של החברהכל  ,  של בן הזוג או בן זוגו של כל אחד מאלה)

(במישרין ו/או תאגיד בשליטתם של כל אחד מהם    החברה  שלאו חברה קשורה  /וחברה כלולה של החברה  

") יהיו רשאים לקªות ו/או למכור מעת לעת, בבורסה  קשור  מחזיק("אך למעט החברה עצמה  או בעקיפין)  

ו/או   קªיהשל    במקרה.  )'אסדרה  (חוב    אגרותאו מחוצה לה, לרבות בדרך של הªפקה על ידי החברה,  

החוב אשר תוחזקªה   אגרות.  דין  פי  על  ªדרש   שהדבר  ככל,  מיידי  דיווח  החברהמכירה כאמור תמסור  

מחקªה מהמסחר בבורסה וכן  יהקשור, הן לא תהמחזיק  תיחשבªה כªכס של    קשור  מחזיק כאמור על ידי  

, הן לא  קשור  מחזיקבבעלות    יªההיתהחוב    אגרותהחוב. כל עוד    אגרותהן תהייªה ªיתªות להעברה כיתר  

החוב של החברה והן לא תובאªה בחשבון   אגרות הכלליות של מחזיקי    לו זכויות הצבעה באסיפות  יªהקªת

החוב לשם    אגרותכי לעªיין יתרת הערך הªקוב של סדרת    ,לצורך קביעת קיומו של מªיין חוקי. יובהר

ידי    אגרותבחשבון    ªהילקחתחישוב המªיין החוקי כאמור בתוספת השªייה, לא   על  החוב המוחזקות 

 .קשור מחזיק

או את מחזיקי   קשור מחזיק או כדי לחייב את החברה  ,לעיל כשלעצמם 3.3עד  3.1בסעיפים אין באמור  .3.4

 החוב שבידיהם.  אגרותחוב או למכור את   אגרותהחוב לקªות  אגרות

  התחייבויות החברה . 4

והפרשי ההצמדה    הריביתו  סכומי הקרןהחברה מתחייבת בזה לשלם, במועדים הקבועים לכך, את כל   .4.1

  3.2בסעיף  לרבות במקרה של תשלום ריבית פיגורים כהגדרתה  (  החוב  אגרות המשתלמים על פי תªאי  

החוב   אגרותולמלא אחר כל יתר התªאים וההתחייבויות המוטלות עליה על פי תªאי    ,)לתוספת הראשוªה

  ועל פי שטר הªאמªות. 

עסקים, יידחה מועד בכל מקרה שבו מועד תשלום על חשבון סכום קרן ו/או ריבית יחול ביום שאיªו יום   .4.2

  ריבית. או התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו, ללא כל תוספת תשלום

פי    ªהוªפקתאשר    )'א סדרה  (החוב    אגרות .4.3 על  הצעתלציבור  זה,    הראשוªה  המדף  דוח  שטר  והוראות 

 למסחר בבורסה. ªהירשמת
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 העדר בטוחות .4.4

הªאמªות    ªכון שטר  של  לתוקף  כªיסתו  ו/או למועד  בבטוחות  א') איªן מובטחות  (סדרה  אגרות החוב 

  ªושים   של  מעמדהיªו    אגרות החוב  מחזיקישל    מעמדם.  בערבויות ו/או בשעבודים מכל מין וסוג שהוא

 . מכך משתמעה כל  על, החברה של מובטחים בלתי

למען הסר ספק מובהר, כי על הªאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הªאמן לא בחן ולא יבחן, את הצורך  

למחזיקי אגרות החוב   להבטחת התשלומים  בטחוªות  א')בהעמדת  לערוך (סדרה  ªתבקש  לא  הªאמן   .

) ר  כלכלית, חשבוªאית או משפטית באש  )Due Diligenceובפועל לא ערך ולא יערוך, בדיקת ªאותות 

או   החברה  עסקי  בשליטתהלמצב  לשמש  תאגידים  הªאמן  ובהסכמת  הªאמªות,  בשטר  בהתקשרותו   .

למחזיקי אגרות החוב   , הªאמן איªו מחווה דעתו, באופן מפורש או משתמע, באשר )'(סדרה אכªאמן 

ע  . אין באמור כדי לגרו)'(סדרה אליכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב  

פי כל דין ו/או שטר הªאמªות, ובכלל זה אין בה כדי לגרוע מחובתו של הªאמן (ככל  -מחובות הªאמן על

אגרות פי כל דין) לבחון השפעתם של שיªויים בחברה מתאריך ההªפקה של  -שחובה כזו חלה על הªאמן על 

בהתחייבויותיה    ואילך ככל שיש בהם כדי להשפיע לרעה על יכולתה של החברה לעמוד  )'החוב (סדרה א

 .)'סדרה א(למחזיקי אגרות החוב 

 ת ופיªªסית מידה ואמ .4.5

פי    אחרלעד   .4.5.1 על  החוב  של  והמדויק  הסופי  המלא,  ,  )'אסדרה  (החוב    אגרותתªאי  הסילוק 

(סדרה    החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב    המידה   מאמות  אחת  בכל  לעמוד ),'אמתחייבת 

 : להלן  המפורטות הפיªªסיות

  רבעוªים   יªש  של   תקופה  במשך"ח  ש  מיליון  550  של  מסך  יפחת  לא  העצמי  ההון .4.5.1.1

 ; רצופים 

  35%לא יפחת משיעור של    ªטו סולו  המאזן  סך  לבין  סולובין ההון העצמי    היחס .4.5.1.2

 במשך תקופה של שªי רבעוªים רצופים. 

  31החל מהדוחות הכספיים ליום    EBITDA-היחס בין החוב הפיªªסי ªטו, מאוחד ל .4.5.1.3

על    2023בדצמבר   יעלה  שªי  EBITDA-ל  פיªªסי  חוב("  15לא  רבעוªים  ") במשך 

 . רצופים

במועד  על ידי החברה  תיבחן    4.5בסעיף    הפיªªסיות  המידה  מאמותהחברה בכל אחת    עמידת .4.5.2

(למעט ביחס לאמת המידה המפורטת בסעיף    , ביחס לאותו דוח כספיפרסום כל דוח כספי

ליום    4.5.1.3 הכספיים  מהדוחות  החל  תיבחן  . ")הבחיªה  מועד("  )2023בדצמבר    31אשר 

ו/או השªתיים  הכספיים  גילוי בדוחותיה החברה תכלול   או בדוח הדירקטוריון    הרבעוªיים 

ו/או השªתי לפי העªייןהרבעוªי  ב  ,,  עמידתה    ת המידה ואמכל אחת מבדבר עמידתה או אי 

  המידה   מאמות  אחת   לכל  המספרי  הªתוןאת  תפרט  וכן  ,  לעיל  המפורטותת  והפיªªסי

מובהר כי לא תבוצע בדיקה   .ואת המאזן ªטו סולו, את ההון העצמי סולו  הפיªªסיות האמורות

 מידה באמות מידה פיªªסיות במהלך תקופת הביªיים בין מועדי הבחיªה. עבדבר 

 החשבוªאות  כללי  פי  על  יתבצע,  4.5.1.3  עד  4.5.1.1הפיªªסיות בסעיפים    אמות המידה  חישוב .4.5.3

  כללי ("  2021במרץ,    31  ליום  החברה  של  הכספיים  הדוחות  ªערכו  לפיהם  המקובלים

 "). הקודמים החשבוªאות
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המקובלים .4.5.4 החשבוªאות  בכללי  שיªויים  שיחולו  של   ככל  לדוחותיה הכספיים  ביחס  החלים 

ההªפקה  החברה מועד  א')  לאחר  (סדרה  החוב  אגרות  החשבוªאות של  לכללי  בהשוואה   ,

"  הקודמים תעמוד  אזי  ,  ")המעודכªת  התקיªה(להלן:  לא  והחברה  מבמידה  אמות  באיזה 

הפיªªסיות   החברה  זה  בשטר  המפורטותהמידה  עמידת  תבחן  המידהב,    הפיªªסיות   אמות 

 פרופורמה  מאזן  תערוך  החברה  כך  כשלצורך,  כללי החשבוªאות הקודמיםל  בהתאם  כאמור

(להלן  אמות המידה הפיªªסיות המפורטות בשטר זה תיבחªה  אליו וביחס מקוצרת במתכוªת

ככל שממאזן הפרופורמה יעלה כי החברה עומדת באמות  .  ")מאזן הפרופורמהבסעיף זה: "

המידה הפיªªסיות, תיחשב החברה כעומדת באמות המידה הפיªªסיות בהתאם להוראות שטר 

זה (אף אם על פי התקיªה המעודכªת החברה לא תעמוד באמות המידה). מובהר כי במידה 

ªה המעודכªסיות, אזי תיחשב החברה  ועל פי התקיªªת, החברה תעמוד באמות המידה הפי

 כעומדת באמות המידה הפיªªסיות בהתאם להוראות שטר זה.  

 מיידי ) לפירעון 'אהחוב (סדרה   אגרות, עילה להעמדת להלן 5.1.13 בסעיףיובהר, כי כמפורט  .4.5.5

תעמוד   לא  החברה  אם  רק    שªי   של  תקופהבמשך    הפיªªסיות  המידה  מאמות  ובאיזתחול 

 . רצופים רבעוªים 

  חלוקה עם בקשר התחייבויות .4.6

כמשמעה בחוק    חלוקה  ביצוע,  החוב  אגרות  של  הסופי  הפרעון אחרל  עדהחברה מתחייבת כי   .4.6.1

 הצהירה   שהחברה  לכךכפוף    יהיה  ,על ידי החברה, לרבות רכישה עצמית של מªיות  החברות

 : להלן  המפורטים תªאיםהכל  מתקיימים כיחתום כמפורט מטה,  באישור הªאמן בפªי

החלוקה לא יפחת    סכום  בªיכוי לעיל)    1.4  ההון העצמי של החברה (כהגדרתו בסעיף  סך  .א

 ; מיליון ש"ח  650 -מ

 . 40%היחס בין ההון העצמי סולו לבין המאזן ªטו סולו לא יפחת משיעור של   .ב

ל  . ג ªטו, מאוחד  הפיªªסי  החוב  בין  ליום    EBITDA-היחס  הכספיים  מהדוחות   31החל 

 "). EBITDA-ל פיªªסי חוב(" 13לא יעלה על  2023בדצמבר 

על    .ד יעלה  לא  החלוקה  הªקי    50%סכום  דוחותיה  מהרווח  פי  על  החברה  של 

  האחרוªיםאו הרבעוªיים הסקורים    הכספיים המאוחדים השªתיים המבוקרים

(להלן:    רווחי/הפסדי שערוך שטרם מומשו, בªטרול  30.6.2021שיווצר החל מיום  

לחלוקה " הªקי  יªוכו  הרווח  לחלוקה  הªקי  הרווח  מסכום  כאשר    סכומים "), 

למען    . זה  שטר  חתימת   ממועד  החל   החברה  מªיות   לבעלי   כדיבידªדים   חולקויש

החברה לא תבצע חלוקה או תבצע    ככל שבשªה מסויימתהסר ספק מובהר כי  

הסכום   את  לחלק  תוכל  החברה  אזי  כאמור,  לשיעור  ביחס  חלקית  חלוקה 

לרווחים   בהתאם  העוקבות  בתקופות  שלה  הªקי  מהרווח  חלק)  (או  הרלווªטי 

(כולם או חלקם) החל מיום   , והכל בכפוף למבחªי  2021ביולי    1שטרם חילקה 

 ס"ק (א) עד (ג).החלוקה והמשך עמידתה בתªאים האמורים ב 

החלוקה    .ה על  ההחלטה  להעמד  קיימת  לאבמועד    מיידי לפירעון    חובהאגרות    תעילה 

 ; חלוקההמ כתוצאהולא תקום עילה כאמור  5.1כאמור בסעיף 
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על פי דוחותיה   לעיל  4.5.1החברה עומדת באמות המידה הפיªªסיות המפורטות בסעיף    .ו

    ;הכספיים המאוחדים של החברה, אשר פורסמו עובר למועד החלוקה

וקבע כי    דירקטוריון  .ז קיים חשש סביר כי כתוצאה מהחלוקה לא תוכל   לאהחברה דן 

 ).  א'החברה לפרוע את אגרות החוב (סדרה 

(דוחות    .ח ערך  ªיירות  בתקªות  כהגדרתו  אזהרה  סימן  מתקיים  אם  חלוקה  תבוצע  לא 

, אלא אם דירקטוריון החברה אישר כי אין בחלוקה  1970- תקופתיים ומיידיים), התש"ל 

 כדי לפגוע בכושר הפירעון של החברה. 

 ביצוע   עלמחייבת במוסדות החברה    ההחלטה  קבלת  לאחר  עסקים  ימי)  5(  חמישהמ  יאוחר  לא .4.6.2

,  ) ימי עסקים לפחות לפªי ביצוע החלוקה בפועל2ובכל מקרה לא יאוחר משªי (  כאמור  חלוקה

 בחברה   בכירה  משרה  ªושאבאמצעות    החברה"י  ע  החתום  אישור,  לªאמן  החברה  תעביר

  4.6.1בסעיף    המªויים  תªאיםכל הב  החברה  עמידת   בדבר מªכ"ל החברה,  או  /בתחום הכספים ו

  ., בצירוף תחשיבים, בªוסח לשביעות רצוªו הסביר של הªאמןלעיל

בדבר התאמת מªגªון חישוב אמות המידה    לעיל  4.5.4עד    4.5.3הכללים הקבועים בסעיפים   .4.6.3

, יחולו  בוªאות המקובלים ו/או שיªויים רגולטוריםשיªויים בכללי החשבמקרה של    הפיªªסיות

 לעיל.  4.6.1בסעיף  הפרמטרים הקבועיםגם לעªין חישוב 

 העדר בטוחות והתחייבות לא ליצור שעבוד שוטף (שעבוד שוטף שלילי)  .4.7

  אגרות החוב   מחזיקישל    מעמדםאיªן מובטחת בכל שיעבוד או בטוחה אחרת.    אגרות החוב .4.7.1

 . מכך משתמעה כל על, החברה של מובטחים בלתי ªושים של מעמדהיªו 

כל זמן שאגרות החוב טרם ªפרעו ו  זה  ªאמªות  שטר  חתימת  במועד  החלהחברה מתחייבת, כי   .4.7.2

עלתלא    היאבמלואן,   כללי  שוטף  והעתידיים   ªכסיה  כלל  יצור שעבוד   וזכויותיה הקיימים 

להלן (למען הסר  זה לטובת צד שלישי, אלא אם יתקיים התªאי שלהלן, בכפוף לאמור בסעיף

ליצור כל שעבוד אחר כאמור  תהיה החברה רשאית בהר כי בכל מקרה וללא כל תªאיספק מו

  ללא צורך בקבלת הסכמת מחזיקי אגרות החוב או הªאמן, החברה תיצור  :להלן) זה    בסעיף

על כלל    הªאמן, במקביל ליצירת השעבוד השוטף לטובת הצד השלישי, שעבוד שוטףלטובת  

על  ªכסיה פאסו  פרי  באותה דרגה  יחס החוב,  וכלפי הצד השלישי,    בגין  ותפי  אגרות החוב 

להבטחת מלוא התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב ושעבוד זה יהיה בתוקף כל  

הצד   לטובת  ªיתן  אשר  השעבוד האמור  לביטול  עד  במלואן או  ªפרעו  עוד אגרות החוב לא 

סקים טרם יצירת שעבוד  ימי ע  7. החברה תיתן לªאמן הודעה  (לפי המוקדם)  השלישי הª"ל

כªזכר לעיל. יובהר, כי ביטול שעבוד שוטף לטובת מחזיקי אגרות החוב בעקבות ביטול שעבוד 

כאמור, יבוצע בכפוף להמצאת    החדש  השוטף  השעבוד  ªרשם  שלטובתושלישי  הצד  הלטובת  

לªאמן הªאמן   אישור  רצון  לשביעות  לא קיים  שיועץ משפטי של החברה    מאת  בªוסח  לפיו 

שלישי במרשם  הצד  השלישי וכן כי לא רשום שעבוד שוטף לטובת  הצד  הד שוטף לטובת  שעבו

החברה  לעיל,  זה  בסעיף  כאמור  שוטף  שעבוד  יצירת  של  במקרה  החברות.  ברשם  החברה 

יום ממועד רישום השעבוד השוטף כאמור, את המסמכים   14מתחייבת להמציא לªאמן, תוך  

 הבאים: 

מסמך שעבוד   -חל באותה עת לצורך מתן תוקף לשעבוד  ככל שהדבר יידרש על פי הדין ה   .א

כªספח,  יאליו  שכדין,   הªאמªות  הªאמן,    אשר צורף שטר  לטובת  ªרשם השעבוד  לפיו 
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לבדיקה"  "הוגש  בחותמת  ומוחתם  החברה  ידי  על  מקורית  חתימה  ªושא  כשהוא 

) יום  21מקורית ממשרד רשם החברות, וªושא תאריך שאיªו מאוחר מעשרים ואחד (

 עד החתימה על מסמך השעבוד, או מועד אחר אשר ייקבע על פי כל דין; ממו

הודעת פרטי   -ככל שהדבר יידרש על פי הדין החל באותה עת לצורך מתן תוקף לשעבוד    .ב

(טופס   ושעבודים  לבדיקה" מקורית 10משכªתאות  ) כשהיא חתומה בחותמת "הוגש 

) יום ממועד 21אחד (ממשרד רשם החברות, הªושאת תאריך שאיªו מאוחר מעשרים ו

 יצירת ההודעה או מועד אחר אשר ייקבע על פי כל דין; 

 תעודת רישום שעבוד מרשם החברות;  . ג

 לפיו ªרשם השעבוד האמור; שפלט שעבודים מרשם החברות   .ד

ªושא משרה בכירה בחברה כי אין השעבוד סותר או עומד    .ה תצהיר חתום במקור של 

בªיגוד להתחייבויות החברה לצדדים שלישיים, והכול בªוסח שיהא מקובל על הªאמן 

  על פי שיקול דעתו הסביר;  

מטעם החברה בקשר לאופן רישום השעבוד, חיצוªי  חוות דעת משפטית של עורך דין    .ו

תקף ªשהיותו  דרגת  מימוש  היותו  ייתו,  ,  בר  והיותו  ובישראלחוקי  של   כן,  הצהרה 

החברה כי אין כל מגבלה או תªאי בהסכם להבטחת החוב ו/או ההתחייבות ו/או הסכם 

וכן כי לא ªדרשת   השעבוד מול הצד השלישי האמור למימוש השעבוד על ידי הªאמן 

הסכמת הצד השלישי ו/או מי מטעמו לשם מימוש השעבוד על ידי הªאמן ו/או מחזיקי  

 פי שיקול דעתו הסביר; - הא מקובל על הªאמן על) בªוסח שי'א אגרות החוב (סדרה

ככל שªוצר שעבוד שוטף על כלל ªכסי החברה לטובת מחזיקי אגרות החוב ולטובת צד שלישי  .4.7.3

כלשהו כמפורט בסעיף זה לעיל, מימוש השעבוד על ידי הªאמן לאגרות החוב או על ידי הצד 

לפי הע ªיין, או של המחזיקים השלישי לא יהא טעון את הסכמת הªאמן או הצד השלישי, 

"  באגרות החוב (ביחד:  ליתר הצדדים הצדדיםאו הצד השלישי  במתן הודעה מראש  ") או 

עצמאי   באופן  רשאי  יהא  מהצדדים,  אחד  כל  האמור,  לאור  כאמור.  לפעול  הכווªה  בדבר 

ובהתאם לשיקול דעתו (ובלבד שקמה לו הזכות לכך בהתאם לשטר הªאמªות הרלווªטי או  

השעבוד הרלווªטי) לªקוט לבדו בכל ההליכים הªדרשים לצורך מימוש הªכס הוראות הסכם  

 המשועבד. 

לבקשת אחד   .4.7.4 ªכסים או בעל תפקיד אחר לשם מימוש השעבוד) שימוªה  (כוªס  בעל תפקיד 

מהצדדים, יכול שימוªה כבעל תפקיד עבור כלל הצדדים. הªאמן יהיה רשאי להצטרף להליך 

אם לשיקול דעתו או להחלטה של אסיפת מחזיקי אגרות  שיªקוט אחד הצדדים האחרים, בהת

החוב. החברה תמסור לªאמן פרטי קשר של כל אחד מהצדדים לצורך מסירת הודעת מימוש 

  כאמור מיד עם בקשתו הראשוªה של הªאמן.

בהטלת שעבודים   מכוח שטר זה  ןעל החברה הגבלות כלשה  ªהחולתלא    ,פרט לאמור לעיל .4.7.5

 לסוגיהם על רכושה. 

חלקם למען   .4.7.6 או  כולם  ªכסיה,  את  לשעבד  עת,  בכל  הזכות,  לחברה  כי  מודגש  ספק  הסר 

  בשעבודים קבועים לרבות יצירת שעבודים שוטפים בקשר עם יצירת אותם שעבודים קבועים 

בªוסף, מודגש כי הוראות סעיף זה יחולו   .לעיל  זהובמקרה כאמור לא תחול הוראת סעיף  

או   וכל תאגיד אחר אשר מוחזק  וקשורות  בªות, מוחזקות  וכי חברות  ביחס לחברה בלבד, 
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הבלעדי,   דעתן  לשיקול  בהתאם  רשאי,  יהיה  בעקיפין)  או  (במישרין  החברה  ידי  על  יוחזק 

 לייצור כל שעבוד שימצאו לªכון לרבות שעבוד שוטף כללי על כלל ªכסיהן. 

 את , בחן לא הªאמן ובפועל, לבחון חובה חלה לא הªאמן על כי,  בזאתמובהר  ספק הסר למען .4.7.7

 Due. הªאמן לא ערך בדיקת ªאותות (תפקידיו  בין  ªכלל  איªו   והדבר  החברה  של  הכלכלימצבה  

Diligence  (אית,  כלכליתªהמוחזקות  חברות  או  החברה עסקי  למצב  באשר  משפטית  או  חשבו 

.  תפקידיו  בין  ªכלל  איªו  והדבר  החברה  במªיות  המחזיק  אדם  ידי  על  או  החברה  ידי  על

 של  ליכולתה  באשרמפורש או משתמע    באופן  דעתו  מחווה  איªו  הªאמןבחתימתו על שטר זה  

תעודות   מחזיקי  כלפי  בהתחייבויותיה  לעמוד  החברה הªפקת  במועד  ההתחייבות  תעודות 

 ההתחייבות. 

  העמדה לפירעון מיידי  . 5

יהיו הªאמן וכן מחזיקי אגרות החוב רשאים להעמיד ,  או יותר מהמקרים המªויים להלןבקרות אחד   .5.1

את   מיידי  החובלפירעון  אגרות  של  מסולקת  הבלתי  כן    היתרה  לעשות  חייב  יהיה    במקרה והªאמן 

ויחולו הוראות סעיף ,  5.2שהתקבלה על כך החלטה באסיפת מחזיקי אגרות החוב בהתאם לאמור בסעיף  

5.2 : 

 שטר  פי  על  אוהחוב    אגרותבקשר ל  בפרעוªו  חבה  היא  אשראם החברה לא תפרע סכום כלשהו   .5.1.1

, והחברה לא  על פי שטר הªאמªותאו לא תעמוד באילו מהתחייבויותיה המהותיות  הªאמªות

 . ) ימים7( שבעהתקופה בת תיקªה הפרה זו בתוך 

מפרק זמªי או בעל תפקיד בעל מאפייªים דומים בהתאם להוראות חוק   אם ªתמªה לחברה .5.1.2

או ªיתן צו פירוק    בחוק חדלות פירעון  זה, כהגדרת מוªח  זמªי  ªאמן  חדלות פירעון או מוªה

או    או צו בעל מאפייªים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון  ידי בית משפט-עלזמªי  

והמיªוי כאמור או ההחלטה כאמור לא בוטלו תוך   אופי דומהבעלת  שיפוטית  תתקבל החלטה  

על אף האמור לעיל, לא תיªתן לחברה תקופת ריפוי  מיום ªתיªתם.    ימים)  45(  ארבעים וחמישה

צווים כאמור ש ו/או  על ידי החברה או כלשהי ביחס לבקשות  לפי העªיין,  ªיתªו,  הוגשו או 

 .בהסכמתה

, או אם תבוצע פעולה כלשהי של הוצאה לפועל  (כהגדרתו להלן)י  מהות  אם יוטל עיקול על ªכס .5.1.3

או הפעולה לא והעיקול לא יוסר  ;  כאמורמהותי  או מומש שעבוד כªגד ªכס    כªגד ªכס כאמור

ממועד הטלתם או ביצועם, לפי העªיין.  ) ימים  45(   ארבעים וחמישהתוך  תבוטל, לפי העªיין  

תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או חברה  לעל אף האמור, לא תיªתן  

   .האו בהסכמת החברהªיתªו, לפי העªיין, על ידי 

5.1.4. ªוי כוªכסים או למיª וסªעל  אם הוגשה בקשה לכי (י או קבועªזמ) כסיםª כס מהותיסª או אם ,

) ימים 45(  ארבעים וחמישהייªתן צו למיªוי כוªס ªכסים זמªי אשר לא ªדחו או בוטלו תוך  

ªיתן צו למיªוי כוªס ªכסים קבוע על    -ממועד הגשתם או ªתיªתם, לפי העªיין; או   ªכס אם 

. על אף האמור, לא תיªתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו מהותי

 .  בהסכמתהאו ªיתªו, לפי העªיין, על ידי החברה או 

אם החברה תקבל החלטת פירוק (למעט למטרת מיזוג עם חברה אחרת) או אם ªתמªה לחברה   .5.1.5

או כל צו אחר בעל   סופי וקבועאו אם ªיתן ªגדה צו פירוק    ªאמן כהגדרתו בחוק חדלות פירעון
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או מוªה לחברה מפרק קבוע או בעל    מאפייªים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון

  . תפקיד בעל מאפייªים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון

או כל הליך דומה לפי חוק חדלות פירעון או    הליכים  הקפאת  לצו  בקשה  תגיש  החברה  אםא)  ( .5.1.6

החברה    כªגד  כאמור  צו  ייªתן  אם  אובקשה לצו פתיחת הליכים כהגדרתו בחוק חדלות פירעון  

או  לחוק החברות    350לפי סעיף    ªושיהר עם  להסד  או  לפשרה  בקשה  תגיש  החברה  אם  או

פירעון   חדלות  לחוק  להוראות   שיªוי  או/ו  אחרת  חברה  עם  מיזוג  למטרת(למעט  בהתאם 

  בין   הסדרים  עשיית  ולמעט,  זה  שטר   תªאי  לפי  אסורים  שאיªם  פיצול  לרבות  החברה  במבªה

 יכולת  על  להשפיע  כדי  בהם  ושאין  זה  שטר  פי  על  אסורים  שאיªם  מªיותיה  בעלי  לבין  החברה

או הסדר כאמור    פשרהאחרת    בדרך), או אם החברה תציע לªושיה  החוב  אגרות  של  הפירעון

(ב) אם    ; אובמועדן  בהתחייבויותיה  לעמוד  החברה  של  יכולתה  העדר   רקע  עלבסעיף (א) זה,  

או בקשה לפי חוק  לחוק החברות כªגד החברה (ושלא בהסכמתה)  350תוגש בקשה לפי סעיף 

)  45(  ארבעים וחמישהאשר לא ªדחתה או בוטלה בתוך  חדלות פירעון (שלא בהסכמת החברה)  

 . ימים ממועד הגשתה

אם בוצע מיזוג, במסגרתו החברה היא החברה הקולטת או חברת היעד, ללא קבלת אישור  .5.1.7

 הישות  ואהחברה    ו, אלא אם כן הצהירבהחלטה מיוחדת  החוב,  אגרותמוקדם של מחזיקי  

כי לא  המיזוג,  מועד השלמת  ימי עסקים לפªי   10לפחות  החוב,    אגרותהקולטת כלפי מחזיקי  

הקולטת, לקיים את התחייבויות   הישותקיים חשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה ביכולתה של  

  .  מחזיקי אגרות החוב (סדרה א')החברה כלפי 

הªסחרת   ) סדרת אגרות חוב אחרת שהªפיקה החברה1אם הועמד לפירעון מיידי אחד מאלה: ( .5.1.8

של ותי אחר  המחוב  סדרת אגרות חוב מהותית אחרת או  )  2; או (שראל או בחו"ל בי  בבורסה

,  ))non-recourse(ללא זכות חזרה    םªישהחוב    ת אגרו  או (למעט חוב  וחברות מאוחדות  החברה  

לא פרעה את (או חברות מאוחדות)  רעון מיידי כאמור לא הוסרה ו/או החברה  והדרישה לפי

) סדרת 1(  -  " משמעחוב מהותי"-" וסדרת אגרות חוב מהותית"  .םעסקי  ימי  21החוב בתוך  

,  (אחת או יותר) ) הלוואה אחרת2או (  בישראל או בחו"ל; אגרות חוב שאיªה ªסחרת בבורסה

מסך  או יותר    10%מהווה  , במועד ההעמדה לפירעון מיידי  (או יתרתן, לפי העªיין)  שיתרתה

הכספיים המאוחדים האחרוªים, שפרסמה החברה בסמוך לפªי    על פי דחותיה  ªכסי החברה

    .הªמוך לפי"ח,  ש מיליון 75, או מועדאותו 

אם הבורסה השעתה את המסחר באגרת החוב, למעט השעיה בעילה של היווצרות אי בהירות,   .5.1.9

 ימים.  60רסה, וההשעיה לא בוטלה בתוך כמשמעות עילה זו בחלק הרביעי לתקªון הבו

 דל מלהיות תאגיד מדווח, כהגדרתו בחוק ªיירות ערך. אם החברה תח .5.1.10

   .אם החברה תפסיק את תשלומיה או תודיע על כווªתה להפסיק את תשלומיה .5.1.11

אם החברה תחדל מלהמשיך לעסוק או לªהל את עסקיה, כפי שיהיו מעת לעת, או תודיע על   .5.1.12

 לªהלם. כווªתה לחדול מלהמשיך לעסוק בעסקיה כפי שיהיו מעת לעת ו/או 

לעיל במשך שªי    4.5בסעיף    ותת האמורוהמידה הפיªªסי  באיזו מאמותאם החברה לא תעמוד   .5.1.13

  .רצופים קלªדרים םרבעוªי

 5.1.7, למעט במסגרת מיזוג כאמור בסעיף  אם החברה תחוסל או תימחק מכל סיבה שהיא .5.1.14

 .סיפא
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בוצעה מכירה של רוב ªכסי החברה, ולא התקבלה למכירה כאמור הסכמת מחזיקי אגרות  אם   .5.1.15

פירושה  "  מכירה של רוב ªכסי החברהבהחלטה רגילה; לעªיין סעיף זה, "  )סדרה א'(החוב  

מסך    50%על שיעור של    עולה  )העªיין  לפי,  שווים(או    וששווי  (או ªכסים)  מכירת ªכס עסקה ל

על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים האחרוªים של החברה שפורסמו.  של החברה  הªכסים  

ªכסים בשיעור העולה על   לעיל, מכירה של  לא תיחשב הפרה,   50%למרות האמור  כאמור, 

מיועדת לרכישת  ªטו  התמורה  וח מיידי יצוין כי  כפי שתיכלל בדיוובלבד שעל פי הודעת החברה  

או השקעה ªוספת, לרבות השקעה בחברות מאוחדות, )  שאיªו ªכס של חברות מאוחדות(ªכס  

בתחום   לתאגיד  פ והכל  מכירה  החברה.  של  ידיעילותה  על  תיחשב    המוחזק  לא  החברה 

מגלים אªרגיה סולארית  כמו כן, מכירה של זכויות החברה ב  .כמכירה לצורכי סעיף זה לעיל

(או כל תאגיד אחר שיחזיק במגלים אªרגיה סולארית בע"מ) לא תחשב כמכירה של רוב   בע"מ

 ªכסי החברה.

לראשוªה של אגרות   אם חלה הרעה מהותית בעסקי החברה לעומת מצבה במועד ההªפקה .5.1.16

) )  'א סדרה  (החוב    אגרות, וקיים חשש ממשי שהחברה לא תוכל לפרוע את  )'אסדרה  החוב 

  במועדן.

ימים מהמועד    30אם החברה לא פרסמה דוח כספי שהיא חייבת בפרסומו לפי כל דין, בתוך   .5.1.17

בפרסומו חייבת  היא  שבו   מוסמכת  רשות  ידי  על  לחברהארכה    שªיתªהככל    או  האחרון 

 .השªיים ביןמ המאוחר לפי, תום תקופת הארכה ,הכספיים  דוחותיה לפרסום

 החוב ªמחקו מהמסחר בבורסה. אגרותאם  .5.1.18

שבסעיף   .5.1.19 להתחייבותה  בªיגוד  סדרה  הרחבת  תבצע  החברה  איזו   2.4אם  הפרה  או  לעיל 

 . לעיל 2.9מהתחייבויותיה כאמור בסעיף 

 לעיל.  4.6ביצעה חלוקה בªיגוד לאיזו מהוראות סעיף החברה  .5.1.20

 . לעיל  4.7אם החברה הפרה את התחייבויות בסעיף  .5.1.21

 . במשך שªי רבעוªים רצופים  דוחות הכספיים של החברהבהערת "עסק חי"  אם תרשם .5.1.22

 . לעיל 2.6  אם החברה תבצע הרחבת סדרה בªיגוד להתחייבותה שבסעיף .5.1.23

 אילו  תקיים  לא  אם  אוו שטר הªאמªות  אאם בוצעה הפרה יסודית של תªאי אגרות החוב   .5.1.24

של החברה באגרות   מהותי, ובכלל זה התברר כי מצג  במסגרתם  המהותיות  מהתחייבויותיה

ªות איªאמªכו  והחוב או בשטר הªן  ªאמן הודעה לחברה לתקן    -ל  ומלא, והכ ואו איªתן הª אם

 . ימים ממתן ההודעה )14(  ארבעה עשר תיקªה הפרה כאמור תוךאת ההפרה והחברה לא 

המהותיות כלפי מחזיקי אגרות   העמוד בהתחייבויותיתלא    חברהאם קיים חשש ממשי שה .5.1.25

 החוב. 

  מרעופר יªאי אשר כתוצאה ממªה, במישרין או בעקיפין, יחדל    מרעסקה על ידי  ה  תאם ªעש .5.1.26

כעסקה  לא תחשב  עסקה כאמור    יובהר כי  . לעªיין זהחברהעופר יªאי מלהיות בעל שליטה ב

באחת  לפחות  האמור  בהתקיים  שליטה  בעל  מלהיות  יªאי  עופר  מר  יחדל  בעקבותיה 

עם אחרים    ביחדכל עוד מר יªאי יוותר בעל השליטה בחברה, לרבות  : (א)  מהחלופות להלן

יªאי ביחד עם אחרים  ערך  ªיירות  בחוק  זה   מוªח  כמשמעות( ידי מר  (המªיות שיוחזקו על   (
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" ביחד  מהשליטה  דבוקת תיקראªה  למעלה  יחזיק  יªאי  שמר  ובלבד  מדבוקת    50%-"), 

  , חברהמזכויות ההצבעה ב  25%מחזיק בשיעור של לפחות  מר עופר יªאי  ; (ב) כל עוד  השליטה

יחד עם אחרים  ו עור גבוה יותר של  בשילא קיים בעל מªיות אחר בחברה המחזיק לבד או 

משמע מר    –זה "מר עופר יªאי" או "מר יªאי"    5.1.26לעªיין סעיף  .  זכויות ההצבעה בחברה

 . מדרגה ראשוªה ובªי משפחתעופר יªאי ו/או 

אגרות החוב יפסיקו להיות מדורגות לפרק זמן העולה על    אם(א)  החוב ידורגו,    ואגרות  ככל .5.1.27

ימים רצופים, למעט במקרה שהפסקת הדירוג היªה כתוצאה מסיבות או ªסיבות שאיªן    60

 . )BBB-; או (ב) אם דירוג אגרות החוב ירד מתחת לדירוג (חברה של ה הבשליטת

פעילותה אי  אם .5.1.28 פעילותה של החברה, באופן שעיקר  בעיקר   האªרגיה   תחוםªו בבוצע שיªוי 

  .המתחדשת

ªכס או צירוף של ªכסים אשר ערכו או ערכם המצרפי, לפי  " היªו  ªכס מהותיזה כולו, "  5.1לעªיין סעיף  

המאוחד   מסך המאזן  35%רוע עולה על  יבמועד הא  של החברההמאוחדים  בדוחות הכספיים  העªיין,  

  . של החברה

  ף(כולל) לעיל תחולªה ההוראות שבסעי  5.1.28עד    5.1.1איזה מהאירועים המפורטים בסעיפים    בקרות .5.2

  להלן:  5.2

ימים   21החוב אשר מועד כיªוסה יהיה בחלוף  אגרותהªאמן יהיה חייב לזמן אסיפת מחזיקי  .5.2.1

להלן), ואשר על סדר יומה    5.2.5ממועד זימוªה (או מועד קצר יותר בהתאם להוראות סעיף  

החוב,    אגרותרעון מידי של כל היתרה הבלתי מסולקת של  תהיה החלטה בדבר העמדה לפי

 . (כולל) לעיל 5.1.28עד  5.1.1 בשל קרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיפים

את   .5.2.2 להעמיד  תתקבל    אגרותהחלטה  מיידי  לפירעון  בה   באסיפתהחוב  שªכחו  מחזיקים 

 ) אחוזים  בחמישים  של  50%מחזיקים  הªקוב  הערך  מיתרת  לפחות  מאותה    אגרות )  החוב 

) אחוזים  בעשרים  מחזיקים  בה  שªכחו  ªדחית  מחזיקים  באסיפת  או  לפחות 20%סדרה,   (

,  החוב המיוצג בהצבעה   אגרותמהיתרה כאמור, ברוב של המחזיקים ביתרת הערך הªקוב של 

 . לא כולל הªמªעים

בסעיף בו עד למועד כיªוס האסיפה לא בוטל או הוסר איזה מהאירועים המפורטים  שבמקרה   .5.2.3

  , לעיל 5.2.2כאמור בסעיף החוב כאמור התקבלה  אגרותלעיל, והחלטה באסיפת מחזיקי  5.1

יהיה חייב,   היתרה הבלתי במועד האפשרי הראשוןהªאמן  לפירעון מיידי את כל  , להעמיד 

  החוב. אגרותמסולקת של 

חוב לפירעון מיידי כאמור בסעיף זה לעיל, אלא    אגרותאת  הªאמן או המחזיקים לא יעמידו   .5.2.4

הודעה   לחברה  שמסרו  כןבכתב  לאחר  לעשות  כווªתם  לפחותעל  ואולם מראש  ימים  21  ,   ;

או לקצר את זמן ההודעה   מחזיקים איªם חייבים למסור לחברה הודעה כאמורהªאמן או  ה

באפשרות בזכויות המחזיקים או תפגע  כי מסירת ההודעה תפגע  סביר  חשש  , אם קיים  מראש

החוב לפירעון מיידי. העתק מהודעת זימון האסיפה כאמור שישלח על ידי   אגרותלהעמיד את  

  .שיפורסם יהווה התראה מראש ובכתב לחברה על כווªתו לפעול כאמורהªאמן לחברה או 

לעיל    5.2.1הימים האמורים בסעיף    21הªאמן רשאי בהתאם לשיקול דעתו לקצר את מªין   .5.2.5

במקרה בו יהיה הªאמן בדעה כי כל דחייה בהעמדת חוב החברה לפירעון מסכªת את זכויות  

  .החוב אגרותמחזיקי 
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שבה רשאית החברה לבצע פעולה או לקבל החלטה שכתוצאה ממªה   בו ªקבעה תקופהשמובהר כי מקום   .5.3

החוב לפירעון  אגרות ªשמטת העילה להעמדה לפירעון מיידי, רשאים הªאמן או המחזיקים להעמיד את 

את   לקצר  רשאי  הªאמן  ואולם  ªשמטה;  לא  והעילה  כאמור  שªקבעה  התקופה  חלפה  אם  רק  מיידי, 

 .התקופה שªקבעה בשטר הªאמªות אם סבר שיש בה כדי לפגוע באופן מהותי בזכויות המחזיקים

לפירעון מיידי  למען הסר ספק, מובהר כי אין בזכות ההעמדה לפירעון מיידי כאמור לעיל ו/או בהעמדה .5.4

  אגרות החוב או לªאמן על פי תªאי    אגרותכדי לגרוע או לפגוע בכל סעד אחר או ªוסף העומד למחזיקי  

החוב והוראות שטר זה או על פי דין, ואי העמדת החוב לפירעון מיידי בקרות איזה מהמקרים המפורטים 

החוב או של הªאמן כאמור,    אגרותלעיל, לא תהווה ויתור כלשהו על זכויותיהם של מחזיקי    5.1בסעיף  

 אלא אם ªאמר במפורש אחרת. 

 תביעות והליכים בידי הªאמן  . 6

אזי, בכל עת לאחר העמדתן לפירעון לעיל,  5.1 כאמור בסעיף לפירעון מיידי  ªהעמדותהחוב  אגרותו היה .6.1

יהיה הªאמן רשאי, לפי שיקול דעתו, לªקוט בכל אותם הליכים, לרבות הליכים משפטיים, מיידי כאמור,  

החוב ואכיפת הביצוע על    אגרותכפי שימצא לªכון ובכפוף להוראות כל דין, לשם הגªה על זכויות מחזיקי  

  החברה של התחייבויותיה על פי שטר ªאמªות זה.  

יהיה חייב לעשות כאמור בסעיף   .6.2 על פי דרישה של מחזיקים אשר תתקבל בהחלטה  לעיל,    6.1הªאמן 

  של אסיפת המחזיקים.  רגילה

אין באמור לעיל כדי לפגוע ו/או לגרוע מזכותו של הªאמן לפתוח בהליכים משפטיים ו/או אחרים, בין  .6.3

דרישת מחזיקים אשר תתקבל בהחלטה   פי  על  ובין  גם אם  רגילהביוזמתו  לא הועמדו   אגרות,  החוב 

בת מתן  ימים. על אף האמור בסעיף זה, בדבר חו  7לפירעון מיידי, אך בכפוף למתן הודעה מוקדמת בת  

ההודעה המוקדמת, הªאמן יהיה רשאי לקצר את תקופת ההודעה המוקדמת וכן להפעיל את סמכותו על 

החוב לפירעון מיידי ובין אם   אגרותמדו זה בכל עת וללא מתן הודעה מוקדמת, בין אם הוע 6.3פי סעיף 

לאו, אם לדעת הªאמן יש בתקופה שªקבעה או במתן ההודעה המוקדמת, לפי העªיין, כדי לפגוע בזכויות  

זה, מובהר כי זכות העמדה לפירעון מיידי תקום רק    6.3החוב. על אף האמור בסעיף    אגרותמחזיקי  

   .זה 6.3סעיף לעיל ולא מכח  5.1בהתאם להוראות סעיף 

החוב בכדי   אגרותהªאמן רשאי, בטרם יªקוט בהליכים כאמור לעיל, לכªס אסיפה כללית של מחזיקי   .6.4

 אגרות שיוחלט על ידיהם בהחלטה רגילה אילו הליכים לªקוט למימוש זכויותיהם על פי שטר הªאמªות ו

הוראות    החוב לצורך קבלת  אגרותהחוב. כן יהיה הªאמן רשאי לשוב ולכªס אסיפות כלליות של מחזיקי  

בכל הªוגע לªיהול ההליכים כאמור. פעולת הªאמן תתבצע במקרים כאמור ללא שיהוי ובמועד הראשון 

  . האפשרי

בכפוף להוראות שטר ªאמªות זה, רשאי הªאמן, אך לא חייב, לכªס בכל עת אסיפה כללית של מחזיקי   .6.5

  הªאמªות.החוב על מªת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עªיין הªוגע לשטר  אגרות

ו על פי שטר  יהªאמן רשאי, אך לא חייב, על פי שיקול דעתו הבלעדי, לעכב ביצוע של כל פעולה על יד .6.6

החוב ו/או לבית המשפט, עד שיקבל הוראות   אגרותהªאמªות, לצורך פªיה לאסיפה כללית של מחזיקי  

כיצד לפעול. הפªיה  ו/או הוראות מבית המשפט    בהחלטה רגילה  החוב  אגרותמאסיפה כללית של מחזיקי  

החוב ו/או לבית המשפט יתבצעו במקרים כאמור ללא שיהוי ובמועד   אגרותלאסיפה הכללית של מחזיקי  

. למרות האמור לעיל, הªאמן איªו רשאי לעכב הליכים להעמדה לפירעון מיידי עליהם  האפשריהראשון  
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, הªאמן יגיש בקשה לפירוק בªוסף  .לעיל  5סעיף  להוראות  החוב בהתאם    אגרות החליטה אסיפת מחזיקי  

  החברה רק לאחר שהתקבלה בעªיין זה החלטה מיוחדת באסיפת מחזיקים.

כי אין באיזה מההוראות המפורטות לעיל כדי לפגוע ו/או לגרוע מזכותו    ,למען הסר כל ספק מובהר בזאת  .6.7

 אגרות של הªאמן המוקªית לו בזאת לפªות על פי שיקול דעתו הבלעדי לערכאות משפטיות, גם לפªי ש

  החוב יועמדו לפירעון מיידי, לצורך מתן כל צו באשר לעªייªי הªאמªות.

   ªאמªות על התקבולים . 7

החוב לפירעון   אגרותהחוב לרבות כתוצאה מהעמדת  אגרותעל ידי הªאמן בגין  כל התקבולים שיתקבלו .7.1

מיידי, ולרבות כתוצאה מהליכים שיªקוט, אם יªקוט, כªגד החברה, יוחזקו על ידיו בªאמªות וישמשו  

  :בידיו למטרות ולפי סדר העדיפות הבא

 תחילה לסילוק שכר טרחתו.  .7.1.1

וההתחייבויות שהוצאו על ידי הªאמן, הוטלו שªית לסילוק ההוצאות, התשלומים ההיטלים   .7.1.2

תªאי שטר    עםעליו, או ªגרמו אגב או כתוצאה מפעולות ביצוע הªאמªות או באופן אחר בקשר  

 הªאמªות. 

מעבר לחלקם   להלן  19.1לתשלום החזר למחזיקים אשר ªשאו בתשלומים לפי סעיף    -שלישית   .7.1.3

היחסי ולאחר מכן תשלום החזר למחזיקים אשר ªשאו בתשלומים כפי חלקם היחסי לפי סעיף  

  . להלן 19.6

 היתרה תשמש, בכפוף להוראות תקªון הבורסה כפי שיהיו באותה עת: .7.1.4

- החוב את פיגורי הריבית המגיעה להם פרי   אגרותכדי לשלם למחזיקי    -ראשית   .7.1.4.1

כות קדימה  סו ובאופן יחסי לסכומים המגיעים לכל אחד מהם ללא העדפה או זפ

החוב על   אגרות לגבי איזה מהם, ובלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת  

 ידי החברה או באופן אחר. 

(לרבות הפרשי הצמדה) החוב את פיגורי הקרן    אגרותכדי לשלם למחזיקי    -שªית   .7.1.4.2

פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית ו/או  -החוב פרי   אגרות המגיעים להם לפי תªאי  

 לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם.הקרן המגיע 

- החוב את סכומי הריבית המגיעים להם על   אגרותכדי לשלם למחזיקי   -שלישית   .7.1.4.3

פסו שמועד תשלומם טרם חל ובאופן  -ידיהם פרי - החוב המוחזקות על   אגרותי  פ

יחסי לסכומים המגיעים להם, בלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת  

  .ידי החברה או באופן אחר- החוב על אגרות

החוב את סכומי הקרן המגיעים להם על פי    אגרותכדי לשלם למחזיקי    -רביעית   .7.1.4.4

פסו, שמועד תשלומם טרם חל ובאופן יחסי  -החוב המוחזקות על ידיהם פרי   אגרות

 אגרות לסכומים המגיעים להם, בלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת  

 החוב על ידי החברה או באופן אחר.

 ליפיה, לפי העªיין.  , במידה שיהיה כזה, ישלם הªאמן לחברה או לחהעודףאת  .7.1.4.5

  החוב יªוכה מס במקור ככל שיש חובה לªכותו על פי כל דין.   אגרותמן התשלומים למחזיקי  .7.2
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החוב כאמור לעיל, מתוך התקבולים שהתקבלו בידיו,   אגרות הסכומים על ידי הªאמן למחזיקי    תשלום .7.3

  . לכל דיןכפוף ב

זה לעיל בכדי לגרוע מחובת הªאמן לפעול לגביית הכספים מהחברה, ככל שחובת   7אין באמור בסעיף   .7.4

 ה. התשלום חלה עלי 

    סמכות לדרוש תשלום למחזיקים באמצעות הªאמן  .7.5

אותו על החברה לשלם למחזיקים (ריבית) הªאמן רשאי להורות לחברה להעביר לידיו חלק מן התשלום 

") וזאת לשם מימון ההליכים ו/או ההוצאות ו/או שכר הªאמן על פי  התשלום הרלווªטי(בסעיף זה: "

" זה:  (בסעיף  זה  בידסכום המימון שטר  הפקידה  ו/או  המימון  בסכום  ªשאה  לא  שהחברה  ובלבד  י ") 

במועד הקבוע בשטר זה הªאמן מראש את סכום המימון. החברה תעביר את סכום המימון לידי הªאמן  

החברה איªה רשאית לסרב לפעול    לביצוע התשלום הרלווªטי, או קודם לכן, לפי שיקול דעתה של החברה.

לרבות כי ביצעה   המחזיקיםבהתאם להודעה כאמור ויראו אותה כמי שמילאה אחר התחייבותה כלפי  

ם תוכיח כי העבירה את מלוא סכום א  את תשלום סכום המימון למחזיקי אגרות החוב, במלואו ובמועדו,

,  תשלום זה יחשב כביצוע תשלום למחזיקים על חשבון התשלום הרלווªטי ו,  המימון לידי הªאמן כאמור

  . (וזאת מבלי לגרוע מהאמור בסעיף זה להלן) ובמועד

מארב  עד יאוחר  לביצוע  לא  הקובע  המועד  לפªי  ימי מסחר  יופחת סכום העה  הרלווªטי ממªו  תשלום 

שישולמו   העדכªיים  הריבית  וסכומי  מטרתו  המימון,  סכום  יפורטו  בו  מיידי  דיווח  יפורסם  המימון 

  למחזיקים במסגרת התשלום הרלווªטי. 

זה בסעיף  כאמור  לידיו  להעביר  לחברה  להורות  הªאמן  רשאי  שיהא  המימון  שלא   סכום  ככל  לעיל 

ביצוע  ו/או  ªקיטת ההליכים  עם  בקשר  החלטה  (לרבות  בעªיין  החלטת מחזיקים  לכן  קודם  התקבלה 

 סכום   מגבלת(להלן: "  ש"ח (בצירוף מע"מ)  500,000הפעולות בגיªם ªדרש סכום המימון) יוגבל לסך של  

  .")המימון 

החוב  אגרות  להעמדת  עילה  של  קיומה  עקב  פעולות  הªאמן  ידי  על  ªªקטו  בו  במקרה  האמור,  אף  על 

לפירעון מיידי ותשלום הריבית ªמוך מסכום המימון, יהיה רשאי הªאמן לªכות את ההפרש גם מתשלום 

  הקרן וזאת מבלי לגרוע ממגבלת סכום המימון כאמור. 

שאת בתשלומי סכום המימון מקום בו היא חייבת לשאת  אין באמור כדי לשחרר את החברה מחבותה ל

בהם על פי שטר זה או על פי דין. כמו כן, אין באמור בכדי לגרוע מחובתו של הªאמן לפעול באופן סביר 

 להשגת סכום המימון המגיע למחזיקים מן החברה.

  סמכות לעכב חלוקת הכספים . 8

לעיל, היה והסכום הכספי אשר יתקבל כתוצאה מªקיטת ההליכים האמורים   7  בסעיףלמרות האמור   .8.1

מיתרת הערך    10%שיעור של  מלעיל ואשר יעמוד בזמן כלשהו לחלוקה, כאמור באותו סעיף, יהיה פחות  

לא יהיה הªאמן חייב   , לפי הªמוך מביªיהם,מיליון ש"ח  1סכום של  מהחוב או    תאגרוהªקוב של סדרת  

לחלקו, ויהיה הוא רשאי להשקיע את הסכום האמור, כולו או מקצתו, בהשקעות המותרות לפי שטר 

   .בלבד להלן 13, כאמור בסעיף הªאמªות

ההשקעות   .8.2 לצורך   האמורותלכשתגעªה  הªאמן  לידי  שיגיעו  ªוספים  כספים  עם  יחד  רווחיהן,  על  לעיל 

  אגרותמיתרת הערך הªקוב של סדרת    10%החוב, אם יגיעו, לסכום של לפחות    אגרותתשלומם למחזיקי  
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מיליון ש"ח, לפי הªמוך מביªיהם או בהגיע מועד תשלום קרן ו/או ריבית, לפי העªיין, ישלמם   1החוב או 

  . לעיל 7כאמור בסעיף  אגרותהªאמן למחזיקי ה

, יחלק הªאמן את הסכומים  על אף האמור לעיל בסעיף זה, אם יקבל הªאמן דרישה לכך, בהחלטה רגילה .8.3

מיתרת הערך  10%  שיתקבלו אצלו כתוצאה מªקיטת ההליכים כאמור לעיל, אף בטרם הצטברו לסך של

של סדרת   או    אגרותהªקוב  לפי    1החוב  ש"ח,  דין  הªמוך מיליון  כל  להוראות  בהתאם  ובכפוף וזאת   ,

תשלום שכר הªאמן והוצאות הªאמן .  להוראות תקªון הבורסה והההªחיות מכוחו, כפי שיהיו באותה עת

האמורים מיד עם הגיע מועדם אף אם הסכומים שהגיעו לידי הªאמן היªם ªמוכים   ישולמו מתוך הכספים

 . מיליון ש"ח  1 -החוב או מ אגרותהערך הªקוב של סדרת  מיתרת 10% -מ

הגיע   .8.4 עם  מיד  האמורים  הכספים  מתוך  ישולמו  הªאמן  והוצאות  הªאמן  שכר  תשלום  האמור,  אף  על 

ידי הªאמן, יוחזר לªאמן סכומם מיד עם הגיע הכספים לידי -מועדם (ולעªיין ההוצאות שכבר שולמו על

 הªאמן), אף אם הסכומים שהגיעו לידי הªאמן היªם ªמוכים מסכום החלוקה.  

  הודעה על חלוקה  . 9

9.1. ªלמחזיקי  ה יודיע  התשלומים   אגרותאמן  מבין  שהוא  כל  תשלום  יבוצע  שבו  והמקום  היום  על  החוב 

וזאת בהודעה שתימסר להם באופן הקבוע בסעיף    8  -ו  7הªזכרים בסעיפים   להלן לא פחות   20לעיל, 

 מעשרה ימים ולא יותר מעשרים ימים מראש.  

החוב זכאים לריבית בגיªן לפי השיעור הקבוע באגרת    אגרות לאחר היום הקבוע בהודעה יהיו מחזיקי   .9.2

 .  , ככל ושולםהחוב, אך ורק על יתרת סכום הקרן (אם תהיה כזו) לאחר ªיכוי הסכום ששולם

 הימªעות מתשלום מסיבה שאיªה תלויה בחברה  .10

חוב שלא שולם בפועל במועד הקבוע לתשלומו מסיבה שאיªה תלויה    אגרותסכום כלשהו המגיע למחזיק   . 10.1

"), יחדל לשאת המªיעה("  ויכולה לשלמו במלואו במועדו בחברה, בעוד שהחברה הייתה מוכªה לשלמו

אותם החוב יהיה זכאי אך ורק ל  אגרות, ואילו המחזיק בהועבר לªאמןמהמועד ש  והפרשי הצמדה  ריבית

  . והפרשי הצמדה  הריבית,  סכומים שהיה זכאי להם במועד שªקבע לפירעון אותו תשלום על חשבון הקרן

מהמועד הקבוע לתשלום, את סכום התשלום שלא שולם    מיםי  שבעההחברה תפקיד בידי הªאמן, תוך   . 10.2

החוב על ההפקדה כאמור,    אגרותותודיע למחזיקי    ,לעיל  10.1כאמור בסעיף  מסיבה שאיªה תלויה בה  

חשב כסילוק אותו תשלום על ידי החברה, ובמקרה של סילוק כל המגיע בגין אגרת יוהפקדה כאמור ת

  החוב, גם כפדיון אגרת החוב על ידי החברה. 

אותם   . 10.3 לזכות  כאמור  סכום  כל  ישקיע  בשמו   אגרות  מחזיקיהªאמן  ªאמªות  חשבוªות  במסגרת  חוב, 

להלן. עשה כן הªאמן, לא יהיה חייב לזכאים   13פי הוראות סעיף  -לו על   ולפקודתו, בהשקעות המותרות 

 בגין אותם סכומים אלא את התמורה שתתקבל ממימוש ההשקעה האמורה בªיכוי ההוצאות הקשורות

על חשבוªות הªאמªות  ובªיכוי תשלומי החובה החלים  הªאמªות  ובªיהול חשבוªות  האמורה  בהשקעה 

  לעיל.  7.1הª"ל, זאת בכפוף לסדר החלוקה המפורט בסעיף 

מחזיק   . 10.4 לכל  יעביר  המגיעים    אגרותהªאמן  כספים  ו/או  סכומים  הªאמן  בידי  הופקדו  שעבורו  החוב 

החוב מתוך אותם כספים שהופקדו כאמור, וזאת כªגד הצגת אותן ההוכחות שיידרשו   אגרותלמחזיקי  

ידי הªאמן לש ביעות רצוªו המלאה בדבר זכותו של המחזיק לקבל הכספים ובדבר הסרת המªיעה על 

לתשלום ובªיכוי כל ההוצאות ותשלומי החובה החלים על חשבון הªאמªות הª"ל, לרבות עמלות בשיעור 

  שיהיה מקובל באותה עת.
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 אגרות פי של  הªאמן יחזיק בכספים אלו וישקיעם בדרך האמורה, עד לתום שªה אחת ממועד הפירעון הסו . 10.5

בסעיף   כאמור  הסכומים  את  לחברה  הªאמן  יעביר  זה,  מועד  לאחר  הרווחים    10.4החוב.  (כולל  לעיל 

ו באותו מועד. החברה תחזיק בסכומים אלו הªובעים מהשקעתם) בªיכוי הוצאותיו, ככל שיוותרו בידי

ªוספת, ובכל הªוגע לסכומים   ההחוב הזכאים לאותם סכומים במשך שª  אגרותבªאמªות עבור מחזיקי  

סעיפים   הוראות  עליה  יחולו  לעיל  כאמור  הªאמן  ידי  על  אליה  בשיªויים   10.4  -ו  10.3שיועברו  לעיל 

הפירעון מועד מים  תיהחוב בתום שª אגרותהמחויבים. כספים שלא יידרשו מאת החברה על ידי מחזיק 

עברו לידי החברה, והיא תהא רשאית להשתמש בכספים הªותרים לכל מטרה ו , יהחוב אגרותהסופי של 

 אין באמור כדי לקצר את תקופת ההתיישªות על פי דין בקשר עם החוב האמור. שהיא.

  אגרותªאמªות עבור מחזיקי החברה תאשר בכתב לªאמן את החזרת הסכומים הª"ל ואת דבר קבלתם ב . 10.6

החוב כאמור ותשפה את הªאמן בגין ªזק מכל סוג שהוא שייגרם לו בשל כך שהכספים הועברו כאמור  

שאיªה פטורה   ושלא בחוסר תום לב ו/או בזדון ו/או ברשלªות  מהªאמן לחברה, ובלבד כי פעל בסבירות

הªאמן לחברה, יהיה הªאמן פטור מתשלום הסכומים כאמור למחזיקי . עם העברת הכספים מעל פי דין

  החוב הזכאים. אגרות

  קבלה מאת מחזיק אגרת החוב  .11

קבלה מאת מחזיק אגרת החוב או אסמכתא מאת חבר הבורסה המעביר ו/או מאת החברה לרישומים  . 11.1

סכומי הקרן ההצמדה  הריבית,  בגין  בגין    והפרשי  הªאמן  ידי  על  לו  החוב תשחרר את  ששולמו  אגרת 

 הªאמן בשחרור מוחלט בכל הקשור לעצם ביצוע התשלום של הסכומים הªקובים בקבלה. 

והפרשי  הריבית, לעיל, קבלה מאת הªאמן בדבר הפקדת סכומי הקרן 10.5למעט במקרה כאמור בסעיף  . 11.2

חשב כקבלה מאת מחזיק אגרת החוב לצורך  יאצלו לזכות מחזיקי אגרת החוב כאמור לעיל ת  ההצמדה

לעיל ביחס לשחרור החברה (ולא ביחס לשחרור הªאמן) בכל הקשור לביצוע התשלום    11.1האמור בסעיף  

  של הסכומים הªקובים בקבלה. 

 החוב.  אגרותו כתשלום על חשבון הפירעון של לעיל יחשב 9כספים שחולקו כאמור בסעיף  . 11.3

  תחולת חוק ªיירות ערך וכללי הבורסה  .12

בכל עªיין שלא ªזכר בשטר זה וכן בכל מקרה של סתירה בין הוראות הדין לרבות חוק ªיירות ערך וכללי הבורסה 

לבין שטר זה, יפעלו   ,שאיªם ªיתªים להתªיהו  וכפי שיהיו מעת לעת  שהיªם בתוקף במועד החתימה על שטר זה

  הצדדים בהתאם לדין. 

 השקעת כספים  .13

באחד מחמשת  קדוªות שקליים  יבפם לפי שטר הªאמªות, יושקעו על ידיו  כל הכספים אשר רשאי הªאמן להשקיע

או  , בשמו או בפקודתו,  או דירוג מקביל לו  מידרוגשל    Aa2  -שלא יפחת מ  בדירוג  הבªקים הגדולים בישראל

  .חוב של מדיªת ישראל אגרותב

שתתקבל ממימוש ההשקעות  עשה כן הªאמן, לא יהיה חייב לזכאים בגין אותם סכומים אלא את התמורה  

,  בªיכוי שכר טרחתו והוצאותיו, העמלות וההוצאות הקשורות בהשקעה האמורה ובªיהול חשבוªות הªאמªות

  וביתרת הכספים כאמור יפעל הªאמן על פי הוראות השטר.ובªיכוי תשלומי החובה החלים על חשבון הªאמªות,  

 התחייבויות החברה כלפי הªאמן   .14
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  החוב טרם ªפרעו במלואן, כדלקמן:  אגרותמתחייבת בזאת כלפי הªאמן, כל זמן שהחברה 

פי תªאי  עלוהפרשי ההצמדה  הריבית (לרבות ריבית הפיגורים, ככל שתהיה)  ,לשלם את כל סכומי הקרן . 14.1

החוב   אגרותפי תªאי    החוב ולמלא אחר כל התªאים וההתחייבויות האחרים המוטלים עליה על  אגרות

  ושטר זה.

14.2 . ªקסים, לרבות לªאיים מקובלים, לשמור את הפªות חשבוªות סדירים בהתאם לעקרוªקסי חשבוªהל פ

להם כאסמכתאות   ולאפשר   ), חשבוªות וקבלותהמשכªת  ,(לרבות שטרי משכוןהמסמכים המשמשים 

(וככל הªיתן בתוך   בכל זמן סביר שיתואם מראש עם החברה  לכל ªציג מורשה של הªאמן לעייןלªאמן ו

עסקים הממועד הדרישה כאמור)  10 ו/או מסמך  כאמור,  ימי  פªקס  הדרוש באופן סביר למילוי   בכל 

 .תפקידיו של הªאמן לרבות לצורך הגªה על זכויות מחזיקי אגרות החוב

בוצעה פעולת   ,בו הוטל עיקולשמקרה  עסקים לאחר שªודע לה, על כל שªי ימילהודיע לªאמן בכתב תוך  . 14.3

בו מוªה שוכן בכל מקרה    לעיל,  5.1יף  בסע  ים אלומוªח  כמשמעות  ªכס מהותי,  או מומש  הוצאה לפועל

כוªס ªכסים, מªהל מיוחד ו/או מפרק זמªי או קבוע ו/או    לעיל,  5.1, כהגדרת מוªח זה בסעיף  לªכס מהותי

לפי סעיף   או בהתאם לחוק חדלות    חוק החברות  ª350אמן שמוªה במסגרת בקשה להקפאת הליכים 

החברהפירעון כªגד  תפקיד  ,  בעל  כל  לªקוט  ו/או  וכן  חשבוªההאפשרי,    בהקדם,  האמצעים    ,על  בכל 

  . הסבירים הªדרשים לשם הסרת עיקול כזה או ביטול כיªוס הªכסים, הפירוק או הªיהול לפי העªיין

יאוחר מלהודיע לªאמן בכתב   . 14.4 שªודע לה  עסקים  ימי  2  -לא  (מבלי להביא בחשבון את תקופות    לאחר 

או על חשש   לעיל  5.1  , על קרות כל אירוע מהאירועים המפורטים בסעיףלעיל)  5.1הריפוי המצויות בסעיף  

  .סביר לקרות אחד מהם

  החוב, ככל שתעביר.   אגרותלמסור לªאמן העתק מכל מסמך או כל מידע שהחברה העבירה למחזיקי   . 14.5

 ªאמן לצורך סעיף זה.כמסירתו לייחשב  מערכת המגª"אבאמצעות   מסמך או מידע כאמור פרסום 

למחזיקי   . 14.6 שתיתן החברה  ומהזמªות  לªאמן העתקים מהודעות  בסעיף  אגרותלמסור  כאמור   20  החוב 

ªאמן לצורך סעיף כמסירתן למערכת המגª"א ייחשב  באמצעות    הזמªות כאמור הודעות או  פרסום    .להלן

 זה.

 , ידי הªאמן לחברה עם מיªויו)-(ואשר הודעה על מיªויו תימסר על  שלוח מטעמוªציג או  מסור לªאמן או לל . 14.7

(לרבות הסברים, מסמכים וחישובים בªוגע לחברה, עסקיה או   בªוגע לחברה ולעסקיהסביר    מידעכל  

הªדרשומידע    ªכסיה סביר    ªוסף  לרואי  ),  החוב  אגרות  מחזיקי  זכויות   על  הגªה  לשםבאופן  ולהורות 

 10  -החשבון שלה וליועציה המשפטיים לעשות כן לפי דרישה סבירה בכתב של הªאמן וזאת לא יאוחר מ

ªאי  אמןימי עסקים ממועד בקשתו של הªה  כאמור  מידע  ש  והכל בתªאמן להגªיהיה דרוש באופן סביר ל

ישום והפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של הªאמן ו/או  ילשם  או    החוב  אגרותעל זכויות מחזיקי  

פי שטר הªאמªות ובלבד שהªאמן פועל בתום לב, וזאת בכפוף להתחייבות לסודיות כאמור  -באי כוחו על

   .להלן  14.12 בסעיף

 להזמין את הªאמן ולאפשר לו להיות ªוכח באסיפות בעלי המªיות של החברה, ללא זכות הצבעה באסיפה.  . 14.8

 פרסום זימון אסיפה באמצעות מערכת המגª"א ייחשב כזימון הªאמן לצורך סעיף זה. 

בסעיף   . 14.9 כמפורט  והדיווחים  הדוחות  את  לªאמן  כאמור    והדיווחים  הדוחותפרסום    להלן.  25לתת 

 באמצעות מערכת המגª"א ייחשב כמסירתן לªאמן לצורך סעיף זה.
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לבצע את כל הפעולות הªחוצות ו/או הדרושות באופן סביר ובהתאם להוראות כל דין לשם מתן תוקף   .14.10

 סמכויות, הכוחות וההרשאות של הªאמן ו/או באי כוחו בהתאם להוראות שטר הªאמªות.  להפעלת ה

חתום  של החברה  אישור    באפריל של כל שªה, וכל עוד שטר זה בתוקף, תמציא החברה לªאמן   10עד ליום   .14.11

כך  -עלבשמה   על  בחברה  הכספים  בתחום  הבכיר  המשרה  ªושא  או  החברה  מªכ"ל  בתקופה שידי 

א השטר  מתן  שמתאריך  למועד  ועד  מביªיהם,  המאוחר  לªאמן,  שªמסר  הקודם  האישור  מתאריך  ו 

החברה הפרה   לא קיימת מצד  החוב מהותית  האישור,  תªאי איגרת  (לרבות של  זה  ªאמªות  שטר  של 

החברה  התייחסות  הªאמן  יבקש  אליהם  שביחס  בשטר  ספציפיים  בסעיפים  להוראות  ביחס  ולרבות 

   ; צוין בו במפורש אחרתבאישור זה), אלא אם כן 

לשמור  .14.12 זה,  שטר  על  בחתימתו  מתחייב,  הªאמן  זה,  ªאמªות  בשטר  ולאמור  דין  כל  להוראות  בכפוף 

בסודיות כל מידע שªיתן לו מהחברה, לא יגלה אותו לאחר ולא יעשה בו כל שימוש, אלא אם כן גילויו  

ות ערך, לפי שטר הªאמªות או לפי צו לשם מילוי תפקידו לפי חוק ªייר, באופן סביר,  או השימוש בו ªדרש

ובלבד שגילוי מידע כאמור יצומצם , ובלבד או לשם הגªה על זכויות מחזיקי אגרות החוב של בית משפט

וכי ככל הªיתן (וככל שלא יהא בכך    למידה וההיקף המיªימאליים הªדרשים כדי לעמוד בדרישות הדין

. חברה התראה של מספר ימים טרם גילוי המידע כאמורכדי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות החוב) תיªתן ל

מבלי לגרוע    חובת הסודיות כאמור תחול גם על כל שלוח של הªאמן (לרבות כל יועץ, בא כוח וכדומה).

מהאמור לעיל, הªאמן ידאג להחתים כל שלוח מטעמו על כתב סודיות כלפי החברה הכולל התחייבות 

מידע שיועבר לו בתוקף תפקידו כשלוח של הªאמן וזאת בהתאם  של כל שלוח כאמור לשמור בסודיות כל  

לחובת וסטªדרט הסודיות החלים על הªאמן, למעט ביחס לזכות ולהחלטת הªאמן בדבר העברת מידע  

 למחזיקי אגרות החוב (אשר למען הסר ספק ªתוªה אך ורק לªאמן ולא לשלוחיו).  

  ן ובכלזממזמן ל ה החבר עצב, תלשטר 5.1ף יבסע גדרמוכ, יידמי ירעוןלפ  הב תעמודªהחו ואגרות במידה .14.13

הªתוªות   תוכוימהס  לכ  תלהפע  את  לאפשר  כדי  הסבירות  הפעולות  כל  אתאמן,  ªה  ידי-רש לכך עלדיתש  עת

    :ימים מפªיית הªאמן לחברה 10וזאת בתוך  ובמיוחד תעשה החברה את הפעולות הבאותבידי הªאמן 

שיגיעו   וכן) ולªאמן את כל הסכומים המגיעים להם סדרה א'למחזיקי אגרות החוב ( לפרוע . 14.13.1

  לוח  בתיאוםלהם לפי תªאי שטר הªאמªות ואגרות החוב ("האצה"). תשלום כאמור יבוצע  

  בהתאם לתקªון והªחיות הבורסה כפי שיהיו באותה העת.ו הבורסה עם הזמªים

ו  א/תבצע ו  ו/או שידרשו באופן סביר  כים  המסמכל    לעם  ותתח  וא/ו  תרוהההצ  את  רצהית . 14.13.2

  לת להפע  ףקות  ןתמוק לשם  ח ל  תאםת בהרושוו הדאו/ת  וצוח ªה  ותל עווע כל הפרום לביצתג

 ו/או באי כוחו.וההרשאות של הªאמן  הכוחות, תויוכמהס

לשם יישום הªאמן ידרשו באופן סביר על ידי תיתן את כל ההודעות, הפקודות וההוראות ש . 14.13.3

 .הוראות שטר זה

פעולה הªדרשת על ידו,  ידי הªאמן המאשרת כי  -הודעה בכתב חתומה על   –למטרות סעיף זה  

  במסגרת סמכויותיו, היא פעולה סבירה, תהווה ראיה לכאורה לכך.

  כח -באי .15

החברה ממªה בזאת, באופן בלתי חוזר, את הªאמן בתור בא כוחה, להוציא לפועל ולבצע בשמה ובמקומה   . 15.1

ו חלק את כל הפעולות שהיא חייבת לבצע לפי התªאים הכלולים בשטר זה, ולפעול בשמה בביצוע כל א

מהסמכויות הªתוªות לªאמן, וזאת, בתªאי שהחברה לא ביצעה את הפעולות שהיא חייבת לבצע לפי תªאי  

  שטר זה תוך פרק זמן סביר ממועד דרישת הªאמן בכתב. 
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לעיל כדי לחייב את הªאמן לעשות כל פעולה ואין בכך כדי לגרוע ממחויבויות  15.1אין במיªוי לפי סעיף   . 15.2

החברה בהתאם לשטר הªאמªות, והחברה פוטרת בזה את הªאמן מראש במקרה שלא תעשה כל פעולה 

יו  שהיא או שלא תעשה במועד או באופן הªכון, והחברה מוותרת מראש על כל טעªה כלפי הªאמן ושלוח

בגין כל ªזק שªגרם או עלול להיגרם לחברה במישרין או בעקיפין, בגין כך, על סמך כל פעולה שªעשתה 

חוסר באו לא ªעשתה כלל, או שלא ªעשתה במועד על ידי הªאמן, והכל למעט אם פעלו הªאמן או שלוחיו  

  .רשלªות חמורה או בזדוןתום לב, 

  הסכמים אחרים  .16

החוק   להוראות  שטר  בכפוף  לפי  הªאמן,  של  במילוי תפקידו  יהיה  לא  הªאמן בחוק  על  ולמגבלות המוטלות 

עמה   מלבצע  או  שוªים  בחוזים  החברה  עם  מלהתקשר  אותו  למªוע  כדי  כªאמן,  מעמדו  בעצם  או  הªאמªות, 

  עסקאות במהלך הרגיל של עסקיו.

   שכר הªאמן  .17

   , שכר כדלקמן:החוב  אגרותהחברה תשלם לªאמן עבור שירותיו כªאמן בגין הªפקת 

החוב ישולם שכר טרחה שªתי בסך של   אגרותמועד הªפקת סדרת  מ  החל,  שªת הªאמªות הראשוªה בגין   . 17.1

ש"ח, או חלק יחסי   23,500בגין כל שªת ªאמªות ªוספת ישולם שכר טרחה שªתי בסך של    ש"ח.  23,500

ת סדרה אגרות החוב החברה והªאמן ידוªו בעדכון של הרחבבמקרה  מהסכום האמור ביחס לחלק שªה.

  שכר הטרחה השªתי של הªאמן.

  במהלך  שלא  מיוחדות  פעולות  לביצוע  יידרש  שהªאמן  ככל,  הªאמן  תפקיד  במסגרת  מיוחדות  פעולות  בגין . 17.2

  : עבודה  לשעת"ח  ש 500 -ל השווה ªוסף שכר ישולם, ןכמפורט להל והשוטף הרגיל העסקים

 של השטר על ידי החברה; להפרה סביר חשש  אופעולות הªובעות מהפרה  .17.2.1

פעולות בקשר מימוש בטוחות ו/או  פעולות בקשר להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או   .17.2.2

ו/או לממש   מחזיקי אגרות חוב להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי  עם החלטת אסיפת

   ;בטוחות

פעולות מיוחדות שיידרש או שיהא צריך לבצע, לצורך מילוי תפקידיו על פי שטר זה בקשר   .17.2.3

עם זכויות מחזיקי אגרות החוב לרבות כיªוסן של אסיפות מחזיקי אגרות חוב כאמור בשטר 

 זה;  

עבודות מיוחדות (לרבות, אך לא רק, עבודה הªדרשת בשל שיªוי במבªה החברה או עבודה  .17.2.4

או בגין הצורך בביצוע פעולות ªוספות לשם מילוי תפקידו כªאמן סביר,    בשל דרישת החברה)

בשל שיªוי עתידי בחוקים ו/או תקªות ו/או הוראות מחייבות אחרות שיחולו בקשר לפעולות 

  הªאמן ואחריותו לפי שטר ªאמªות זה;

  .בה לישי ₪ 750 שלישולם לªאמן סך  השתתפות באסיפות כלליות של בעלי מªיות החברהבגין  . 17.3

במקרה של ביטול או דחיית ההªפקה מכל   בגין הטיפול בשטר הªאמªות וליווי תהליך ההªפקה (לרבות . 17.4

 . ש"ח 5,000סיבה שהיא) ישולם לªאמן סכום חד פעמי בסך 
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, בגין החזר עמלות, אגרות או שיוציא במסגרת מילוי תפקידוסבירות הªאמן יהיה זכאי להחזר הוצאות  . 17.5

שªדרש לעשות בקשר עם תפקידו. ככל הªיתן, ההוצאות יתואמו מראש עם החברה,  תשלומים אחרים  

 .  והכל בהתאם להוראות שטר ªאמªות זה

 ידי החברה. -זה וישולם על   17פי הוראות סעיף  - , יתווסף לתשלומים המגיעים לªאמן עלככל שחלמע"מ,   . 17.6

בגין   2021  אוגוסטזה צמודים למדד המחירים לצרכן שפורסם בחודש    17הסכומים האמורים בסעיף   . 17.7

    .2021 יוליחודש 

הªאמªות על פי שטר זה ואף אם מוªה כוªס  תקופת  שכר טרחת הªאמן וההוצאות הª"ל ישולמו עד תום   . 17.8

ומªהל), ומבלי להתחשב באם הªאמªות לפי שטר זה תªוהל בהשגחת בית המשפט ªכסים (או כוªס ªכסים  

   ואם לאו.

להלן, לא יהיה הªאמן זכאי לתשלום שכר טרחה   23במידה ופקעה כהוªתו של הªאמן, כאמור בסעיף   . 17.9

בו פקעה כהוªתו של ªאמן במהלך שªת הªאמªות ישולם שהחל מיום תחילת כהוªת הªאמן החליף. במקרה  

 החוב. אגרותבה שימש כªאמן למחזיקי שלªאמן שכר טרחה עבור שªה מלאה 

 החוב. אגרותזה, ייהªו מעדיפות על פªי הכספים המגיעים למחזיקי  17 כל הסכומים האמורים בסעיף .17.10

החברה תישא בכל התשלומים המפורטים בסעיף זה לעיל. ואולם, הסתיימה כהוªתו של הªאמן לפי סעיף  .17.11

בהפרש שבו עלה שכרו    )'אסדרה  (החוב    אגרותªיירות ערך, יישאו המחזיקים ביד(ד) לחוק  35) או  1ב(א35

של הªאמן שמוªה כאמור על השכר ששולם לªאמן שבמקומו מוªה; ככל שתיקבעªה הוראות מכוח סעיף 

 לחוק ªיירות ערך בעªיין הפרש לא סביר, תחולªה אותן הוראות על האמור בסעיף זה.  1ה35

בהפרש המחזיקים  ההפרש מכל תשלום   ªשיאה של  של  היחסי  קיזוז החלק  תבוצע באמצעות  כאמור 

ידי החברה -בהתאם לתªאי שטר הªאמªות, והעברתו על  )'אסדרה  (החוב    אגרות שהחברה תבצע למחזיקי  

  ישירות לªאמן.

  סמכויות מיוחדות   .18

דעתו הכתובה  הªאמן רשאי במסגרת ביצוע עªיªי הªאמªות לפי שטר הªאמªות להזמין ולפעול לפי חוות   . 18.1

ו/או עצתו הכתובה של כל עורך דין, רואה חשבון, שמאי, מעריך, מודד, מתווך או מומחה אחר, בין אם 

חוות דעת ו/או עצה כזו הוכªה לבקשת הªאמן ו/או לבקשת החברה, והªאמן לא יהיה אחראי בעד כל 

צה או חוות דעת כאמור,  ו על סמך עיהפסד או ªזק שיגרם כתוצאה מכל פעולה ו/או מחדל שªעשו על יד

או בחוסר תום לב או בזדון. החברה מתחייבת    שאיªה פטורה על פי חוקאלא אם כן פעל הªאמן ברשלªות  

לשאת, במלוא העלות הסבירה הכרוכה בהעסקת כל מומחה כאמור שימוªה על ידי הªאמן ובלבד שככל 

יות המחזיקים, שהªאמן ייתן לחברה שהדבר אפשרי בªסיבות העªיין, וככל שלא יהא בכך כדי לפגוע בזכו

על כווªתו לקבל חוות דעת או עצה ממומחה כאמור בצירוף פירוט שכר הטרחה   ובכתב  הודעה מראש

ככל . בªסיבות העªיין סביר ומקובל  היªוהªדרש ומטרת חוות הדעת או העצה וכן ששכר הטרחה האמור 

יפªה הªאמן בהתייעצות    כויות המחזיקים,שהדבר אפשרי בªסיבות העªיין ושלא יהא בכך כדי לפגוע בז

עם החברה לרשימה של לא יותר משלושה יועצים כאמור בעלי מוªיטין ומומחיות רלווªטיים, לקבלת 

הצעות שכר טרחה למיªויים כיועצים כאמור. החברה תבחר הצעה אחת מתוך ההצעות שיוגשו ותהיה 

ובלבד   הצעתם  על  היועצים  עם  מו"מ  לªהל  יהי רשאית  כשלא  בעיכוב  מהה  לפגוע תוצאה  כדי  אמור 

הרי שההודעה  החוב.    אגרותבזכויות מחזיקי   בזכויות המחזיקים,  פגיעה  שבהודעה מראש תהא  ככל 

 תיעשה בדיעבד במועד בו מתן ההודעה לא יפגע בזכויות מחזיקי אגרות החוב
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כל עצה ו/או חוות דעת כזו יכולה להיªתן, להישלח או להתקבל על ידי מכתב, מברק, פקסימיליה, דואר  . 18.2

אלקטרוªי ו/או כל אמצעי אלקטרוªי אחר להעברות מידע, והªאמן לא יהיה אחראי בגין פעולות שעשה 

ים לעיל למרות או ªמªע מלעשותן על סמך עצה ו/או חוות דעת או ידיעה שהועברו באחד האופªים המוזכר

 .התרשל הªאמןשªפלו בה שגיאות ו/או שלא היו אותªטיות, אלא אם 

כל עצה או חוות דעת כאמור יכולה להיªתן בכתב או בעל פה. ככל שחוות הדעת ªיתªה בעל פה, יערוך   . 18.3

 הªאמן תרשומת בכתב על כך.  

הוראות,   . 18.4 כתב  לרבות  בכתב,  מסמך  כל  על  ªאמªותו  במסגרת  להסתמך  רשאי  בקשה, הªאמן  הודעה, 

הסכמה או אישור, הªחזה להיות חתום או מוצא על ידי אדם או גוף כלשהו, אשר הªאמן מאמין בתום  

  ו.ילב כי ªחתם או הוצא על יד

בכפוף לכל דין, הªאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כלשהו על חתימת שטר זה ואיªו רשאי להתערב באיזו   . 18.5

ה. אין באמור בסעיף זה בכדי להגביל את הªאמן בפעולות צורה שהיא בהªהלת עסקי החברה או עªייªי

  שעליו לבצע בהתאם לשטר הªאמªות.

בכפוף לכל דין, הªאמן, ישתמש בªאמªות, בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקªו לו לפי שטר זה, לפי   . 18.6

קול כל ªזק שªגרם עקב טעות בשישיקול דעתו המוחלט, אך במידת הזהירות הסבירה, ולא יהיה אחראי ל

 למעט רשלªות הפטורה על פי חוק ברשלªות  הªאמן פעל  כי  חלוט  ªקבע בפסק דין  הדעת כª"ל, אלא אם  

   .בªיגוד לאמור בשטר זהאו , בזדון ,כפי שיהיה מעת לעת, או כי ªהג בחוסר תום לב

  סמכות הªאמן להעסיק שלוחים .19

דין   . 19.1 עורך  בין  במקומו,  שיפעל/ו  שלוח/ים  למªות  רשאי  יהיה  או הªאמן  לעשות  כדי  אחר,  אדם  ובין 

להשתתף בעשיית פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר לªאמªות ולשלם שכר סביר לכל שלוח כאמור,  

של  פיצול  או  מיזוג  בהליכי  ייצוג  או  משפטיים  בהליכים  ªקיטה  לעיל  האמור  מכלליות  לגרוע  ומבלי 

הוא, במקרה בו השלוח היªו  החברה. החברה תהיה רשאית להתªגד למיªוי כאמור מכל טעם סביר ש

החברה  בעסקי  בעקיפין,  ובין  במישרין  בין  ידהחברות  בעסקי  לרבות  (  מתחרה,  על  ו/או  המוחזקות   (

, במישרין או בעקיפין, במצב של ªיגוד עªייªים בין מיªויו ותפקידיו כשלוח לבין  יימצאבמקרה בו השלוח  

שלוח כאמור בכדי לגרוע מאחריות הªאמן   . מובהר כי אין במיªויחברות המוחזקות על ידההחברה ול

שלוח  החברה מתחייבת לשאת, במלוא העלות הסבירה הכרוכה בהעסקת  בגין פעולותיו ופעולות שלוחיו.  

כאמור שימוªה על ידי הªאמן ובלבד שככל שהדבר אפשרי בªסיבות העªיין, וככל שלא יהא בכך כדי לפגוע 

כאמור בצירוף   למªות שלוחעל כווªתו    ובכתב  עה מראשבזכויות המחזיקים, שהªאמן ייתן לחברה הוד

.  בªסיבות העªיין  סביר ומקובל  היªווכן ששכר הטרחה האמור    המיªויפירוט שכר הטרחה הªדרש ומטרת  

הªאמן   יפªה  המחזיקים,  בזכויות  לפגוע  כדי  בכך  יהא  ושלא  העªיין  בªסיבות  אפשרי  שהדבר  ככל 

יותר משלושה יועצים כאמור בעלי מוªיטין ומומחיות רלווªטיים,  בהתייעצות עם החברה לרשימה של לא  

כאמור. החברה תבחר הצעה אחת מתוך ההצעות שיוגשו  שלוחים לקבלת הצעות שכר טרחה למיªויים כ

אמור כדי לפגוע  תוצאה מהשלא יהיה בעיכוב כותהיה רשאית לªהל מו"מ עם היועצים על הצעתם ובלבד  

הרי שההודעה    בזכויות מחזיקי אגרות החוב.  בזכויות המחזיקים,  פגיעה  שבהודעה מראש תהא  ככל 

 תיעשה בדיעבד במועד בו מתן ההודעה לא יפגע בזכויות מחזיקי אגרות החוב

 לªאמן  שיפוי

ומחזיקי   . 19.2 בסעיף    אגרותהחברה  כאמור  הרלווªטי  הקובע  (במועד  בגין   19.7החוב  אחד  כל  להלן, 

  , עובדיוכל ªושאי משרה בו,  להלן), מתחייבים בזאת לשפות את הªאמן ו 19.5  התחייבותו כאמור בסעיף
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זה   ªאמªות  שטר  הוראות  פי  על  שימוªה  מומחה  או  בªפרד: (שלוח  ו/או  ביחד  חלקם,  או  כולם  להלן 

 "):  הזכאים לשיפוי "

(שלא ªיתן לגביו עיכוב  או פסק בורר דין חיוב כספי על פי פסק כל ªזק ו/או הפסד ו/או בגין  .19.2.1

החברה  הסכמת  ªיתªה  לחברה  ªוגעת  שהפשרה  (וככל  שªסתיימה  פשרה  פי  על  או  ביצוע) 

מכוח   לבצע  שעליהם  או  לשיפוי  הזכאים  שביצעו  לפעולות  קשורה  עילתו  אשר  לפשרה) 

לפי  ו/או  דין  כל  ו/או  מוסמכת  רשות  של  הוראה  ו/או  פי חוק  על  ו/או  זה,  שטר  הוראות 

  ; וכןו/או לתפקידם מכוח שטר זה החוב ו/או לפי דרישת החברה אגרות דרישת מחזיקי

ו/או שעומדים להוציא   .19.2.2 והוצאות סבירות שהוציאו  לרבות אגב בגין שכר הזכאים לשיפוי 

לביצוע באופן סביר דרושות  היו  םבקשר לפעולות שביצעו או שלפי דעתביצוע הªאמªות או 

לשימוש   בקשר  ו/או  לªאמªות  וכן  ביחס  זה,  שטר  בתוקף  הªתוªות  והרשאות  בסמכויות 

בקשר לכל מיªי הליכים משפטיים, חוות דעת עורכי דין ומומחים אחרים, משא ומתן, דין 

החוב,   מצב  הערכת  חוב,  הסדרי  גביה,  הליכי  פירעון,  חדלות  הליכי  הוצאות,  ודברים, 

או לא ªעשו באופן כלשהו /הערכות שווי, תביעות ודרישות בªוגע לכל עªיין ו/או דבר שªעשו ו

  . , והכל בכפוף להוראות שטר זהו/או לתפקידם מכוח שטר זה ביחס לªדון

הªאמן יוכל לעכב את הכספים הªמצאים ברשותו ולשלם מתוכם את הסכומים הªחוצים 

על   בעדיפות  יעמדו  האמורים  הסכומים  כל  טרחתו.  ושכר  האמור  השיפוי  תשלום  לשם 

ובכפוף להוראות כל דין לתªאים שלהלן. לעªיין סעיף זה, פעולה החוב    אגרותזכויות מחזיקי  

ו/או מחזיקי   ידי החברה  על  שאושרה  הªאמן  שהייתה    אגרותשל  כפעולה  תיחשב  החוב, 

 דרושה באופן סביר. 

 בתªאי כי:  - לווהכ

הזכאים לשיפוי לא ידרשו שיפוי מראש בעªיין שאיªו סובל דיחוי; וזאת מבלי לפגוע בזכותם  .19.2.3

 ; שיפוי בדיעבד, אם וכלל שתקום לו זכות כאמורלדרוש 

זו   .19.2.4 ושפעולה  לב  בתום  פעלו שלא  לשיפוי  הזכאים  כי  חלוטה  שיפוטית  בהחלטה  ªקבע  לא 

ªעשתה שלא במסגרת מילוי תפקידם, שלא בהתאם להוראות הדין ו/או שלא על פי שטר 

 ªאמªות זה;

התרשלו ברשלªות שאיªה פטורה על לא ªקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי   .19.2.5

 ; פי חוק כפי שיהיה מעת לעת 

 ; לא ªקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי פעלו בזדון .19.2.6

  .ראמן הודיע לחברה בכתב, מיד עם היוודע לו הדבר, על כל תביעה ו/או דרישה כאמוªה .19.2.7

  . "לשיפויהזכות או " "התחייבות השיפוי " ªההשיפוי על פי סעיף זה תקרא זכויות . 19.3

, יהיו הזכאים לשיפוי  מכל טעם שהוא  הזכאים לשיפוי, כי איªם זכאים לשיפויגם במקרה בו יטען כªגד  

. במקרה בו  "התחייבות השיפוי" זכאים מיד עם דרישתם הראשוªה לתשלום הסכום המגיע להם בגין  

ישיבו הזכאים לשיפוי את לא קמה לזכאים לשיפוי זכות לשיפויבהחלטה שיפוטית חלוטה כי    יקבע  ,

   ששולמו להם. התחייבות השיפויסכומי 
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לעיל, כל אימת שהªאמן יהיה חייב לפי תªאי שטר   19.3מבלי לגרוע בתוקף 'התחייבות השיפוי' שבסעיף   . 19.4

  אגרותפי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי  -הªאמªות ו/או על

, לעשות פעולה כלשהי,  החוב  אגרות  מחזיקי  זכויות  על  הגªה  לשםאו  /ו  החוב ו/או לפי דרישת החברה

החוב, כאמור בשטר זה,   אגרות  מחזיקית תביעות לפי דרישת  לרבות אך לא רק פתיחת הליכים או הגש

יהיה הªאמן רשאי להימªע מלªקוט כל פעולה כאמור, עד שיקבל לשביעות רצוªו פיקדון כספי לכיסוי 

בעדיפות ראשוªה מהחברה, ובמקרה בו החברה בסכום הªדרש,  ")  כרית המימון 'התחייבות השיפוי' ("

 אגרות עד בו ªדרשה לעשות זאת על ידי הªאמן, יפªה הªאמן למחזיקי  לא תפקיד את 'כרית המימון' במו

בסעיף   (כאמור  הקובע  במועד  שהחזיקו  'כרית    19.7החוב  סכום  את  בידיו  יפקידו  כי  בבקשה  להלן), 

בו  (כולו או יתרתו, לפי העªין)  המימון' (כהגדרת מוªח זה להלן). במקרה  'חלקו היחסי'  , כל אחד את 

ון' לא תחול על הªאמן חובה לªקוט החוב לא יפקידו בפועל את מלוא סכום 'כרית המימ  אגרותמחזיקי  

באמור כדי לפטור את הªאמן מªקיטת פעולה דחופה הדרושה לשם  בפעולה או בהליכים הרלווªטיים. אין

  .החוב אגרותמªיעת פגיעה מהותית בזכויות מחזיקי 

כאמור,  הªאמן מוסמך לקבוע את סכום 'כרית המימון' ויהיה רשאי לחזור ולפעול ליצירת כרית ªוספת  

ל סכום  העªין) כ לפי( מן ישיב לחברה ו/או למחזיקי אגרות החובªאהו. יקבע על ידימעת לעת, בסכום שי

  . הוצאותיו ªצברו ובªיכוישלא ישתמש בו, בצירוף הפירות שהצטברו בגין סכום זה, ככל ש

 :  'התחייבות השיפוי' . 19.5

(  תחול על החברה .19.5.1 ו/או ªדרשו להתבצע לפי תªאי שטר 1בכל מקרה של  פעולות שבוצעו   (

) פעולות שבוצעו ו/או ªדרשו 2זכויות מחזיקי אגרות החוב; וכן ( הªאמªות או לשם הגªה על

 . להתבצע לפי דרישת החברה

)  1להלן) בכל מקרה ש (  19.7שהחזיקו במועד הקובע (כאמור בסעיף    תחול על המחזיקים .19.5.2

(ולמעט    אגרותדרישת מחזיקי    בשל  קמה  לשיפוי  הזכות דרישת    בשל  הקמה  זכותהחוב 

);  לעיל  19.5.1לגביה חל האמור בסעיף    החוב  אגרות מחזיקים לשם הגªה על זכויות מחזיקי  

) פי סעיף  2וכן  על  עליה  'התחייבות השיפוי' החלה  של סכום  ידי החברה  על  ) אי תשלום 

 להלן).  19.7(בכפוף להוראות סעיף  לעיל 19.5.1

מקרה   . 19.6 לא שבכל  ו/או  'התחייבות השיפוי'  לכיסוי  הסכומים הדרושים  החברה לא תשלם את  (א)  בו: 

ח הוראות ו המימון', לפי העªיין; ו/או (ב) חובת השיפוי חלה על המחזיקים מכתפקיד את סכום 'כרית  

הכספים לעיל,    19.5לעיל ו/או ªקראו המחזיקים להפקיד את סכום 'כרית המימון' לפי סעיף    19.5.2סעיף  

 : יגבו באופן הבאי

הקרן    וככל שלא יספיקו כספי הריבית, מכספי  ,הסכום ימומן מתוך כספי הריבית  -ראשית   .19.6.1

הוראות   ªהחולתהחוב לאחר תאריך הפעולה הªדרשת, ו  אגרותשעל החברה לשלם למחזיקי  

 לעיל;  7.1.2- ו  7.1.1סעיפים  

ובכספי הריבית  ככל שלדעת הªאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בכרית המימון    -שªית   .19.6.2

כדי לכסות את 'התחייבות השיפוי', יפקידו המחזיקים שהחזיקו במועד הקובע   כאמור לעיל

  את  ) בידי הªאמןלהלן  היחסי (כהגדרת מוªח זה  םלהלן) בהתאם לחלק  19.7(כאמור בסעיף  

 סכום החסר. ה
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החוב אותם החזיק המחזיק במועד הקובע   אגרותהחלק היחסי של    -  " משמעוחלקו היחסי "לעªיין זה,  

להלן מסך הערך הªקוב שבמחזור באותו מועד. מובהר כי חישוב החלק   19.7הרלווªטי כאמור בסעיף  

  החוב שבידי המחזיק. אגרותהיחסי ייוותר קבוע אף אם לאחר אותו מועד יחול שיªוי בערך הªקוב של 

ריות לכיסוי הוצאות כאמור בסעיף זה לעיל יוכלו לשאת החוב אשר יישאו באח  אגרותיובהר, כי מחזיקי  

לאמור   העדיפות בהתאם  סדר  הסכומים  על השבת  יחול  זה  ובמקרה  היחסי  לחלקם  בהוצאות מעבר 

   . לעיל 7בסעיף 

היªו  . 19.7 המימון'  'כרית  בתשלום  ו/או  השיפוי'  ב'התחייבות  מחזיק  של  חבותו  לקביעת  הקובע  המועד 

 כדלקמן:

בו 'התחייבות השיפוי' ו/או תשלום 'כרית המימון' ªדרשים בשל החלטה או  שבכל מקרה   .19.7.1

הדרו בזכויות מחזיקי  פעולה דחופה  לרעה  פגיעה מהותית  החוב   אגרותשות לשם מªיעת 

יהיה המועד הקובע לחבות   - החוב    אגרותוזאת ללא החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי  

תום יום המסחר של יום ªקיטת הפעולה או קבלת ההחלטה ואם אותו יום איªו יום מסחר,  

 יום המסחר הקודם לו. 

מקרה   .19.7.2 השישבכל  'התחייבות  החלטת  בו  פי  על  ªדרשים  המימון'  'כרית  תשלום  ו/או  פוי' 

(כפי   יהיה המועד הקובע לחבות המועד להשתתפות באסיפה  -חוב    אגרותאסיפת מחזיקי  

 שמועד זה ªקבע בהודעת הזימון) ותחול גם על מחזיק אשר לא ªכח או השתתף באסיפה.

 19.1אין בתשלום על ידי המחזיקים במקום החברה של סכום כלשהו המוטל על החברה על פי סעיף  

  זה, כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלום האמור.

  הודעות   .20

  החוב תיªתן כדלקמן: אגרותכל הודעה מטעם החברה ו/או הªאמן למחזיקי 

החוב ייªתªו באמצעות דיווח מיידי במערכת    אגרותהודעות מטעם החברה ו/או מטעם הªאמן למחזיקי   . 20.1

החוב ביום   אגרותייחשב כאילו ªמסר למחזיקי    ,של רשות ªיירות ערך ודיווח שיפורסם כאמור  המגª"א

 פרסומו. 

אזי, לאחר שהחברה חדלה מחובת בו תחדל החברה לדווח בהתאם לפרק ו' לחוק ªיירות ערך, שבמקרה  . 20.2

כל הודעה מטעם החברה ו/או הªאמן למחזיקי ,  לעיל)  5.1.10(ומבלי לגרוע מהוראות סעיף    הדיווח כאמור

חוב לפי כתובתו   אגרותהחוב תיªתן על ידי משלוח הודעה בדואר רשום לכל מחזיק רשום של    אגרות

למחזיק המשותף   -החוב (ובמקרה של מחזיקים במשותף    אגרותמחזיקי    מרשםהאחרוªה הרשומה ב

עיתוªים   -), ולכל מחזיק שאיªו רשום  מרשםאשר שמו מופיע ראשון ב  באמצעות פרסום מודעה בשªי 

לידי מחזיקי  שלח כאמור תיחשב כאילו ªמסרהייומיים הªפוצים בישראל בשפה העברית. כל הודעה שת

קביל תועבר ההודעה בדואר אלקטרוªי מוב   עסקים מיום מסירתה בדואר ימי    10כעבור  החוב    אגרות

תלªאמן כאמור  שתפורסם  הודעה  וכל  מחזיק  י,  לידי  ªמסרה  כאילו  פרסומה   אגרותחשב  ביום  החוב 

 כאמור.

בלבד, בªוסף לפרסום דיווח מיידי כאמור לעיל, תפרסם החברה ו/או במקרים המחייבים זאת על פי דין  . 20.3

הªאמן, לפי העªיין, מודעה בשªי עיתוªים יומיים הªפוצים בישראל בשפה העברית כל הודעה שתפורסם 

  החוב ביום פרסומה כאמור.  אגרותחשב כאילו ªמסרה לידי מחזיק יכאמור ת
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ה לªאמן תוכל להיªתן על ידי מכתב שיישלח בדואר  כל הודעה או דרישה מטעם הªאמן לחברה או מטעמ . 20.4

רשום או באמצעות שליח או באמצעות שיגורה בפקסימיליה או באמצעות דואר אלקטרוªי, לפי הכתובת  

המפורטת בשטר הªאמªות או, בהתאם לכתובות עליהן יודיע צד כלשהו למשªהו, וכל הודעה או דרישה  

ימי עסקים    3קבלה על ידי הצד לו ªשלחה ההודעה כעבור  חשב כאילו ªתי שכזו שתישלח בדואר רשום ת

חשב כאילו ªתקבלה על ידי  ית  ,מיום מסירתה בדואר. כל הודעה או דרישה שתישלח באמצעות שליח

הªאמן ביום העסקים הראשון שלאחר מועד מסירתה לªאמן. כל הודעה או דרישה שתישלח באמצעות 

וידוא טלפוªי בדבר קבלתה) תיחשב כאילו ªתקבלה על  פקסימיליה ו/או הדואר האלקטרוªי (בתוספת  

 וידוא הטלפוªי. וידי הצד לו ªשלחה ביום עסקים הראשון שלאחר מועד ה

החוב ישלחו על ידיה גם לªאמן.   אגרותיªתªו על ידי החברה למחזיקי  יהעתקים מהודעות ומהזמªות ש . 20.5

ככל   ו גם לחברהיהחוב ישלחו על יד  אגרותיªתªו על ידי הªאמן למחזיקי  י העתקים מהודעות והזמªות ש

  .ולא תהא פגיעה בכך בזכויות מחזיקי אגרות החוב

החברה מסכימה כי אישורים והודעות חתומות על ידה שתמציא החברה או מי מטעמה לªאמן בקשר עם  . 20.6

להציגם   רשאי  הªאמן  יהיה  אלקטרוªי,  בדואר  סרוקים  כמסמכים  לªאמן  יישלחו  ואשר  החוב  אגרות 

  כמקור.

  שיªויים בשטר הªאמªות, ויתור ופשרה   .21

כפוף להוראות חוק ªיירות ערך והתקªות שהותקªו מכוחו, יהיה הªאמן רשאי מעת לעת ובכל עת, אם  ב . 21.1

החוב, לוותר על כל הפרה ו/או אי מילוי של כל  אגרותשוכªע כי אין בדבר משום פגיעה בזכויות מחזיקי 

שיªויים    הוראות סעיף זה לא תחולªה לעªיין.  ªות על ידי החברההחוב או שטר הªאמ  אגרותתªאי מתªאי 

   .שאיªם בסמכות הªאמן (כהגדרתם להלן)

  ישיעור  הפחתתפי אגרת החוב;  - יªוי במועדי התשלומים עלש  - " משמע  שיªויים שאיªם בסמכות הªאמן "

בהפחתת  (  הריבית שיªוי  מידה    בגין  הריבית  שיעורילרבות  באמות  עמידה  תªאי ;  )פיªªסיותאי  שיªוי 

;  או שיªויין  לעיל 5.1בסעיף  כמפורטלהעמדה לפירעון מיידי עילות ויתור על ;  של אגרות החוב ההצמדה

לבויתור   בסעיף    לªאמן  דיווחים  להמציא  החברה  התחייבויותיחס  ו    14כמפורט  או   הלןל  25  -לעיל 

הקלות ביחס למגבלות החלות על  ;  עיל ל  4.5  בסעיףכאמור    הפיªªסיות  המידה  באמותהקלה    ;שיªויים

 4.7לעיל; ויתור ביחס להתחייבויות החברה כמפורט בסעיף    4.6החברה ביחס לחלוקה כמפורט בסעיף  

זהות הªאמן או שכרו, או מיªוי  ;  לעיל לעªיין הרחבת סדרה  2.4  סעיףויתור על התªאים האמורים ב;  לעיל 

  ªאמן במקומו של ªאמן שהסתיימה כהוªתו.

יהיה ,  מיוחדתכפוף להוראות חוק ªיירות ערך והתקªות שהותקªו מכוחו, ובאישור מוקדם בהחלטה  ב . 21.2

ובין אחרי ש החוב תעמודªה לפירעון מיידי, להתפשר עם החברה בקשר   אגרותהªאמן רשאי, בין לפªי 

החוב ולהסכים עם החברה לכל הסדר של זכויותיהם, כולל לוותר   אגרותלכל זכות או תביעה של מחזיקי  

  . החוב כלפי החברה אגרותעל כל זכות או תביעה של מחזיקי 

רות ערך והתקªות שהותקªו מכוחו, החברה והªאמן רשאים, בין לפªי ובין אחרי  כפוף להוראות חוק ªייב . 21.3

השיªוים למעט  (  החוב  אגרותהחוב תעמוד לפירעון, לשªות את שטר הªאמªות ו/או את תªאי    אגרותשקרן  

  :ªתקיים אחד מאלה אם ),לעיל 21.1בסעיף שאיªם בסמכות הªאמªות כמפורט 

זו לא יחולו וה  .החוב  אגרותב  םפוגע במחזיקיהªאמן שוכªע כי השיªוי איªו   .21.3.1 ראות פסקה 

   . ) 21.1שיªויים שאיªם בסמכות הªאמן (כהגדרתם בסעיף  לעªיין
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בהתאם   החוב  אגרותשהתקבלה באסיפה כללית של מחזיקי    השיªוי המוצע אושר בהחלטה .21.3.2

 . לעיל 21.2אמור בסעיף ל

גם במסגרת הסדר או פשרה, אשר  . 21.4 לשיªוי  ªיתªים  מבלי לגרוע מהאמור לעיל, תªאי אגרות החוב יהיו 

  תכªית לשיקום כלכלי או במסגרת     לחוק החברות  351או    350לסעיף    בהתאםידי בית המשפט,  -אושר על

 חוק חדלות פירעון.לפרק ז' או הסדר חוב לפי חלק י'  לפי חלק א'

החוב הודעה באמצעות דוח מיידי שיפורסם באתר האיªטרªט של רשות   אגרותהחברה תמסור למחזיקי   . 21.5

  לאחר ביצועו.  מידלעיל,  21.3או  ª21.1יירות ערך (במגª"א) על כל שיªוי כאמור לפי סעיף 

החוב    אגרותבכל מקרה של שימוש בזכות הªאמן על פי סעיף זה, יהיה הªאמן רשאי לדרוש ממחזיקי   . 21.6

החוב, לשם רישום הערה בהן בדבר כל פשרה, ויתור, שיªוי או    אגרות למסור לו או לחברה את תעודות  

מוש בזכות הªאמן על תיקון כאמור ולפי דרישת הªאמן תרשום החברה הערה כאמור. בכל מקרה של שי

  החוב תוך זמן סביר. אגרותפי סעיף זה, יודיע על כך, בכתב, למחזיקי 

  המחזיקים   מרשם .22

בהתאם להוראות חוק ªיירות ערך,   החוב אגרותמחזיקי    מרשםהחברה תחזיק ותªהל במשרדה הרשום   . 22.1

  אשר יהיה פתוח לעיוªו של כל אדם. 

  מרשם מחזיקי אגרות החוב יהווה ראיה לכאורה לªכוªות הרשום בו.  . 22.2

החברה לא תהיה חייבת לרשום במרשם מחזיקי אגרות החוב שום הודעה בדבר ªאמªות מפורשת, מכללא  . 22.3

ל זכות שביושר, תביעה או קיזוז או זכות אחרת  או משוערת, או משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כ

ªרשמו אגרות החוב.  האדם שבשמו  בבעלותו של  ורק  לאגרות החוב. החברה תכיר אך  בקשר  כלשהי 

יורשיו החוקיים, מªהלי עזבוªו או מבצעי צוואתו של המחזיק הרשום וכל אדם שיהיה זכאי לאגרות חוב 

עקב פירוקו) יהיו רשאים להירשם כמחזיקים   -תאגיד  עקב פשיטת רגל של כל מחזיק רשום (ואם הוא  

 בהן לאחר מתן הוכחות שלדעת החברה תספקªה להוכיח את זכותם להירשם כמחזיקים שלהם.

  פקיעת כהוªתו של הªאמן ומיªוי ªאמן חדש   .23

ת יחולו הוראות חוק ªיירו  ופיטוריו  וו (לרבות פקיעת כהוªתו), התפטרותכהוªתמיªוי הªאמן, החלפתו,  על   . 23.1

 ערך.

 פקעה כהוªתו של ªאמן, ימוªה ªאמן חדש במקומו באסיפת מחזיקים. . 23.2

שכהוªתו  . 23.3 הªאמן  כשל  האחרות  וההרשאות  החובות  הסמכויות,  הכוחות,  אותם  יהיו  חדש  ªאמן  לכל 

ל כªאמן  התמªה  כאילו  ועªיין  דבר  לכל  זה,  שטר  להוראות  בהתאם  יפעל  והוא  החוב   אגרותפקעה, 

  מלכתחילה. 

ו/או  . 23.4 לחברה  שיהיו  טעªות  או  תביעות  מזכויות,  לגרוע  כדי  הªאמן  של  כהוªתו  בסיום  אין  כי  מובהר 

ויהיו, שעילתן קודמת למועד סיום כהוªתו כªאמן, ואין בכך   אגרותלמחזיקי   החוב כלפי הªאמן, ככל 

לגרוע מזכויות, בכדי לשחרר את הªאמן מחבות כלשהי על פי כל דין, וכי אין בסיום כהוªתו של הªאמן כדי  

או /והחוב, ככל ויהיו, שעילתן קודמת  אגרותתביעות או טעªות שיהיו לªאמן כלפי החברה ו/או מחזיקי 

למועד סיום כהוªתו כªאמן, ואין בכך בכדי לשחרר את החברה ו/או   קודמת  שעילתה  מתביעה  הªובעות

 . החוב מחבות כלשהי על פי כל דין אגרותמחזיקי 
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החלטת מחזיקים על סיום כהוªת הªאמן והחלפתו בªאמן אחר תיעשה באסיפה למרות האמור לעיל,   . 23.5

החוב מאותה סדרה, ולעªיין   אגרות חמישים אחוזים לפחות מיתרת הערך הªקוב של ה ªכחו מחזיקים ב

 .ובלבד שªכחו בה מחזיקים בעשרה אחוזים לפחות מהיתרה כאמור -אסיפת מחזיקים ªדחית 

   .בכל מקרה של התפטרות הªאמן ו/או מיªוי ªאמן אחר דוח מיידי םפרסתהחברה  . 23.6

  סיפות של המחזיקים א .24

  אסיפות המחזיקים יתªהלו כאמור בתוספת השªייה לשטר זה.

  יווח לªאמן ד .25

בהתאם להוראות    החוב  אגרות ההתחייבויות למחזיקי  החברה תמסור לªאמן, כל עוד לא ªפרעו במלואן כל  

  :שטר ªאמªות זה

בדצמבר של השªה שחלפה, מיד   31  יוםלשªת הכספים שªסתיימה ב  דוחות כספיים מבוקרים של החברה . 25.1

בו החברה תפסיק להיות תאגיד מדווח על פי חוק ªיירות ערך, שלאחר פרסומם על ידי החברה. במקרה  

ל כאמור  מבוקרים  שªתיים  כספיים  דוחות  לªאמן  מדווחים  שעיל במועד  החברה תמסור  בו תאגידים 

 ªדרשים לדווח, על פי דין, את הדוחות הכספיים השªתיים שלהם.

כל דוח כספי ביªיים של החברה, מיד לאחר פרסומו על ידי החברה, בצירוף דוח סקירת רו"ח ביחס לאותו   . 25.2

במקרה בו החברה תחדל במועד שבו תאגידים מדווחים ªדרשים לדווח, על פי דין וזאת גם    ,דוח כספי

  .מלהיות תאגיד מדווח

ביצוע תשלום הריבית  אישור רו"ח של החברה ו/או ªושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה בדבר   . 25.3

  7החוב שבמחזור, וזאת בתוך    אגרותהחוב ויתרת הערך הªקוב של    אגרותו/או הקרן ומועדם למחזיקי  

 מור. ימים לאחר שהªאמן יבקש בכתב מהחברה אישור כא

מתום   . 25.4 יאוחר  ממועד    15לא  המדף  לרישומים    לחברההחוב    אגרות  הקצאתימים  הצעת  דוח  פי  על 

וכן לוח סילוקין ,  של תעודת אגרת החוב  "ªאמן למקור"העתק    ,סדרההו/או ממועד הרחבת  הראשןªה  

 .לתשלום אגרות החוב (קרן וריבית)

לªאמן   . 25.5 כל שיªוי בשמה או בכתובתה של  בכתב  להודיע  יאוחר מ  החברהעל  ימי עסקים ממועד   2-לא 

   .השיªוי

החוב, לרבות כל   אגרותהעתק מכל מסמך שהחברה מעבירה לכלל בעלי מªיותיה או לכלל המחזיקים ב . 25.6

דוח המוגש על פי דין לרשות ªיירות ערך לשם פרסומו לציבור (דיווחים מיידיים), מייד עם פרסומו. דיווח 

ייחשב כאילו ªמסר   25.6  -ו   25.5,  25.2  ,25.1של רשות ªיירות ערך, לעªיין סעיפים    מיידי במערכת המגª"א

 לªאמן.

אם החברה תחדל מלהיות תאגיד מדווח, כהגדרת מוªח זה בחוק ªיירות ערך, החברה תמסור למחזיקי  . 25.7

מתאגיד שאיªו   כªדרש  ההוראות  בכל  תעמוד  וכןבאמצעות הªאמן את הדיווחים    ) 'אסדרה  (החוב    אגרות

הכולל הוראות של אגף שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר  זר המאוחד  ומדווח בהתאם לחתאגיד  
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, וזאת מבלי לגרוע לעת  מעת  שיהיה  כפי  -  1חוב לא ממשלתיות   אגרותלעªיין השקעת גופים מוסדיים ב

במקרה של מסירת דיווח בהתאם לאמור, תמסור החברה הודעה לבורסה   .לעיל  5.1.10מהוראות סעיף  

פיה החברה העבירה  ובלבד שהבורסה מאפשרת פרסום כאמור)(לשם פרסומה במערכת המאי"ה   על 

באגרות החוב רשאי לקבל העתק ממªה כªגד הצגת אישור  לªאמן הודעה בהתאם לסעיף זה וכי מחזיק  

  בעלות.

 דוחות על עªייªי הªאמªות  .26

 לחוק ªיירות ערך. 1ח35הªאמן יהיה חייב להגיש דוח לגבי פעולות שביצע בהתאם להוראות סעיף  . 26.1

ח פרסומים פומביים של החברה או וªודע לªאמן על הפרה מהותית של שטר הªאמªות מצד החברה, מכ . 26.2

על ההפרה ועל    )'אסדרה  (החוב    אגרותלעיל, יודיע למחזיקי    14.4  עיףהודעת החברה לªאמן לפי סח  ומכ

הצעדים שªקט למªיעתה או לקיום התחייבויות החברה, לפי העªיין. חובה זו לא תחול אם מדובר באירוע 

 .אמן כפופה לידיעתו בפועל אודות ההפרה כאמורפי הדין. חובה זאת של הª- שפורסם על ידי החברה על

השªה   . 26.3 בגין  הªאמªות  עªייªי  על  שªתי  דוח  קלªדרית  שªה  כל  של  השªי  הרבעון  תום  עד  יערוך  הªאמן 

 "). הדוח השªתי הקלªדרית הקודמת ("

יכלול פרוט   . 26.4 דיןהדוח השªתי  לפי כל  הªדרש  ªושא  כל דין,  :כל  פי  על  לרבות, ככל שיידרש,  על ,  דיווח 

הªאמן יפרסם (בעצמו או באמצעות   .אירועים חריגים בקשר עם הªאמªות שאירעו במהלך השªה שחלפה

  החברה לבקשת הªאמן) את הדוח השªתי במערכת המגª"א.

מיליון  10ל ªכון למועד חתימת שטר זה הªאמן מצהיר כי היªו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית בסך ש . 26.5

"). ככל שלפªי הפירעון המלא של אגרות החוב יפחת סכום הכיסוי סכום הכיסוידולר לתקופה (להלן: "

ימי עסקים מהיום משªי  , אזי הªאמן יעדכן את החברה לא יאוחר  אסיבה שהיכל  מיליון דולר מ  8מסך של  

א. הוראות סעיף זה יחולו  פרסם דיווח מיידי בªושמהמבטח על מªת ל  על ההפחתה האמורהלו  בו ªודע  

. לתוקף של תקªות לחוק ªירות ערך אשר יסדירו את חובת הכיסוי הביטוחי של הªאמן  ןעד למועד כªיסת

על הªאמן לעדכן את החברה אך ורק במקרה בו  של  כªיסתן לתוקף  לאחר   תקªות כאמור תחול חובה 

  הªאמן לא יעמוד בדרישות התקªות.

ככל שלא תהא בכך פגיעה בזכויות מחזיקי    זה   26  כל דוח שיוגש לפי סעיףהªאמן יעדכן את החברה על   . 26.6

  .אגרות החוב

 עשרה (  10%  -מ  בלמעלה), ככל ותתקבל פªייה של המחזיקים  'א  סדרה עד לפירעון מלא של אגרות החוב ( . 26.7

) לקבלת מידע אודות הבדיקות שעורך הªאמן 'א  סדרהאחוזים) מיתרת הערך הªקוב של אגרות החוב (

ביחס לסדרת אגרות החוב, לרבות ביחס לבדיקת עמידת החברה בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב  

הªאמן פעולה עם פªית המחזיקים בקשר עם קבלת המידע האמור, ) לפי שטר הªאמªות, ישתף 'א סדרה(

והכל בכפוף להוראות הסודיות וכל דין (למען הסר ספק יובהר, כי קבלת המידע האמור תהיה מעבר 

   לדוח השªתי שמפרסם הªאמן בהתאם להוראות חוק ªיירות ערך).

 

 
הוראות לעªיין השקעת גופים מוסדיים  (ג):  5סעיף  (   https://cutt.ly/qlZEUAYמפורסם ªכון למועד חתימת השטר בקישור:    1

   ממשלתיות).-באגרות חוב לא
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  סדרה הªקוב של אגרות החוב (  (חמישה אחוזים) מיתרת הערך   5%  -לפי דרישה של המחזיקים למעלה מ . 26.8

  ), הªאמן יעביר למחזיקים ªתוªים ופרטים אודות הוצאותיו בקשר עם הªאמªות ªשוא שטר הªאמªות. 'א

  הצגת אגרת חוב לªאמן ורישום בקשר עם תשלום חלקי  .27

הªאמן יהיה רשאי לדרוש ממחזיק אגרת חוב להציג בפªי הªאמן, בזמן תשלום ריבית כלשהי או תשלום  . 27.1

  משולמים התשלומים.  ההחוב שבגיª  אגרותלעיל, את תעודת  9  -ו 8,  7ריבית לפי סעיפים ו חלקי של קרן

החוב הערה בªוגע לסכומים ששולמו כאמור לעיל ותאריך   אגרותהªאמן יהיה רשאי לרשום על תעודת   . 27.2

  תשלומם. 

החוב לאחר שªיתן   אגרותהªאמן יהיה רשאי בכל מקרה מיוחד, לפי שיקול דעתו, לוותר על הצגת תעודת   . 27.3

לו על ידי מחזיק אגרת החוב כתב שיפוי ו/או ערובה מספקת להªחת דעתו בגין ªזקים העלולים להיגרם  

  ל כפי שימצא לªכון. ומחמת אי רישום ההערה כאמור, הכ

הªאמן רשאי על פי שיקול דעתו לקיים רישומים באופן אחר, לגבי תשלומים למרות האמור לעיל יהיה   . 27.4

 חלקיים כאמור.

  דין חל וסמכות שיפוט  .28

בכל עªיין שלא ªזכר בשטר זה וכן  .  בלבד  הדין החל על שטר ªאמªות זה, על ªספחיו, היªו הדין הישראלי . 28.1

הדין הוראות  בין  סתירה  של  מקרה  עליהן  בכל  להתªות  ªיתן  לא  הצדדים   אשר  יפעלו  זה,  שטר  לבין 

 בדוח הצעת המדףבהתאם להוראות הדין הישראלי. בכל מקרה של סתירה בין ההוראות המתוארות  

  סתירה  קיימת  לא,  זה  שטר  חתימת  למועדהוראות שטר זה.   ªהגברתהחוב    אגרותבקשר לשטר זה ו/או  

 .כאמור

יפו תהא סמכות שיפוט ייחודית ובלעדית בכל סכסוך הªוגע לשטר ªאמªות  -המשפט בעיר תל אביב לבתי . 28.2

  זה. 

 מעªים   .29

כתובות הצדדים יהיו כמפורט במבוא לשטר זה, או כל מען אחר אשר תיªתן לגביו הודעה מתאימה בכתב לצד  

  שכªגד. 

  כללי  .30

לעיל) ושל איגרת החוב, הרי כל ויתור, ארכה,    21מבלי לגרוע מהוראותיו האחרות של שטר זה (לרבות סעיף  

קיומה או קיומה החלקי או הבלתי ªכון של -אי") מצד הªאמן לגבי  ויתורהªחה, שתיקה, הימªעות מפעולה ("

פי שטר זה ואיגרת החוב, לא ייחשבו כוויתור מצד הªאמן על זכות  -התחייבות כלשהי מהתחייבות לªאמן על

כלשהי אלא כהסכמה מוגבלת להזדמªות המיוחדת בה ªיתªה. מבלי לגרוע מההוראות האחרות של שטר זה  

מחייב קבלת הסכמת הªאמן מראש ובכתב. כל    , לרבות ויתור,יות לªאמןואיגרת החוב, הרי כל שיªוי בהתחייבו

בין בעל והימªעות מפעולה או בכל דרך אחרת שאיªה בכתב, לא  -הסכמה אחרת,  ויתור  על דרך של  ובין  פה 

תיחשב כהסכמה כלשהי. זכויות הªאמן לפי הסכם זה היªן עצמאיות ובלתי תלויות זו בזו, ובאות בªוסף לכל 

 פי דין ו/או הסכם (לרבות שטר זה ואיגרת החוב).-ימת ו/או שתהיה לªאמן עלזכות שקי
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  אחריות הªאמן  .31

על אף האמור בכל דין ובכל מקום בשטר הªאמªות, ככל שהªאמן פעל לשם מילוי תפקידו בתום לב ובתוך  . 31.1

חזיק זמן סביר וכן בירר את העובדות שªאמן סביר היה מברר בªסיבות העªיין, לא יהא אחראי כלפי מ

)  1ח(ד 35החוב לªזק שªגרם לו כתוצאה מכך שהªאמן הפעיל את שיקול דעתו לפי הוראות סעיף    אגרותב

יוכיח התובע כי הªאמן פעל ברשלªות חמורה. מובהר  1ט35או   כי ככל שתתעורר    ,לחוק, אלא אם כן 

  סתירה בין הוראת סעיף זה להוראה אחרת בשטר הªאמªות, תגבר הוראת סעיף זה.

) לחוק, לא יהיה אחראי 3ח(ד35) או  2ח(ד35מן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף  פעל הªא . 31.2

  בשל ביצוע הפעולה כאמור.

  הסמכה למגª"א .32

 הªאמן מסמיך בחתימתו על שטר זה את כל אחד ממורשי החתימה של החברה לדווח בשמו במערכת המגª"א 

  על התקשרותו בשטר זה וחתימתו עליו. 
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  ולראיה באו הצדדים על החתום: 

  

  

  

  

מחייבת  תםוחתימ ªדב טªא וªעם פישר כי שטר ªאמªות זה ªחתם על ידי ה"ה  ת, מאשרעו"ד ,עייªה וקסלר  ,אªי הח"מ

  בקשר עם שטר ªאמªות זה. החברהאת 

  

 
   

  בע"מ  ע.י. ªופר אªרג'י    בע"מ  חברה לשירותי ªאמªות - משמרת

        , עו"ד עייªה וקסלר  
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  התוספת הראשוªה לשטר הªאמªות 

  בע"מ  ע.י. ªופר אªרג'י

  ("אגרת החוב")   )'אסדרה (אגרת חוב  

  אגרת חוב רשומה על שם

  מספר: ______. 

  ערך ªקוב של תעודה זו: ________ ש"ח.

כי   . 1 מעידה  זו  חוב  ªופר אªרג'יאגרת  ("  ע.י.  בתªאים  החברהבע"מ  כהגדרתו  הפירעון  במועד  ") תשלם 

בע"מ ולמי שיהיה המחזיק    הבורסה לªיירות ערך בתל אביב הרשומים מעבר לדף, לחברה לרישומים של  

הרשומים ריבית, והכל בכפיפות למפורט בתªאים  והרשום באגרת החוב במועד הקובע, תשלומי קרן  

 שמעבר לדף ולשטר הªאמªות.  

 תהיה צמודה (קרן וריבית), והכל כמפורט בתªאים הרשומים מעבר לדף. אגרת החוב . 2

חוב בתªאים זהים לתªאי אגרת זו, המוªפקת בהתאם    אגרותאגרת חוב זו מוªפקת כחלק מסדרה של   . 3

חברה לשירותי   -  משמרת, אשר ªחתם בין החברה מצד אחד ובין  2021  באוגוסט    12לשטר ªאמªות מיום  

 ªהחייבתכי הוראות שטר הªאמªות יהוו חלק בלתי ªפרד מהוראות אגרת חוב זו, ו  ,מובהרבע"מ.    ªאמªות

ב  המחזיקים  ואת  החברה  כל    אגרותאת  הª"ל.  בסדרה  הכלולות  הª"ל    אגרותהחוב  מהסדרה  החוב 

  פסו), מבלי שתהיה כל זכות עדיפה לאחת על פªי האחרת.- בדרגה שווה ביªן לבין עצמן (פרי ªהדועמת

מעבר לדף ובשטר הªאמªות, המהווים חלק בלתי ªפרד   הרשומיםזו מוªפקת בכפיפות לתªאים  אגרת חוב   . 4

  מאגרת החוב.

 

  

  ªחתם בחותמת החברה שהוטבעה ביום ___________ 

  

  
 _____________________  

  בע"מ ע.י. ªופר אªרג'י
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  התªאים הרשומים מעבר לדף

  כללי  . 1

צוין מפורשות   אםאלא  לכל מוªח או ביטוי אחר באגרת חוב זו תהא המשמעות שªיתªה לו בשטר הªאמªות  

  . אחרת להלן

   החוב ובסיסי הצמדת הקרן  אגרות קרן  . 2

התשלום  הראשון, כאשר  שªתיים,  חצי  תשלומים    )10עשרה (בתיפרע    )'אסדרה  (החוב    אגרותקרן   .2.1

ארבעה תשלומים ªוספים ישולמו ,  2023ביוªי    30מקרן אגרות החוב ישולם ביום    10%  בשיעור של

,  2025-ו   2024ביוªי של כל אחת מהשªים    30- ו  2024-ו   2023בדצמבר של כל אחד מהשªים    31  ביום

 ארבעה ,  מהערך הªקוב של אגרות החוב  6%באופן שכל אחד מבין ארבעת התשלומים כאמור יהווה  

- ו   2026ביוªי של כל אחת מהשªים    30-ו   2026-ו   2025בדצמבר    31מים  ישולמו בי  תשלומים ªוספים

,  מהערך הªקוב של אגרות החוב  4%התשלומים כאמור יהווה    ארבעת, באופן שכל אחד מבין  2027

   .מהערך הªקוב של אגרות החוב 50%יהווה ו 2027בדצמבר  31ישולם ביום  אשרותשלום ªוסף, 

  . להלן 4מחירים לצרכן כאמור בסעיף ה) צמודות (קרן וריבית) למדד 'אסדרה אגרות החוב ( .2.2

 החוב אגרותהריבית של  . 3

   תישא ריבית כמפורט להלן: )סדרה א'(החוב  אגרותהקרן של 

, תשולם )סדרה א'(החוב    אגרותהריבית על היתרה הבלתי מסולקת, כפי שתהא מעת לעת, של קרן   .3.1

מהשªים    בדצמבר  31  -ו  ביוªי   30  בימים  בשªה  פעמיים כל אחת    כאשר (כולל),    2027  עד  2022של 

. 2027בדצמבר    31  הקרן ביוםישולם ביחד עם הפירעון האחרון של  ,  של הריבית  התשלום האחרון

תשלומי הריבית ישולמו בעד התקופה של שישה חודשים שהסתיימה ביום הקודם למועד תשלום 

, 2022יוªי  ב  30  יעשה ביוםי), למעט תשלום הריבית הראשון ש"תקופת הריבית"הריבית הרלווªטי (

לאחר יום המכרז) והמסתיימת    הראשון  שישולם בגין התקופה המתחילה ביום הסליקה (יום המסחר

ויחושב לפי מספר    השªתיתריבית  השישולם לפי    )2022יוªי  ב  29(קרי,    יום לפªי מועד התשלום האמור

בסיס   יאוחר מיום    365הימים בתקופה האמורה ועל  ימים בשªה. החברה תודיע בדוח מיידי, לא 

   , את שיעור הריבית הראשוªה כאמור.לעילהסליקה, כהגדרתו 

כפי שתיקבע תישא ריבית שªתית קבועה    ) סדרה א'(החוב   אגרות של קרן מסולקת  הבלתי היתרה

 "). הריבית השªתית("במכרז 

, אשר ישולם באיחור העולה  ו/או הפרשי הצמדה (ככל שיהיו)  ריביתהכל תשלום על חשבון הקרן ו/או   .3.2

ימי עסקים מהמועד הקבוע לתשלומו על פי אגרת חוב זו, וזאת מסיבות התלויות בחברה, יישא   7על  

ריבית פיגורים החל מהמועד הקבוע לתשלומו ועד למועד תשלומו בפועל. לעªיין זה, ריבית פיגורים  

בו שבמקרה  .  3%בתוספת    ת לעת,, אותן ªושאות אגרות החוב כפי שתהא מעשªתיתהריבית  הפירושה  

לפªי תשלום כאמור בו    יום עסקים אחדתשולם ריבית פיגורים, תפרסם החברה דיווח מיידי לפחות  

   תודיע על שיעורה ומועד תשלומה של ריבית הפיגורים.

ישולם ביחד עם התשלום האחרון   )'אסדרה  (החוב    אגרותהתשלום האחרון של הריבית על הקרן של   .3.3

החוב מאותה סדרה   אגרותוזאת כªגד מסירת תעודות    )'א סדרה  (החוב    אגרותחשבון הקרן של  על  

 לידי החברה.  
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 להלן.  4לתªאי ההצמדה של הקרן והריבית ראו סעיף  .3.4

  תªאי ההצמדה של הקרן והריבית . 4

מחירים לצרכן על בסיס המדד ה) והריבית על הקרן תהייªה צמודות למדד  'אקרן אגרות החוב (סדרה   .4.1

אם יתברר במועד תשלום כלשהו על חשבון קרן ו/או ריבית בגין אגרות חוב (סדרה היסודי כדלקמן:  

) כי מדד התשלום גבוה מהמדד היסודי, כי אז תשלם החברה אותו תשלום של קרן ו/או ריבית, 'א

 כשהוא מוגדל באופן יחסי לשיעור העלייה במדד התשלום לעומת המדד היסודי. 

ªה תחול הגªה, כך שאם המדד הידוע בתאריך הקבוע לתשלום על קרן אגרות החוב ועל הריבית בגי .4.2

 .יהרלווªטי יהיה ªמוך מהמדד היסודי, יהיה מדד התשלום המדד היסוד

על פי האמור בתקªון ובהªחיות הבורסה, שיטת ההצמדה של הקרן ו/או הריבית לא תשוªה במהלך  .4.3

 .תקופת אגרות החוב

 החוב  אגרותתשלומי הקרן והריבית של  . 5

בגין   .5.1 הקרן  ו/או  הריבית  חשבון  על  אשר    )'אסדרה  (החוב    אגרותהתשלומים  לאªשים  ישולמו 

במרשם מחזיקי   רשומים  יהיו  ביחס לתשלום    -ביוªי    24ביום    )'אסדרה  (החוב    אגרותשמותיהם 

"), היום הקובע("  בדצמבר  31  ביוםביחס לתשלום המשולם  בדצמבר    25וביום  ביוªי    30המשולם ביום  

פרט לתשלום אחרון של הקרן והריבית שישולם לאªשים אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם ביום 

במשרדה לידי החברה ביום התשלום,    ) 'אסדרה  (החוב    אגרותיעשה כªגד מסירת תעודות  יהתשלום וש

בישראל    הרשום של החברה לא    מסרית  . הודעת החברההחברהעליו תודיע  שאו בכל מקום אחר 

  ) ימי עסקים לפªי מועד התשלום האחרון. 5יאוחר מחמישה (

באיזה מהמועדים   )'אסדרה  (החוב של החברה    אגרותמובהר כי מי שאיªו רשום כמחזיק במרשם  

האמורים בסעיף זה לעיל, לא יהיה זכאי לתשלום ריבית בגין תקופת הריבית שהתחילה לפªי אותו  

  מועד.

מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאיªו יום עסקים יידחה בכל  .5.2

מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום ו"היום הקובע" לצורך קביעת 

  הזכאות לפדיון לא ישתªה בשל כך.

אשר   .5.3 האªשים  של  הבªק  חשבון  לזכות  בªקאית  בהעברה  או  בשיקים  ייעשה  לזכאים  התשלום 

ואשר יצוין בפרטים שימסרו בכתב לחברה בעוד מועד, של הסדרה  שמותיהם יהיו רשומים במרשם  

להלן. אם החברה לא תוכל לשלם סכום כלשהו לזכאים לכך, מסיבה    5.4בהתאם לאמור בסעיף  

 הªאמªות. לשטר 10שאיªה תלויה בה, יחולו הוראות סעיף 

של  מחזיק   .5.4 בתשלומים   )'אסדרה  (החוב    אגרותרשום  לזיכוי  הבªק  פרטי חשבון  לחברה את  יודיע 

החוב מאותה סדרה כאמור לעיל, או על שיªוי בפרטי החשבון האמור או   אגרותפי -לאותו מחזיק על

לפעול    בכתובתו, לפי העªיין, בהודעה בכתב שתישלח בדואר רשום לחברה, אולם החברה תהא חייבת

- פי הודעתו של המחזיק בדבר שיªוי כאמור אך ורק אם הגיעה למשרדה הרשום לפחות חמישה- על

) ימי עסקים לפªי המועד הקבוע לפירעון תשלום כלשהו על פי אגרת החוב. במקרה שההודעה  15עשר (

תתקבל על ידי החברה באיחור, תפעל החברה לפיה אך ורק ביחס לתשלומים שמועד פירעוªם חל 

 לאחר מועד התשלום הסמוך ליום קבלת ההודעה. 
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החוב הזכאי לתשלום כאמור בעוד מועד לחברה פרטים בדבר חשבון   אגרותרשום של  לא מסר מחזיק   .5.5

לכתובתו   רשום  בדואר  שיישלח  בשיק  והריבית  הקרן  חשבון  על  תשלום  כל  ייעשה  שלו,  הבªק 

ייחשב לכל דבר  סדרה. משלוח שיק לזכאי בדואר  ה  ל שהאחרוªה הרשומה במרשם   רשום כאמור 

 ועªיין כתשלום הסכום הªקוב בו בתאריך שיגורו בדואר, ובלבד שªפרע עם הצגתו כהלכה לגביה.

 פי דין. - יªוכה כל תשלום חובה ככל הªדרש על )'אסדרה ( החוב  אגרותמכל תשלום בגין  .5.6

  מחריגה מאמות מידה פיªªסיות כתוצאההתאמת שיעור ריבית  מªגªון  . 6

המפורטים   .6.1 מהאירועים  יותר  או  אחד  שיחול  (בסככל  עד  (א)  ("   בסעיף)  ג"ק  להלן  האירועים זה 

( "בעיםו הק עד  (א)  בס"ע  המפורטים  מהאירועים  אחד  כל  "ג;  להלן  יקרא  עוד  "קובע  אירוע)  וכל   ,(

, אזי במהלך התקופה שממועד פרסום הדוחות הכספיים ") החריגה(להלן: "  אירועים אלו מתקיימים

עולה התקיימות   ועד למועד בו   ")החריגה  מועד(להלן: "  האירועים הקובעים איזה מהראשוªים מהם 

פירעון מלא של או עקב    להלן  6.4כמפורט בסעיף    תיקון החריגה(עקב    מפסיק להתקיים האירוע הקובע

אגרות   של  מסולקת  הבלתי  הקרן  המוקדםהחוביתרת  לפי  הבלתי ),  הקרן  שתישא  לריבית  , תתווסף 

, בגין קרות כל אחד מהאירועים 0.25%מסולקת של אגרות החוב באותו מועד, ריבית בשיעור שªתי של  

 שיעור(להלן: "  לשªה  0.75%-הקובעים, כאשר מובהר כי בכל מקרה לא תעלה תוספת הריבית ביותר מ

 .  ")הªוסף הריבית

 בעים: וקואלו האירועים ה

 .  מיליון ש"ח 600-פחת מ )1.4(כהגדרתו בסעיף  של החברה העצמיההון  סך  )א(

 . 37.5%פחת משיעור של  ªטו סולו מאזןלבין הסולו ההון העצמי בין  היחס  )ב(

בדצמבר   31החל מהדוחות הכספיים ליום    EBITDA-היחס בין החוב הפיªªסי ªטו, מאוחד ל  )ג(

 "). EBITDA- חוב פיªªסי ל(" 14לא יעלה על  2023

, של  הכספיים  הדוחות  מפרסום  אחד  עסקים  יום  מתום  יאוחר  לא,  כאמור  והתקיים אירוע קובע  היה .6.2

: (א) החברה  תציין  בו,  מיידי  דוח  החברה  תפרסם,  התקיימות האירוע הקובע  על  מצביעים  אשר  החברה

 לתקופה   החוב  אגרות  קרן   שתישא   המדויק  הריבית   שיעור  את; (ב)  הקיימות האירוע הקובע כאמור  את

)  בשªה  ימים  365  לפי  יחושב  הריבית(שיעור    החריגה  למועד  ועד  הªוכחית  הריבית  תקופת  שמתחילת

  יתרת  שתישא  הריבית  שיעור  את); (ג)  בהתאמה",  המקור  ריבית  תקופת"-ו"  המקור  ריבית(בסעיף זה: "

  עקב   תפחת  לא  כי(בהªחה    בפועל  הקרוב   הריבית  תשלום  מועד  ועד  החריגה  ממועד  החל  החוב   אגרות  קרן

  לפי   יחושב  הריבית(שיעור    לשªה  הªוסף  הריבית  שיעור  בתוספת   המקור  ריבית:  דהייªו ),  החריגה  תיקון

 שתשלם   המשוקללת   הריבית  שיעור  את "); (ד)  המעודכªת  הריבית) (להלן בסעיף זה: "בשªה  ימים  365

; לעיל (ג)  -ו "ק (ב)  בס  האמור   מן, הªובעת  הקרוב  הריבית  תשלום  במועד  החוב  אגרות  למחזיקי  החברה

 השªתית  הריבית  שיעור את; (ו) המשוקללת הריבית משיעור המשתקפת  השªתית הריבית שיעור את(ה) 

 .הבאות לתקופות) שתיים חלקי השªתית(הריבית  שªתית החצי הריבית שיעור ואת

  ריבית  לתשלום  הקובע  המועד  לפªי  ימים)  4(  ארבעה  שתחילתם  הימים  במהלך  יחול  החריגה  ומועד  היה .6.3

 תשלם "),  הדחייה  תקופת(בסעיף זה "  ל"הª  הקובע  למועד  הקרוב  הריבית  תשלום  במועד  וסיומם  כלשהו

 שיעור   כאשר,  בלבד  המקור  ריבית  את ,  הקרוב   הריבית   תשלום  במועד,  החוב  אגרות  למחזיקי  החברה

, הדחייה  תקופת  במשך  לשªה  הªוסף   הריבית  לשיעור  השווה  בשיעור  הריבית  מתוספת   הªובע  הריבית

 לתשלום   המדויק   הריבית  שיעור  את   מיידי  בדוח  תודיע  החברה.  הבא  הריבית  תשלום  במועד  ישולם
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לתקופות , את שיעור  הבא  הריבית  תשלום  במועד שªתית  הריבית החצי  ואת שיעור  הריבית השªתית 

  .הבאות

  אגרות   שתישאªה  הריבית  שיעור  על  שהשפיע  באופן   כאמור   אירוע הקובעה  שהתרחש  שלאחר   במקרה .6.4

  חדל י  לפיהם)  שªתיים  או(רבעוªיים    החברה  של  כספיים  דוחות  יתפרסמו,  לעיל  זה  בסעיף  כאמור  החוב

  במועד,  החוב  אגרות  למחזיקי  החברה  ידי -על  שתשולם  הריבית   תקטן  אזי  ,האירוע הקובע  להתקיים

  על   פורסם  בו  הכספי  הדוח  פרסום  ממועד  שתתחיל  התקופה  בגין  וזאת,  הריבית  של  הרלווªטי  התשלום

 עד  או  החוב  אגרות  של  מסולקת  הבלתי  הקרן  יתרת  של  מלא  לפירעון  ועד  כאמוראירוע הקובע  ה  סיום

   .מבªיהם המוקדם לפי , אם שיחול,ףªוסאירוע קובע  של והיווצרותמועד החריגה עקב 

ת המידה ושטר הªאמªות בדבר התאמת מªגªון חישוב אמל  4.5.4עד    4.5.3  הכללים הקבועים בסעיפים .6.5

גם לעªין , יחולו  שיªויים בכללי החשבוªאות המקובלים ו/או שיªויים רגולטוריםת במקרה של  והפיªªסי

 , בשיªויים המחוייבים. לעיל זה אמות המידה הפיªªסיות הכלולות בסעיף חישוב 

עלה י, לא  זה לעיל  6בסעיף    כאמורקובעים    אירועיםמ  כתוצאה  שיוטל  ªוסףהריבית  הכי שיעור  ,  מובהר .6.6

. להסרת ספק מובהר, כי העלאת שיעור הריבית תיעשה בעיםוהק  האירועים  כלל, בגין  במצטבר  0.75%על  

  אירועים  מספר  יתקיימו(אף אם    בעיםוהק  האירועים  כללבגין    0.75%  של  ªוספת   ריבית  לשיעור  עד רק  

וקובעים ªוספת    הוא,  0.75%  של  לרף  יגיע  ףהªוס  הריבית  ששיעור  לאחר ),  יועלה פעם  במקרה    גם לא 

חל אירוע קובע ,  בע מסוייםואירוע ק  תואו במקרה שבו לאחר שהתקיימ   יםªמשכ  הקובעים  האירועים

יחול האמור  אחר  חל אירוע קובע  ולאחר מכן    להתקייםאירוע קובע חדל  (לעªיין זה יובהר, כי ככל ש   אחר

 . )לעיל

  הימªעות מתשלום מסיבה שאיªה תלויה בחברה   . 7

 לשטר הªאמªות. 10סעיף  ולהוראות בדבר הימªעות מתשלום מסיבה שאיªה תלויה בחברה רא

  החוב ופיצולן  אגרות תעודות  . 8

סכומי הקרן הªקובים בהן   כלחוב, אשר סך    אגרותהחוב ªיתªת לפיצול למספר תעודות    אגרות   תעודתכל   .8.1

כאמור לא תוצאªה אלא בכמות    שתעודותשווה לסכום הקרן הªקוב של התעודה שפיצולה מבוקש ובלבד  

  סבירה. 

החוב שבתעודה    אגרות החוב כאמור יעשה על פי בקשת פיצול חתומה על ידי בעל    אגרותפיצול תעודת   .8.2

דין בישראל (או במקום אחר בישראל -בי  או ªציגיו החוקיים, אשר תימסר לחברה במעªה לקבלת כתבי

  החוב שפיצולה מבוקש. אגרותעליו תורה החברה), בצרוף תעודת 

דין  -) ימים מתום החודש בו ªמסרה התעודה במעªה לקבלת כתבי בי7יעשה תוך שבעה (  הפיצולביצוע   .8.3

בעקבות   החוב החדשות שיוצאו  אגרותבישראל (או במקום אחר בישראל עליו תורה החברה). תעודות  

  הפיצול תהייªה בסכומי ערך ªקוב בשקלים חדשים שלמים כל אחת.

 כל ההוצאות הכרוכות בפיצול, לרבות מיסים והיטלים אם יהיו כאלה, יחולו על מבקש הפיצול.  .8.4
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  העברת אגרת החוב   . 9

החוב ªיתªות להעברה לגבי כל סכום ערך ªקוב ובלבד שיהיה בשקלים חדשים שלמים. כל העברה    אגרות .9.1

החוב אשר איªה מתבצעת בבורסה, תיעשה על פי כתב העברה הערוך בªוסח המקובל להעברת   אגרותשל  

יו מªיות, חתום כיאות על ידי המחזיק הרשום או ªציגיו החוקיים, וכן על ידי מקבל ההעברה או ªציג

עליו תורה -החוקיים, שיימסר לחברה במעªה לקבלת כתבי בי (או במקום אחר בישראל  דין בישראל 

החוב המועברות על פיו, וכל הוכחה סבירה אחרת שתידרש על ידי החברה   אגרותהחברה) בצרוף תעודות  

  לשם הוכחת זכותו של המעביר להעברתן.  

החבר .9.2 בתקªון  הªכללות  הוראות  לעיל,  לאמור  בשיªויים  בכפוף  יחול,  מªיות  העברת  לאופן  ביחס  ה 

  החוב.  אגרותהמתחייבים לפי העªיין, ביחס לאופן העברת 

החוב, יימסרו לחברה הוכחות סבירות על תשלומם   אגרותאם יחול כל תשלום חובה על כתב ההעברה של   .9.3

  על ידי מבקש ההעברה, שתהייªה להªחת דעתה של החברה. 

החוב שבתעודה זו, תפוצל תחילה עפ"י    אגרותום הקרן הªקוב של  במקרה של העברת חלק בלבד מסכ .9.4

חוב כמתחייב מכך, באופן שסך כל סכומי הקרן   אגרותלעיל התעודה למספר תעודות    8הוראות סעיף  

  החוב האמורה. אגרותובים בהן יהיה שווה לסכום הקרן הªקוב של תעודת הªק

מחזיקי   .9.5 במרשם  ההעברה  תרשם  האלה  התªאים  כל  קיום  כל    אגרותלאחר  הªעבר  על  ויחולו  החוב 

  התªאים המפורטים בשטר הªאמªות ובאגרת החוב ביחס לאותה סדרה.

  כל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברה יחולו על מבקש ההעברה.  .9.6

  החוב   אגרותמרשם מחזיקי  . 10

 לשטר הªאמªות. 22סעיף  ורא

  הוראות כלליות . 11

סכומי הקרן והריבית ישולמו לכל מחזיק של אגרת החוב מבלי להתחשב בכל זכויות שביושר או כל זכות  . 11.1

הª"ל. תשלומים כאמור  קיזוז או תביעה ªגדית הקיימת או שתהייªה קיימות בין החברה לבין המחזיק  

להוראות  ובאמצעות מסלקת הבורסה, בהתאם  לרישומים  יבוצעו דרך החברה  רשום  שאיªו  למחזיק 

  תקªון הבורסה והªחיותיה וחוקי העזר של מסלקת הבורסה.

 הוראות שטר הªאמªות תיחשבªה כחלק בלתי ªפרד מאגרת חוב זו. . 11.2

  החוב תירשמªה למסחר בבורסה לªיירות ערך. אגרות . 11.3

 ון מוקדם פדי . 12

  פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה   . 12.1

 אגרות ידי הבורסה על מחיקה מהרישום למסחר של  -החוב למסחר, היה ויוחלט על   אגרותלאחר רישום  

פחת מהסכום שªקבע בהªחיות הבורסה בדבר מחיקה   )'אסדרה  (החוב    אגרותסדרת  החוב מפªי ששווי  

  חוב, תבצע החברה פדיון מוקדם ותפעל כדלקמן:  אגרותמהמסחר של 
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) ימים מתאריך החלטת דירקטוריון הבורסה בדבר המחיקה מרישום 45תוך ארבעים וחמישה ( .12.1.1

דותן.  החוב לפ  אגרותלמסחר כאמור, תודיע החברה על מועד פדיון מוקדם שבו רשאי המחזיק ב

 ) ובשªי  ולבורסה  לרשות  שישלח  מיידי  בדוח  תפורסם  המוקדם  הפדיון  מועד  על  ) 2ההודעה 

הרשומים  המחזיקים  לכל  בכתב  ותימסר  העברית  בשפה  בישראל  ªפוצים  יומיים  עיתוªים 

  החוב.  אגרותב

) יום 17בלבד, יחול לא לפªי שבעה עשר (  )'אסדרה  (החוב    אגרותמועד הפדיון המוקדם ביחס ל .12.1.2

 ) וחמישה  מארבעים  מאוחר  ולא  ההודעה  פרסום  לא  45מתאריך  אך  הª"ל,  מהתאריך  יום   (

 בתקופה שבין המועד הקובע לתשלום ריבית לבין מועד תשלומה בפועל.  

הפדיון המוקדם תפדה החברה את   .12.1.3 בהן ביקשו   )'אסדרה  (החוב    אגרותבמועד  שהמחזיקים 

הªקוב הערך הייªו, (החוב  אגרותשל   המתואםתמורת הפדיון לא תפחת מסכום הערך  לפדותן.

עד ליום התשלום בפועל,   הפרשי הצמדה וריבית שªצברובתוספת    )'אסדרה  (החוב    אגרותשל  

  החוב). אגרותכקבוע בתªאי 

  אגרותהקבועות בקביעת מועד פדיון מוקדם כאמור לעיל אין בה כדי לפגוע בזכויות הפדיון   .12.1.4

ממחזיקי   מי  של  סדרה  מאותה  המוקדם   אגרותהחוב  הפדיון  במועד  אותן  יפדו  שלא  החוב 

מחקªה מהמסחר בבורסה ויחולו עליהן, בין היתר, ית )'אסדרה ( החוב  אגרותכאמור לעיל, אך 

  השלכות המס הªובעות מכך. 

החוב שייפדו כאמור    אגרותהחוב כאמור לעיל לא יקªה למי שהחזיק ב  אגרותפדיון מוקדם של   .12.1.5

 את הזכות לתשלום ריבית בגין התקופה שלאחר מועד הפדיון.  

  פדיון מוקדם ביוזמת החברה   . 12.2

ימים ממועד    30החל מתום  ,  בכל עתהחברה תהא רשאית, לפי שיקול דעתה הבלעדי, לבצע פדיון מוקדם  

(סדרה   החוב  אגרות  של  למסחר  בכפוף ),  'א הרישום  והכל  הבאות,  ההוראות  יחולו  כאמור  ובמקרה 

  להªחיות רשות ªיירות ערך ולהוראות תקªון הבורסה וההªחיות מכוחו, כפי שיהיו במועד הרלווªטי: 

  תדירות הפדיוªות המוקדמים לא תעלה על פדיון אחד לרבעון.  .12.2.1

עון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית, או מועד לתשלום פדיון חלקי ªקבע פדיון מוקדם ברב .12.2.2

  או מועד לתשלום פדיון סופי, יבוצע הפדיון המוקדם במועד שªקבע לתשלום כאמור. 

זה יªואר    -" משמע  רבעון "  ,לעªיין  יולי    -מרץ, אפריל    -כל אחת מהתקופות הבאות:   - יוªי, 

  דצמבר.  -ספטמבר, אוקטובר 

מיליון ש"ח. למרות האמור לעיל, חברה   1  -של כל פדיון מוקדם, לא יפחת מההיקף המזערי   .12.2.3

מיליון ש"ח ובלבד שתדירות הפדיוªות לא תעלה   1  -רשאית לבצע פדיון מוקדם בהיקף הªמוך מ

  על פדיון אחד לשªה. 

סדרה (החוב    אגרותכל סכום שיפרע בפירעון מוקדם על ידי החברה, ייפרע ביחס לכלל מחזיקי   .12.2.4

  החוב המוחזקות. אגרותשל   קובª רךרטה לפי ע-פרו ,)'א
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החברה  .12.2.5 לעיל,  כאמור  מוקדם  פדיון  ביצוע  בדבר  החברה  דירקטוריון  של  החלטה  קבלת  עם 

 ) עשר  משבעה  פחות  לא  לªאמן,  ממªו  העתק  ותעביר  מיידי  דוח  יותר 17תפרסם  ולא  ימים   (

  ) ימים לפªי מועד הפדיון המוקדם. 45מארבעים וחמישה (

החוב   אגרותיון המוקדם לא יחול בתקופה שבין המועד הקובע לתשלום ריבית בגין  מועד הפד .12.2.6

 לבין מועד תשלום הריבית בפועל.  )'אסדרה (

בדוח המיידי כאמור תפרסם החברה את סכום הקרן שייפרע בפדיון מוקדם וכן את הריבית   .12.2.7

 12.2.10יף  בגין סכום הקרן האמור עד למועד הפדיון המוקדם, בהתאם לאמור בסע  השªצבר

 להלן. 

 3.2  -אם סכום הפדיון האחרון יפחת מ  )'אסדרה  (החוב    אגרותלא ייעשה פדיון מוקדם לחלק   .12.2.8

   מיליון ש"ח.

א .12.2.9 (סדרה  החוב  אגרות  למחזיקי  תשלם  החברה  יהיה,  אם  חלקי,  מוקדם  פדיון  את    ')במועד 

ק עבור החלק הªפדה בפדיון החלקי, ולא בגין כל היתרה הבלתי מסולקת של הריבית שªצברה ר

) שיעור 1במועד פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה, החברה תודיע בדוח מיידי על: (אגרות החוב. 

) מסולקת;  הבלתי  היתרה  במוªחי  החלקי  הסדרה 2הפדיון  במוªחי  החלקי  הפדיון  שיעור   (

) שיעור הריבית שישולם בפדיון  4ון החלקי על החלק הªפדה; ( ) שיעור הריבית בפדי3המקורית; (

) עדכון שיעורי הפדיוªות החלקיים שªותרו, 5החלקי, מחושב לגבי היתרה הבלתי מסולקת; (

  אגרות) המועד הקובע לזכאות לקבלת הפדיון המוקדם של קרן  6במוªחי הסדרה המקורית; (

 ימים לפªי המועד שªקבע לפדיון המוקדם.  שישההחוב שיהיה 

במקרה של פדיון מוקדם ביוזמת החברה,   )'אסדרה  (החוב    אגרותהסכום שישולם למחזיקי   . 12.2.10

העומדות לפדיון   )'א(סדרה  שווי שוק של אגרות החוב  )  1יהיה הסכום הגבוה מבין הבאים: (

(  ) 'א(סדרה  פי מחיר הªעילה הממוצע של אגרות החוב  -מוקדם, אשר ייקבע על ) 30בשלושים 

(להלן:   ימי המסחר שקדמו למועד קבלת החלטת הדירקטוריון בדבר ביצוע הפדיון המוקדם

החוב" אגרות  יתרת  של  השוק  החוב שווי  אגרות  של  המוקדם  הפדיון  בשיעור  מוכפל   ,("

בלבד שאם הפדיון המוקדם (החלקי או המלא) ייקבע ברבעון שקבוע בו גם מועד שבמחזור, ו

), והפדיון המוקדם א'דרה  סלתשלום ריבית, או מועד לתשלום פדיון חלקי של אגרות החוב (

יתרת אגרות  שבמקרה זה משווי השוק של  לעיל, הרי  יבוצע במועד שªקבע לתשלום כאמור 

לתשלום (קרן ו/או ריבית)   העומדות  )'א(סדרה  גרות החוב  הערך ההתחייבותי של אהחוב יופחת  

שבמחזור   החוב  אגרות  של  המוקדם  הפדיון  בשיעור  יוכפל  וההפרש  הרבעון  שלאחר באותו 

החוב   אגרות ) הערך ההתחייבותי של  2; (תשלום שוטף של קרן באותו הרבעון (ככל שישולם)

והפרשי הצמדה (ככל העומדות לפדיון מוקדם שבמחזור, דהייªו קרן בתוספת ריבית    )'אסדרה  (

בפועלשישªם),   המוקדם  הפדיון  למועד  המוקדם, עד  הפידיון  למועד  עד  שªצברה  הריבית   .

החוב   אגרות) יתרת תזרים המזומªים של  3; ( פדה בפדיון המוקדםª תשולם על הערך הªקוב ה

כשהיא מהווªת לפי תשואת האג"ח קדם (קרן בתוספת ריבית)  העומדות לפדיון מו   )'אסדרה  (

להלן)   (כהגדרתה  של  הממשלתי  שªתי  שיעור  (סדרה    היוון  . %1.5בתוספת  החוב   ) 'אאגרות 

האחרון  הפירעון  למועד  ועד  המוקדם  הפדיון  ממועד  החל  יחושב  מוקדם  לפדיון  העומדות 

  ).  'אשªקבע ביחס לאגרות החוב (סדרה 

ממוצע משוקלל של תשואה לפדיון (ברוטו),  -משמעה " תשואת האג"ח הממשלתי" ,לעªיין זה

על הפדיון המוקדם,   ההודעהימי עסקים לפªי מועד    2ימי עסקים, המסתיימת    7בתקופה של  

, ושמשך חייהן הממוצע הוא  הצמודות למדד המחירים לצרכןסדרות אגרות חוב ממשלתי    2של  
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הייªו   הרלווªטי,  במועד  החוב  אגרות  של  הממוצע  החיים  למשך  ביותר  בעלת אהקרוב  חת 

ד במוע  ")החוב הממשלתיות א'   אגרות("  )'א(סדרה    המח"מ הקרוב הגבוה ממח"מ אגרות החוב

ו החוב  אהרלווªטי,  אגרות  למח"מ  הªמוך  המח"מ  בעלת  ("'א(סדרה  חת  החוב   אגרות) 

ב'  במועד    ")הממשלתיות  החוב  אגרות  מח"מ  את  ישקף  שקלולן  ואשר,  הרלווªטי  במועד 

  הרלווªטי.  

, המח"מ 1%שªים והתשואה לפדיון שלו היªה    4של אג"ח ממשלתי א' הוא    : אם מח"מהלדוגמ

ומח"מ יתרת ההלוואה הוא   0.5%שªים והתשואה לפדיון שלו היªה    2אג"ח ממשלתי ב' הוא    של

  שªים, תחושב התשואה כדלקמן: 3.5

X + 2(1-X) = 3.54 

X  .'משקל התשואה של אג"ח ממשלתי א =  

X-1 משלתי ב'. = משקל התשואה של אג"ח מ  

מ"התשואה"   75%על פי החישוב, התשואה השªתית של אג"ח ממשלתי א' תשוקלל בשיעור של  

  מהתשואה.  25%והתשואה השªתית של אג"ח ממשלתי ב' תשוקלל בשיעור של 

  0.75*1%+ 0.25* 0.5%= 0.875% תשואת אגח הממשלתי היªה:

ת הªוספת על הערך הªקוב שªפדה יבבמקרה של תשלום ריבית ªוספת עקב הפדיון המוקדם, תשולם הרי
 בפדיון המוקדם בלבד. 

  שיªויים בתªאי אגרת החוב . 13

לא יהיה כל תוקף לשיªוי, ויתור ו/או פשרה בכל הªוגע לתªאי אגרת החוב והזכויות הªובעות ממªה, אלא אם כן  

  לשטר הªאמªות. ª21עשו בהתאם לאמור בסעיף 

  החוב אגרותקבלה מאת מחזיק  . 14

קבלה מאת מחזיק ו/או אסמכתא מאת חבר הבורסה המעביר ו/או מהחברה לרישומים בגין סכומי הקרן   . 14.1

והריבית ששולמו לו על ידי הªאמן בגין אגרת החוב שלו תשחרר את הªאמן בשחרור מוחלט בכל הקשור 

 לתשלום הסכומים הªקובים בקבלה. 

בסעיף   . 14.2 כמפורט  במקרה  הקרן    10.5למעט  סכומי  הפקדת  בדבר  הªאמן  קבלה מאת  הªאמªות,  לשטר 

חשב כקבלה מאת מחזיק אגרת החוב לצורך  ית  ,והריבית אצלו לזכות מחזיקי אגרת החוב כאמור לעיל

ביחס לשחרור החברה (ולא ביחס לשחרור הªאמן) בכל הקשור לביצוע התשלום  לעיל    14.1האמור בסעיף  

 של הסכומים הªקובים בקבלה. 

 החוב. אגרותחשבו כתשלום על חשבון הפירעון של ילשטר הªאמªות י 9כספים שחולקו כאמור בסעיף  . 14.3

  החלפת תעודת אגרת החוב  . 15

החוב תתבלה, תאבד או תושמד תהיה החברה רשאית להוציא במקומה תעודה חדשה    אגרות במקרה שתעודת  

ולכיסוי ההוצאות שªגרמו   אגרותשל   לשיפוי  להוכחה,  וזאת בהתאם לתªאים שתבקש החברה ביחס  החוב, 

החוב, כפי שהחברה תמצא לªכון. במקרה של בלאי, תעודת    אגרותלחברה לשם בירור אודות זכות הבעלות ב
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הכרוכות  הח  אגרות אחרות  הוצאות  וכן  היטלים  החדשה.  התעודה  שתוצא  לפªי  לחברה  תוחזר  הבלויה  וב 

  בהוצאת התעודה החדשה, יחולו על מבקש התעודה האמורה.

  הדין החל וסמכות השיפוט . 16

יפו תהא סמכות ייחודית ובלעדית בכל סכסוך הªוגע לאגרת החוב, לשטר הªאמªות  -לבתי המשפט בעיר תל אביב

  החוב, ויחולו עליהם דיªי מדיªת ישראל בלבד. אגרותמכוחם הוקצו ולהסכמים 

 הודעות   . 17

 לשטר הªאמªות. 20סעיף  ורא

  

 -----------------------  
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  חוב  אגרותהוראות בדבר אסיפות מחזיקי  - ה לשטר הªאמªותיהתוספת השªי

  בע"מ  ע.י. ªופר אªרג'י

    ) 'אסדרה ( חוב אגרותאסיפות כלליות של מחזיקי  

  זימון אסיפות  . 1

  החוב בכל עת.  אגרותהחוב לאסיפה של מחזיקי  אגרותלזמן את מחזיקי  הªאמן רשאי  .1.1

הªאמן יהיה חייב לזמן אסיפה לפי דרישת החברה או לפי בקשה בכתב של המחזיקים, אחד או יותר,  .1.2

החוב. אם   אגרות) מהערך הªקוב של היתרה הבלתי מסולקת של קרן  5%בלפחות חמישה אחוזים (

של   המחזיקים  הם  האסיפה  זימון  את  לדרוש   אגרותהמבקשים  רשאי  הªאמן,  יהיה  כאמור,  החוב 

מהמבקשים שיפוי, לשביעות רצון הªאמן עבור ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך. ªדרש הªאמן לכªס 

שמועד  ימים מיום שהוגשה לו הדרישה, למועד שיקבע בזימון, ובלבד    21אסיפה כאמור, יזמªה בתוך  

ימים ממועד הזימון; ואולם הªאמן רשאי    21  -הכיªוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים ולא מאוחר מ

להקדים את כיªוס האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגªה  

ועד  על זכויות המחזיקים. עשה כן, יªמק הªאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות להקדמת מ

החברה  יתאמו  כאמור  אסיפה  לכיªוס  החברה  דרישת  מסירת  עם  לעיל,  האמור  כל  אף  על  הכיªוס. 

 .והªאמן את מועד כיªוס האסיפה ופרסום הזימון בהתאם להוראות הדין

מועד כיªוס האסיפה, לרבות להקדים את    לשªות את מועד כיªוסה של אסיפת מחזיקים, הªאמן רשאי   .1.3

הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגªה על זכויות המחזיקים ובכפוף   ליום אחד לפחות לאחר מועד

 . להלן 1.6להוראות סעיף 

לעיל, רשאי המחזיק לכªס    1.2לא זימן הªאמן אסיפה לפי דרישת מחזיק בתוך המועד האמור בסעיף   .1.4

ימים, מתום התקופה לזימון האסיפה בידי הªאמן,   14את האסיפה, ובלבד שמועד הכיªוס יהיה בתוך  

 והªאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כיªוס האסיפה. 

לפחות יום אחד   החוב יפורסם  אגרותמטעם הªאמן לשם התייעצות בלבד עם מחזיקי    זימון לאסיפה .1.5

") "). לאסיפת התייעצות לא יפורסם סדר יום ולא יתקבלו בה אסיפת התייעצותלפªי מועד כיªוסה 

 החלטות. 

ימים ולא פחות משבעה ימים טרם    21  -זימון לאסיפה שאיªה אסיפת התייעצות יפורסם לא יותר מ .1.6

ªוסה. בזימון יפורטו המקום, היום ושעת האסיפה, המªיין החוקי לפתיחת האסיפה, המועד מועד כי

הקובע להשתתפות באסיפה, הסדרים לעªיין הצבעה בכתב וכן יצויªו בו באופן כללי הªושאים שידוªו 

באסיפה והצעות ההחלטה שיועלו להצבעה. אין באמור בכדי לגרוע מסמכות הªאמן לקצר את מªיין 

 . לעיל 1.3  -ו 1.2לכיªוס האסיפה בהתאם לאמור בסעיפים  הימים

  אגרות של סדרת  , אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים לפחות מיתרת הערך הªקוב  חוב  אגרותמחזיק ב .1.7

ובלבד  בעתיד,  שתתכªס  היום של אסיפת מחזיקים  בסדר  ªושא  לכלול  לבקש מהªאמן  רשאי  החוב, 

  שהªושא מתאים להיות ªדון באסיפה כאמור.

לשטר   20סעיף  החוב תיªתן בהתאם להוראות    אגרותכל הודעה מטעם החברה או הªאמן למחזיקי   .1.8

  הªאמªות.
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שזומªה כאמור, אם בשגגה לא ªיתªה הודעה עליה   לא תיפסל החלטה כלשהי שªתקבלה כדין באסיפה .1.9

החוב שבמחזור   אגרותכל מחזיקי    על ידיהחוב או שההודעה כאמור לא ªתקבלה    אגרותלכל מחזיקי  

 ובלבד שפורסם הזימון לאסיפה במערכת המגª"א. 

 או במקום אחר עליו יודיע הªאמן , באמצעי תקשורת  מחזיקים תיערך בישראל במשרדי החברה  אסיפת . 1.10

, ככל ואיªו באמצעי תקשורת  או החברה. החברה תישא בעלויות כיªוס האסיפה במען שאיªו במשרדה

במשרדה האסיפה  את  לערוך  באפשרותה  אין  כי  הישיבה    שהודיעה  את  לערוך  חשיבות  וקיימת 

  .באמצעים שאיªם אמצעי תקשורת

 יושב ראש  . 2

החוב תיפתח לאחר    אגרותיהיה הªאמן או אדם שימוªה על ידי הªאמן. אסיפת מחזיקי    יושב הראש של האסיפה

 שיוכח כי קיים המªיין החוקי הדרוש להתחלת הדיון. 

  מªיין חוקי  . 3

שטר   .3.1 ולהוראות  להתªיה,  ªיתªות  שאיªן  ככל  חוקי,  מªיין  בªושא  ערך  ªיירות  חוק  לדרישות  בכפוף 

 החוב   אגרותך קבלת החלטה מיוחדת, באסיפת מחזיקי  מªיין החוקי הªדרש לצורלמעט הו(הªאמªות  

החוב הªוכחים בעצמם   אגרות, יהוו מªיין חוקי לפחות שªי מחזיקי  לעיל)  1אשר יהא כמפורט בסעיף  

) מהערך 25%או באמצעות בא כוח והמחזיקים או המייצגים יחדיו לפחות עשרים וחמישה אחוזים (

חוב באותה עת. על אף האמור, אסיפת התייעצות ה  אגרותהªקוב של היתרה הבלתי מסולקת של קרן  

  .תתקיים בכל מספר משתתפים שהוא

אם תוך חצי שעה מהמועד שªקבע להתחלת אסיפה כזו לא יהיה מªיין חוקי כאמור, תידחה האסיפה  .3.2

האסיפה המקורית או מיום   לקיום  שªקבע  המועד  עסקים לאחר  ימי  יקדם משªי  למועד אחר שלא 

ªה על זכויות המחזיקים בעסקים אחד, אם סבר הªדחתה   אגרותאמן כי הדבר דרוש לשם הגª ;החוב

 האסיפה, יªמק הªאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות לכך. 

שטר   .3.3 ולהוראות  להתªיה,  ªיתªות  שאיªן  ככל  חוקי,  מªיין  בªושא  ערך  ªיירות  חוק  לדרישות  בכפוף 

ההªאמªות   מיוחדת(ולמעט  החלטה  קבלת  לצורך  הªדרש  החוקי  כמפורט    מªיין  יהא  בשטר  אשר 

מחזיקי  )הªאמªות שªי  הªאמן,  ביוזמת  זומªה  אשר  כאמור,  ªדחית  באסיפה  הªוכחים    אגרות,  החוב 

החוב שבידיהם.   אגרותעל ידי באי כוחם יהוו מªיין חוקי ללא התחשבות בערך הªקוב של  בעצמם או  

יהיה המªיין החוקי באסיפה ªדחית מחזיקים   -חוב    אגרותאם זימון האסיפה התבקש על ידי מחזיקי  

יותר, שלהם    אגרותב   אגרות (חמישה אחוזים) לפחות מזכויות ההצבעה בסדרת    5%החוב, אחד או 

 . החוב

  ידוªו באסיפה ªדחית אלא עªייªים שבהם אפשר היה לדון באסיפה המקורית.לא  .3.4

שהוא   .3.5 בסעיף    קשור  מחזיקמחזיק  קביעת    3.3(כהגדרתו  לצורך  בחשבון  יובא  לא  הªאמªות)  לשטר 

 המªיין החוקי באסיפה, וקולותיו לא יובאו במªיין הקולות בהצבעה באסיפה. 

חרון כתב הצבעה מלא וחתום כדין שבו ציין מחזיק את אופן הצבעתו, אשר הגיע לªאמן עד למועד הא .3.6

לעיל. בהתאם, יהיה    3שªקבע לכך, ייחשב כªוכחות באסיפה לעªיין קיום המªיין החוקי כאמור בסעיף  

הצבעות  יערכו  בהן  הצבעה  אסיפות  לקיים  דין,  לכל  ובכפוף  דעתו  לשיקול  בהתאם  רשאי,  הªאמן 

באמצעות כתבי הצבעה וללא התכªסות המחזיקים, וכן לקיים הצבעה באמצעות כתבי הצבעה באסיפת  

אשר לא ªכח בה עם פתיחתה המªיין החוקי הªדרש לצורך קבלת  )לרבות באסיפה ªדחית שלה(הצבעה  
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ההחלטה שעל סדר היום, ובלבד שיתקבלו אצל הªאמן, עד למועד ªעילת אסיפת ההצבעה, אשר ייקבע 

בהודעה על כיªוס האסיפה או קיום ההצבעה, לפי העªיין, כתבי הצבעה מאת מחזיקים המהווים מªיין 

 ªדחית, לפי העªיין. האסיפה המקורית או קיום האסיפה ההדרוש לצורך חוקי 

חוב במועד שייקבע    אגרות מחזיקים הזכאים להשתתף ולהצביע באסיפת המחזיקים, הם מחזיקים ב .3.7

 בהתאם להוראות החוק. בהחלטה לזמן אסיפת מחזיקים

 אסיפה ªמשכת . 4

אסיפה שªפתחה תיªעל על פי הודעת הªאמן או הודעת יושב ראש האסיפה ויכול שיהיו בה מושב אחד  .4.1

 או יותר.

אסיפת מחזיקים שיש בה מªיין חוקי (ברוב רגיל), או הªאמן, רשאים להחליט על קיום מושב ªוסף אשר   .4.2

 ;  ")אסיפה ªמשכת"יתקיים במועד אחר ובמקום שייקבע על ידי הªאמן (

ה אחראי לפרסום הודעה בדבר המועד והמקום בהם יתכªס המושב הªוסף ובלבד שהודעה  הªאמן יהי .4.3

 שעות לפחות טרם כיªוסו של המושב הªוסף. 12כאמור תיªתן 

האסיפה .4.4 של  יומה  סדר  על  שהיה  בªושא  לדון  ªיתן  ªמשכת  לגביו    באסיפה  ªתקבלה  ושלא  המקורית 

 החלטה בלבד.  

  הצבעה באסיפה . 5

 ההצבעה באסיפה תיערך ביחס לªושאים אשר פורטו בזימון בלבד. .5.1

או    אגרותמחזיקי   .5.2 כוח  באמצעות באי  ולהצביע בכל אסיפה כללית בעצמם,  זכאים להשתתף  החוב 

הרמת   של  בדרך  תוכרע  להצבעה  שתועמד  החלטה  הצעת  כל  הצבעה.  כתב  ו/או באמצעות  ידיים 

באמצעות כתבי הצבעה, בהתאם להחלטת הªאמן ועל פי שיקול דעתו לרבות קביעת המועדים להגשת 

כתבי ההצבעה והארכת מועדים אלו בהתאם לªסיבות, בכפוף להוראות הדין. בכל הצבעה של מחזיקי 

היה זכאי  כוחו, י -החוב או בא  אגרות חוב תתªהל ההצבעה לפי מªיין קולות, כך שכל מחזיק    אגרות

כל   בגין  בהן   אגרותמ  קובªרך  עש"ח    1לקול אחד  החזקתו  הרלווªטית שהוכיח את  החוב מהסדרה 

גם  להשתתף  רשאים  יהיו  הצבעה  כתבי  באמצעות  שªערכה  בהצבעה  להצביע.  רשאי  הוא  ושמכוחן 

חוב שלא ªכחו באסיפה ובלבד שהוכיחו את זכאותם להצביע באסיפה במועד הקובע    אגרותמחזיקי  

ם במשותף, יתקבל רק קולו של המבקש  לא יאוחר ממועד ªעילת ההצבעה/אסיפה. במקרה של מחזיקי 

 להצביע הרשום ראשון מביªיהם במרשם, אם בעצמו ואם על ידי שלוח.  

החוב את אופן הצבעתו, אשר הגיע לªאמן עד למועד האחרון    אגרותכתב הצבעה שבו ציין מחזיק ב

  שªקבע לכך, ייחשב כªוכחות באסיפה לעªיין קיום המªיין החוקי באסיפה.

מפורש אחרת בשטר זה, הרוב הדרוש לקבלת כל החלטה באסיפת מחזיקים מהסדרה אלא אם ªקבע ב  .5.3

והכול בכפוף הרלווªטית הוא רוב רגיל של מספר הקולות המיוצגים בהצבעה והמצביעים בעד או ªגד  

 . להוראות הדין

החוב או שלוחו רשאים להצביע בגין חלק מהקולות שלו בעד הצעת החלטה מסוימת, ובגין    אגרותבעל   .5.4

ªגד, הכ במªיין קולות המשתתפים וחלק אחר  יובאו בחשבון  הªמªעים לא  קולות  עיªיו.  ראות  לפי  ל 

 בהצבעה. 
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 הªאמן שישתתף באסיפה ישתתף ללא זכות הצבעה.  .5.5

החוב או בכל חלק    אגרותהחברה וכל אדם אחר למעט הªאמן יהיו מªועים מלהשתתף באסיפת מחזיקי   .5.6

החוב. על אף האמור בסעיף זה,   אגרותרגילה של מחזיקי  ממªה, לפי החלטת הªאמן או לפי החלטה  

ªושא שעל סדר היום של   החברה תוכל להשתתף בפתיחת אסיפה לשם הבעת עמדתה בקשר עם כל 

 . האסיפה ו/או הצגת ªושא מסוים (לפי העªיין)

הכרזת יושב הראש בדבר קבלת החלטה או דחייתה והרישום בעªיין זה בפרוטוקול האסיפה ישמשו  .5.7

 ה לכאורה על עובדה זו. ראי

 :  מיªוי שליח .5.8

לו   .5.8.1 שיש  כוחו  בא  ידי  על  או  ידי הממªה  על  וייחתם  יהיה בכתב  הממªה שלוח  כתב מיªוי 

   החוב. אגרותסמכות בכתב כהלכה. שלוח איªו חייב להיות בעצמו מחזיק 

כתב מיªוי וייפוי כוח או תעודה אחרת על פיה ªחתם כתב המיªוי, או העתק מאושר של ייפוי  .5.8.2

כוח כזה, יופקד במשרדה של החברה לפªי פתיחת האסיפה לגביה ªיתן ייפוי הכוח, אלא אם 

 ªקבע אחרת בהודעה המזמªת את האסיפה. 

עובר לה בוטל  הצבעה שªעשתה בהתאם לתªאים שבמסמך הממªה שלוח תהא תקפה אף אם   .5.8.3

כתב המיªוי או הועברה אגרת החוב שלגביה ªיתן הקול, אלא אם ªתקבלה במעªה של החברה 

בי כתבי  למועד  -לקבלת  עובר  החברה)  תורה  עליו  בישראל  אחר  במקום  (או  בישראל  דין 

 ל לפי העªיין. והאסיפה הודעה בכתב בדבר הביטול או ההעברה הª"ל, הכ

חוב, רשאי על ידי הרשאה בכתב חתומה כדין ליפות את  כל תאגיד שהוא בעלים של אגרת   .5.8.4

החוב, והאדם    אגרות  מחזיקיכוחו של אדם שיראה בעיªיו לפעול כªציגו בכל אסיפה של  

  שהורשה כך יהיה רשאי לפעול בשם התאגיד שהוא מייצג. 

ידי  -אדם או אªשים שיתמªו על ידי הªאמן, מזכיר החברה וכל אדם או אªשים אחרים שיורשו לכך על .5.9

החברה, יהיו רשאים להיות ªוכחים בפתיחת האסיפה לשם הבעת עמדת החברה בקשר עם ªושא שעל 

 אגרות סדר היום ו/או הצגת ªושא מסוים, לפי העªין, אך לא יהיו זכאים להצביע באסיפות של מחזיקי  

בלעדי של פי שיקול דעתו ה- החוב. ªציגי החברה לא יהיו ªוכחים באסיפה, אלא אם תותר ªוכחותם, על

 הªאמן.

מחזיקי   . 5.10 של  אסיפה  בי  אגרותכל  כתבי  לקבלת  החברה  של  במעªה  תתקיים  (או -החוב  בישראל  דין 

יודיע מזמן   עליו  במען אחר  על חשבון החברה, או  ותהא  תורה החברה)  עליו  בישראל  במקום אחר 

 האסיפה. 

  פרוטוקולים . 6

יו"ר האסיפה ידאג לעריכת פרוטוקול, לרבות בדרך של הקלטה, של כל הדיוªים וההחלטות בכל אסיפה כללית  

מחזיקי    אגרות מחזיקי  של   אסיפות  של  הפרוטוקולים  בספר  ולשמירתו  פרוטוקול    אגרות החוב,  כל  החוב. 

ישמש הוכחה לכאורה לעªייªים הרשומים בו, וכל עוד לא יוכח ההפך, הרי   החתום על ידי יושב ראש האסיפה

  חשב כהחלטה שªתקבלה כדין.יכל החלטה שªתקבלה באסיפה שכזו ת
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ויהיה פתוח לעיון מחזיקי  מרשם הפרוטוקולים של אסיפות המחזיקים יישמר במשרדו הרשום של הªאמן, 

    .החוב שביקש זאת אגרותהחוב, והעתק ממªו יישלח לכל מחזיק ב אגרות

החברה (ו/או מי מטעמה לרבות כל ªושא משרה בה) איªה זכאית לקבל פרוטוקול השיחות והדיוªים בחלק של 

  . החוב המתªהל ללא החברה או באסיפות מחזיקים המתªהלות ללא החברה אגרותאסיפות מחזיקי 

 הודעות עמדה  . 7

החוב    אגרותהחוב, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים לפחות מיתרת הערך הªקוב של    אגרותמחזיק   .7.1

ב למחזיקים  בכתב  לפªות  רשאי  סדרה  מªת   אגרותמאותה  על  ההצבעה  לכתב  שיצורף  במכתב  החוב 

 "). הודעת עמדה לשכªעם לגבי אופן הצבעתם בªושא מהªושאים העולים לדיון באותה אסיפה ("

ימוש בזכות זו, יודיע על כך לªאמן בעת המושב בו הוחלט על העמדת אותו  מחזיק אשר יבקש לעשות ש .7.2

 שעות ממועד אותו מושב. ª24ושא להצבעה ויעביר לªאמן את הודעת העמדה בתוך 

החוב כמפורט לעיל יהיה   אגרותחוב או על ידי מחזיקי    אגרותבאסיפה שזומªה עקב דרישת מחזיקי   .7.3

 ם הודעת עמדה כאמור. רשאי כל מחזיק, באמצעות הªאמן, לפרס

הªאמן והחברה יהיו רשאים, כל אחד בªפרד, לפרסם הודעת עמדה בתגובה על הודעת עמדה שªשלחה   .7.4

 החוב. אגרותלעיל או בתגובה לפªיה אחרת למחזיקי  7.3או  7.1בהתאם לסעיפים  

 באסיפת התייעצות לא יפורסמו הודעות עמדה.  .7.5

  
 -----------------------  
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  ' בªספח 
  
  
  

   



    ªספח ב'
  

    )' אסדרה החוב ( תªאי אגרות

 הצעה אחידה בדרך של מכרז על שיעור הריבית  -תיאור ההצעה לציבור  . 1

) חוב  הצעה  'אסדרה  אגרות  בתקªות  כאמור  אחידה,  הצעה  של  בדרך  לציבור  מוצעות   (

שיעור הריבית, כמפורט להלן, כאשר הרכב כל יחידה ושיעור  מכרז על  לציבור, בדרך של  

הימªו   ªפרד  בלתי  חלק  מהווה  ªספח  המדף אשר  הצעת  בדוח  מפורטים  המירבי  הריבית 

  "). דוח ההצעה " או "דוח הצעת המדף(להלן: "

, אלא בדוח הצעת המדףס למוªחים המובאים בו המשמעות שªיתªה להם  זה תיוחבªספח  

  .אם כן צוין אחרת

  רשימת החתימות . 1.1

קבע בדוח הצעת המדף (להלן:  ªרשימת החתימות לרכישת היחידות תפתח ביום המכרז ש

מועד בדוח הצעת המדף (להלן: "   ה קבע ª") בשעה שיום הגשת הבקשות" או "יום המכרז"

מועד בדוח הצעת המדף (להלן: "   ובשעה שקבע ויום  ב ") ותיסגר  תפתיחת רשימת החתימו

  "). סגירת רשימת החתימות

  הגשת הבקשות בשלב המכרז . 1.2

זו,  . 1.2.1 למטרה  הªהוגים  טפסים  גבי  על  לחברה,  להגיש  יש  היחידות  לרכישת  הבקשות  את 

, במישרין או באמצעות בªקים או  מדףהת  קבע בדוח הצעªבאמצעות רכז ההªפקה, כפי ש

בבורסה אחרים  חברים    לקבלת "המורשים  או    "הבורסה"חברי  (להלן:    באמצעות 

  , לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות.)"בקשות

אם  . 1.2.2 יום  באותו  כמוגשת  תחשב  המכרז  ביום  בקשות  לקבלת  למורשה  שתוגש  בקשה  כל 

ובתªאי   החתימות,  רשימת  סגירת  למועד  עד  בקשות  לקבלת  המורשה  ידי  על  תתקבל 

על ידי המורשה לקבלת בקשות לידי רכז ההªפקה, ותתקבל על ידי רכז ההªפקה,  שתועבר  

החתימות  רשימת  סגירת  ממועד  אחת  שעה  לתום   להגשה  האחרון"המועד  (להלן:    עד 

  .)"לרכז

ריבית  הצעות  שלוש  עד   להגיש  רשאי   מזמין  כל . 1.2.3 שיעור    לא   אשר,  שוªים  בשיעורי  על  יעלו 

אחוזים במרווחים של ב  ªקוב  יהיה  ידו  על  המוצעשיעור הריבית  ש  ובלבד,  הריבית המירבי

המירבי  בשיעור    הצעות  להגיש  יהיה  ªיתן  ,דהייªו.  0.01%  ובשיעורים  1.48%הריבית 

  תªקוב  שלא  בקשה  .וכו')  1.45%,   1.46%,  1.47%  -(קרי    0.01%הªמוכים ממªו במרווחים של  

  . מעלה כלפי ביותר הקרובה למדרגה  תעוגל, לעיל כאמור  מרווחיםב

 שלא  כבקשה  יראוה  המירבי  הריבית  שיעור  על  העולה  ריבית  בשיעור  שהוגשה  בקשה . 1.2.4

  . הוגשה

  כמות  בה  שצויªה  בקשה  כל  אזי,  רביתעל כמות היחידות המ  מגבלה  ªקבעה  שלא  במקרה . 1.2.5

  שצויªה   כבקשה  יראוה ,  המדף  הצעת  דוח   פי  על  המוצעת  מהכמות  הגבוהה  מוזמªת  יחידות

  .המדף הצעת דוח פי  על המוצעת הכמות  בה
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בכפוף לכל דין, הבקשות לרכישת היחידות היªן בלתי חוזרות. כל בקשה תחשב כהתחייבות   . 1.2.6

בלתי חוזרת מצד המבקש לרכוש את היחידות שתוקציªה לו כתוצאה מהיעªות מלאה או  

ל תמורת    בקשתוחלקית  מלוא  את  לשלם  כמחויב  וייחשב  ההצעה,  דוח  לתªאי  בהתאם 

  . דוח ההצעההיחידות, לפי העªיין, שהוא יהיה זכאי לקבלן בהתאם לתªאי 

של  . 1.2.7 כלשהו  חלק  לגבי  שתוגש  בקשה  בלבד.  שלמות  יחידות  לרכישת  בקשות  להגיש  ªיתן 

ה בלבד וחלק  יחידה, יראו אותה כבקשה המוגשת לגבי מספר היחידות השלמות הªקוב ב

היחידה הכלול בבקשה יראו אותו כאילו לא ªכלל בה מלכתחילה. בקשה שמספר היחידות  

  הªקוב בה פחות מיחידה אחת לא תתקבל. 

המורשים לקבלת בקשות יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי רכז ההªפקה לתשלום   . 1.2.8

ªעª ואשר  באמצעותם  שהוגשו  בקשות  בגין  לחברה  שתגיע  התמורה  או מלוא  במלואן,  ו 

  בחלקן. 

ביחד עם בן משפחתו הגר עימו ולרבות משקיע    - "  מזמין" או "מבקש "לעªיין הגשת הזמªות   . 1.2.9

מסווג עימו התקשרה החברה לרכישת יחידות (אם וככל שהחברה תתקשר עם משקיעים  

  פי דוח הצעת המדף) כפי שיפורט בדוח ההצעה. - מסווגים על

  הליכי המכרז  . 1.3

תועברªה   . 1.3.1 ב- עלהבקשות  ההªפקה  לרכז  בקשות  לקבלת  המורשים  שידור  ידי  אמצעות 

בקשות   כן,  כמו  וירטואלית.  כספת  באמצעות  דיגיטלי,  באופן  ההªפקה  לרכז  הבקשה 

שתוגשªה ישירות לרכז ההªפקה תשמרªה בכספת וירטואלית. בªוסף, כגיבוי, ªיתן להעביר  

מועד האחרון להגשה מעטפות סגורות אשר תישמרªה סגורות עד לחלוף האת הבקשות ב

לרכז. המעטפות הסגורות תוכªסªה לתיבה סגורה ביחד עם הבקשות אשר הוגשו ישירות  

  לרכז ההªפקה וזאת עד לשעה האמורה. 

(ובכלל זה הבקשות  ביום המכרז לאחר המועד האחרון להגשה לרכז תיפתח תיבת הבקשות   . 1.3.2

שלה אשר יפקחו על    בªוכחות ªציג החברה ורואה החשבוןשªשמרו בכספת הוירטואלית)  

  קיום ªאות של הליכי המכרז וכן יסוכמו ויעובדו תוצאות המכרז.

תימסר הודעה על ידי    10:00  ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז, לא יאוחר משעה . 1.3.3

המורשים  באמצעות  בחלקן,  או  במלואן  ªעªו  בקשותיהם  אשר  ההªפקה למבקשים,  רכז 

את   תציין  ההודעה  בקשות.  את  הריבית  שיעור  לקבלת  במכרז,  היחידות    כמותשªקבע 

יום עד שיוקצו למבקש   ובאותו  ואת התמורה המגיעה מהם בעבורן. עם קבלת ההודעה, 

לרכז   12:30  השעה בקשות,  לקבלת  המורשים  באמצעות  המבקשים  יעבירו  בצהרים, 

להלן, את מלוא התמורה המגיעה מהם בגין    1.5ההªפקה, לחשבון המיוחד כאמור בסעיף  

  דות לגביהן ªעªתה הזמªתם כאמור בהודעה האמורה.היחי 

ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז תודיע החברה בדו"ח מיידי לרשות ªיירות ערך  . 1.3.4

 ולבורסה על תוצאות המכרז. 

 במכרז והקצאת היחידות למבקשים שיעור הריביתקביעת  . 1.4
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(להלן    לאגרת חוב אחיד    ריבית   בשיעורכל היחידות שבקשות לרכישתן תעªיªה, תוªפקªה  

ביותר אשר הבקשות    הªמוךאשר יהיה שיעור הריבית  )  "האחיד  הריבית  שיעור"בסעיף זה:  

ריבית ªמוכים יותר,   י ליחידות שªקבו בו כשיעור הריבית ביחד עם בקשות שªקבו בשיעור

היחידות המוצעות לציבור   כל  להקצאת  פי  (כולל למשקיעים המסווגים)  יספיקו  דוח  על 

  : . הקצאת היחידות תיעשה כמפורט להלןההצעה

  לרכישתן  שבקשות   היחידות  לרבות(  בבקשות  הכלולות  היחידות  של   הכולל  והמספר  היה .1.4.1

ההצעה  4  בסעיף  כאמור  המסווגים  מהמשקיעים  התקבלו  יפחת  שתתקבלªה)  לדוח 

  הבקשות   כל  תיעªªה  -על פי דוח ההצעה    לציבור   המוצעות  היחידות  של  הכולל  מהמספר

הרלווªטיות, כאמור בסעיף  והªחיותיו , בכפוף להתקיימות דרישות תקªון הבורסה במלואן

יתרת   .הריבית האחיד יהיה שיעור הריבית המירבי  שיעור,  כזה במקרה.  לדוח ההצעה  8

  היחידות שלא תתקבלªה בגיªן בקשות לא יוªפקו. 

  לרכישתן  שבקשות   היחידות  לרבות(  בבקשות  הכלולות  היחידות  של   הכולל  והמספר  היה .1.4.2

  או   שווה יהיה שתתקבלªה)  לדוח ההצעה  4  בסעיף  כאמור  המסווגים מהמשקיעים  התקבלו 

  המוצעות היחידות   כל  תוªפקªה   -   לציבור  המוצעות  היחידות  של   הכולל  המספר   על   יעלה 

  :  כדלקמן לציבור

  . תעªיªה לא  - האחיד  הריבית משיעור גבוה ריבית בשיעור הªוקבות בקשות  

(להלן:    בשיעור  הªוקבות  בקשות   האחיד  הריבית  משיעור  הªמוך  "בקשות ריבית 

  .במלואן תעªיªה  -) "האחיד הריבית משיעור הªמוך ריבית בשיעור

מסווגים(  בקשות   ממשקיעים  שהתקבלו  בקשות  כולל    ריבית  בשיעור  הªוקבות  )לא 

"  האחיד  הריבית  לשיעור  השווה    תעªיªה ")  האחיד   הריבית  בשיעור  בקשות(להלן: 

יחידות כזה שהיחס בין מספר זה לבין סך כל   מספר   יקבל  מזמין  שכל   כך  יחסי  באופן 

היחידות שיוותרו לחלוקה לאחר הפחתת היחידות שיוקצו למבקשים שהגישו בקשות 

בשיעור ריבית הªמוך משיעור הריבית האחיד ולאחר ההקצאה למשקיעים המסווגים 

, יהיה שווה ליחס שבין מספר היחידות שביקש לדוח ההצעה 4בהתאם לאמור בסעיף 

הריבית   בשיעור  לרכישתם  שבקשות  היחידות  כל  סך  לבין  האחיד,  הריבית  בשיעור 

האחיד הוגשו לחברה (לא כולל יחידות שלרכישתן התקבלו התחייבויות מוקדמות של 

 .)לדוח ההצעה  4משקיעים מסווגים כאמור בסעיף 

  לדוח ההצעה.  4מסווגים תעשה כמפורט בסעיף   הקצאת יחידות למשקיעים  

סדרה ( החוב  באגרות  מזערי  פיזור  יושג  לא,  לעיל  1.4.2  בסעיף  כאמור  ההקצאה  בעקבות  אם .1.4.3

 ההקצאה עדיפות  תבוטל  אזי ),  מזערי״  ״פיזור:  להלן(   דוח ההצעהל  8  בסעיף   כאמור )  'א

  כולל ,  מכרז באותו  הבקשות   וכל,  לדוח ההצעה  4  בסעיף  האמורה  המסווגים  למשקיעים

  :  כדלקמן תעªיªה, המסווגים המשקיעים הזמªות 

  ;  תעªיªה לא -  האחיד הריבית  משיעור גבוה   בהן הªקוב  הריבית ששיעור בקשות  

 בקשות(להלן: "  האחיד   הריבית  משיעור  ªמוך  היה   בהן  הªקוב  הריבית  ששיעור  בקשות  

  . במלואן  תעªיªה - ") האחיד הריבית משיעור ªמוך ריבית בשיעור
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להתחייבויות    בקשות   בהתאם  מסווגים  משקיעים  ידי  על  שהוגשו  בקשות  (כולל 

בסעיף   כאמור  של משקיעים מסווגים  הריבית  לדוח ההצעה  4המוקדמות  ששיעור   (

הªקוב בהן היה שווה לשיעור הריבית האחיד תעªיªה באופן יחסי כך שכל מבקש יקבל  

לבין סך כל היחידות שיוותרו לחלוקה לאחר    מספר יחידות כזה שהיחס בין מספר זה

משיעור   ªמוך  ריבית  בשיעור  בקשות  שהגישו  למבקשים  שיוקצו  היחידות  הפחתת 

היחידות   מספר  שבין  ליחס  שווה  יהיה  האחיד,  הריבית    שביקשהריבית  בשיעור 

הוגשו   האחיד  הריבית  בשיעור  לרכישתם  שבקשות  היחידות  כל  סך  לבין  האחיד, 

יחי (כולל  משקיעים  לחברה  של  מוקדמות  התחייבויות  התקבלו  שלרכישתן  דות 

  .  )לדוח ההצעה 4מסווגים כאמור בסעיף 

כאמור  האם   .1.4.4 לא    1.4.3בסעיף  הקצאה  הפיזור המזערי  תלעיל,  דרישות  להתקיימות  ביא 

בסעיף   כהגדרתו  המוצעים,  הערך  ההצעה  8בªיירות  תעªיªה  לדוח  במכרז  הבקשות  אזי   ,

  כדלקמן: 

  . תעªיªה לא -  האחיד הריבית  משיעור גבוה   בהן הªקוב  הריבית ששיעור בקשות  

להתחייבויות    בקשות   בהתאם  מסווגים  משקיעים  ידי  על  שהוגשו  בקשות  (לרבות 

בסעיף  המוק כאמור  של משקיעים מסווגים  הריבית  לדוח ההצעה  4דמות  ששיעור   (

הªקוב בהן היה שווה ו/או ªמוך משיעור הריבית האחיד תעªיªה באופן יחסי כך שכל 

מבקש יקבל מספר יחידות כזה שהיחס בין מספר זה לבין סך כל היחידות המוצעות  

שיעור הריבית האחיד ו/או  ב לציבור יהיה שווה ליחס שבין מספר היחידות שביקש  

לבין סך כל היחידות שבקשות בשיעור הריבית האחיד ו/או  בשיעור ריבית ªמוך ממªו  

התקבלו   שלרכישתן  יחידות  (כולל  לחברה  הוגשו  ממªו  הªמוך  ריבית  בשיעור 

  .)לדוח ההצעה  4התחייבויות מוקדמות של משקיעים מסווגים כאמור בסעיף 

כאמור  האם   .1.4.5 המזערי    1.4.4בסעיף  הקצאה  הפיזור  דרישות  להתקיימות  תביא  לא  לעיל 

בסעיף   כהגדרתו  המוצעים,  הערך  ההצעה  8בªיירות   מחדש  ההקצאה  תבוצע  אזי,  לדוח 

אשר לא יעלה על שיעור הריבית המירבי ואשר יהיה    חדש  אחיד  ריבית  שיעור  קביעת לצורך

הערך הכלולים ביחידות  ביותר שבו ªיתן יהיה להקצות את ªיירות    הªמוך  הריבית  שיעור

, ובלבד שלמבקש לדוח ההצעה  8באופן שיתקיימו דרישות הפיזור המזערי כאמור בסעיף  

שªקב   מזה  יותר  ªמוך  ריבית  בשיעור  או  שהזמין  מזה  גבוה  במספר  יחידות  יוקצו  לא 

" (להלן:  החדש    ªקבע").  החדש   האחיד  הריבית  שיעורבבקשתו  האחיד  הריבית  שיעור 

זה,   בסעיף  בסעיף  כאמור  כאמור  ההקצאה  הריבית    1.4.4תיעשה  "שיעור  ובמקום  לעיל 

  .האחיד" ייראו כאילו ªאמר "שיעור הריבית האחיד החדש"

להתקיימות דרישות הפיזור מזערי    1.4.5בסעיף  היה וגם היעªות כאמור   .1.4.6 לא תביא  לעיל 

  . לדוח ההצעה 8.4, יחול סעיף לדוח ההצעה   8, כהגדרתו בסעיף )'אסדרה באגרות החוב (

על פי ההיעªות במכרז כאמור לעיל ייווצרו שברי יחידות הם  .1.4.7 אם בהקצאת ªיירות הערך 

יחידות שיªבעו כתוצאה  יעוגלו, ככל הªיתן, ליחידה השלמה הקרובה ביותר. עודפים של 

ה  ואגרות החוב תשאªשªקבע  במחיר ליחידה    ההªפקה   רכז  ידי  על  יירכשומהעיגול כאמור  

  . במכרז שªקבעהאחיד ריבית האת שיעור 
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כתוצאה  . 1.4.8 לו  שיוקצו  היחידות  כל  את  לרכוש  בבקשתו  התחייב  כאילו  ייחשב  מבקש  כל 

 מהיעªות מלאה או חלקית לבקשתו, לפי הכללים המפורטים לעיל. 

  החשבון המיוחד והקצאת היחידות   . 1.5

יפתח רכז ההªפקה חשבון ªאמªות מיוחד על   . 1.5.1 שם החברה (להלן:  סמוך לפªי יום המכרז, 

המיוחד" הªאמªות.  החשבון  חשבון  של  פרטיו  את  בקשות  לקבלת  למורשים  וימסור   ("

בהתאם   ועבורה  החברה  בשם  ההªפקה  רכז  ידי  על  בלעדי  באופן  יªוהל  המיוחד  החשבון 

 . 1968-להוראות חוק ªיירות ערך, התשכ"ח

בחשבון   . 1.5.2 שיצטברו  בפיקדו  המיוחד כספים  ההªפקה  רכז  ידי  על  לא  יושקעו  ªזילים,  ªות 

 צמודים, ªושאים ריבית על בסיס יומי. 

המורשים לקבלת בקשות יפקידו בחשבון המיוחד, את כל הסכומים ששולמו בגין ªיירות   . 1.5.3

הערך שבקשות לרכישתם ªעªו על פי תªאי התשקיף ודוח ההצעה ורכז ההªפקה יªהג בהם 

 ויפעל על פי תªאי התשקיף ודוח ההצעה. 

  8  הפיזור המזערי ודרישות שווי החזקות הציבור, כאמור בסעיף  היה ותתקיימªה דרישות . 1.5.4

יום המסחר השªי שלאחר יום הגשת מ , לא יאוחר  לחברה, יעביר רכז ההªפקה  ההצעהלדוח  

הבקשות, את יתרת הכספים שיוותרו בחשבון המיוחד, בצירוף הפירות אשר ªצברו בגיªם,  

אגרות החוב  תעודות  בªיכוי הסכומים אשר יגיעו למשקיעים המסווגים, וזאת כªגד העברת  

  על פי דוח ההצעה לחברה לרישומים. ות המוצע

א התקיימו דרישות הפיזור המזערי ו/או דרישות שווי  לבאם בסיכום יום המכרז יתברר כי   . 1.5.5

לדוח ההצעה, תבוטל הªפקת היחידות לציבור ולא יגבו    8החזקות הציבור, כאמור בסעיף  

  כספים מהמזמיªים. 

  תעודות . 1.6

הערך   ªיירות  את  למבקשים,  החברה  תקצה  מקצתה,  או  כולה  לבקשה,  החברה  ªעªתה 

בגין אגרות  אגרות חוב  על ידי משלוח תעודות  הכלולים ביחידות שהבקשה לרכישתן ªעªתה,  

על המיוחד  בחשבון  שהופקדו  הכספים  העברת  כªגד  לרישומים  לחברה  רכז  - החוב  ידי 

בסעיף   כאמור  לחברה  רכז   1.5ההªפקה  ªוכח  בטרם  תעשה  לא  שההקצאה  ובלבד  לעיל 

  . לדוח ההצעה  8 ההªפקה כי התקיימו דרישות הבורסה במלואן כאמור בסעיף

החוב   אגרות  ªיתªות  תעודות  בכפוף  תהייªה  אחרים,  לטובת  ולוויתור  לפיצול  להעברה, 

למילוי כתב העברה או פיצול או ויתור ומסירתו, בצירוף התעודות לחברה ובכפוף לתשלום  

  כל ההוצאות, המסים וההיטלים הכרוכים בכך, על ידי המבקש.

  מיסוי . 1.7

 הכªסות על פי דיªי מדיªת ישראל   מיסוי  . 1.7.1

בעת קבלת החלטות על השקעות כספים, יש לשקול את השלכות המס הקשורות בל  כמקו

ב בªיירות הערך המוצעים. ההוראות הכלולות  ªיירות   הצעה  דוחבהשקעה  מיסוי  בדבר 

את הוראות הדין כפי שהיªן למועד דוח הצעה, ואלה עשויות להשתªות עד   משקפותהערך  
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למועד הצעתם בפועל של ªיירות הערך האמורים על פי דוח הצעה זה. כמו כן, ההוראות 

ואיªן  הצעה  דוחאיªן מתיימרות להוות פרשªות מוסמכת של הוראות החוק הªזכרות ב  ,

י במקום  המיבאות  לªתוªים  בהתאם  מקצועי,  לכל  עוץ  הייחודיות  ולªסיבות  יוחדים 

  משקיע.

"תושב   שאיªם  ישראל  תושבי  משקיעים  של  מיסויים  לאופן  מתייחס  להלן  שהאמור,  יובהר

  שהיה  ליחיד  ביחס  כי  ,יצויין.  בפקודה  כהגדרתם"  ותיק  חוזר"תושב    -ו "  לראשוªה  ישראל

ו-ל לראשוªה"  ישראל  בפקודה,    - "תושב  כהגדרתם  ותיק"  חוזר  לחול  "תושב  עשויות 

ומוצע ייעוץ    ,השלכות מס שוªות מאלו המתוארות להלן  יפªו לקבלת  כי תושבים כאמור 

 אשר  למשקיעים  ביחס  כי,  יצוין  כן  כמופרטªי לשם בחיªת זכאותם להטבות מס בישראל.  

  לחול  עשויות ,  בפקודה  כהגדרתם  2' מהותיים  מªיות  בעלי'כ  או  1' שליטה  בעלי'כ  ייחשבו

  . להלן המתוארות  אלו על  ªוספות מס  השלכות

  המס  הסדריהתשקיף  פי  -על  לציבור  המוצעות  החוב  אגרות  על  חלים הדין הקיים כיום,    לפי 

סכום תקרת ההכªסה למס    ,שיעורי המס וכן  –(להסרת ספק    להלן  בתמצית   המתוארים

  ): 2021 המס  לשªת מתייחסים יסף הªקובים להלן

-התשס״ה),  147'  חוק לתיקון פקודת מס הכªסה (מסהתקבל בכªסת    2005ביולי    25יום  ב

התיקון משªה באופן ªיכר את הוראות פקודת מס הכªסה (ªוסח חדש), (״התיקון״).    2005

הªוגעת למיסוי ªיירות ערך הªסחרים בבורסה. בªוסף, ביום  (״הפקודה״),    1961-התשכ״א

תיקון    2008בדצמבר    29 את  הכªסת  ("  169אישרה  פורסם 169תיקון  לפקודה  אשר   ,("

), וחולל שיªויים ªוספים  2009ביªואר    1(וªכªס לתוקף ביום    2008בדצמבר    31ברשומות ביום  

טרם התפרסמו כל התקªות    ההצעה  דוחביחס למיסוי ªיירות ערך. כמו כן, במועד פרסום  

  . החדשות הצפויות להתפרסם בעקבות התיקון

  -"בהתשעחקיקה)  המס (תיקוªי ªטל לשיªוי וקהח ברשומות , פורסם2011בדצמבר  6ביום 

). בהתאם לחוק לשיªוי ªטל המס אשר ªכªס לתוקף  "המס  ªטל לשיªוי"החוק  (להלן:    2011

  בחוק  שªקבע   כפי,  ולחברות  םלהפחתת שיעורי המס ליחידי  הבוטלה המגמ  2012החל משªת  

לשªים    י(תיקוª  הכלכלית   ההתייעלות הכלכלית  התוכªית  ליישום  )  2009-2010חקיקה 

  .  2009 -התשס"ט

אושר בכªסת חוק ההתייעלות הכלכלית (תיקוªי חקיקה להשגת יעדי   2016דצמבר,    בחודש

"),  2017  ההסדרים  חוק, (להלן: " 2016- ), התשע"ז2018  -ו  2017התקציב לשªות התקציב  

 מס שיעור הורדת, היתר ובין, המיסוי וםבתח  ומגווªים רבים בªושאים  תיקוªים כולל אשר

 . ליחידים  המס  מדרגות  עודכªו ,  כן  כמו  .23%  של   לשיעורואילך    2018  בשªת   בהדרגה   חברות

המפורטות לעיל, וקבע בין היתר כי יחיד    195תיקן את הוראות תיקון    2017ההסדרים    חוק

על    עולה  על חלק    3ש"ח  4047,66אשר הכªסות החייבת בשªת המס  יסף  במס  יהא חייב 

(הסכום מתעדכן מידי שªה בהתאם   3%הכªסות החייבת העולה על סכום זה בשיעור של  

  לעליית מדד המחירים לצרכן).

 
 (ט).3כהגדרת מוªח זה בסעיפים    1
 לפקודה. 88כהגדרת מוªח זה בסעיף    2
 "ח.ש 647,640זה, הסכום עומד על  המדף הצעת דוח למועד  3
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 הון ממכירת ªיירות הערךרווח   . 1.7.2

ידי יחיד תושב ישראל  -ממכירת ªיירות ערך על  4ריאלי   הון  רווחלפקודה,    91לסעיף    בהתאם . 1.7.2.1

לפקודה, אך בשיעור שלא יעלה על   121המס השולי של היחיד בהתאם לסעיף  בשיעורחייב  

, ויראו את רווח ההון כשלב הגבוה ביותר בסולם הכªסתו החייבת. זאת, למעט לגבי  25%

קרי, המחזיק, במישרין  -ידי יחיד שהיªו "בעל מªיות מהותי" בחברה- מכירת ªיירות ערך על

כלשהו של אמצעי    מסוגלפחות באחד או יותר    10%-ב  ,5או בעקיפין, לבדו או יחד עם אחר 

ב כלשהו  במועד  או  הערך  ªיירות  מכירת  במועד  בחברה  שקדמו    12-השליטה  החודשים 

למכירה כאמור, אשר שיעור המס לגבי רווח הון ריאלי בידיו יהיה בשיעור שלא יעלה על  

י הצמדה בשל ªיירות  והפרש   ריאליתהוצאות ריבית    בªיכוישתבע    ªישום . כמו כן, לגבי  30%

, עד לקביעת  30%הערך יחויב רווח ההון הריאלי ממכירת ªיירות הערך במס בשיעור של  

) לפקודה. שיעור המס 9א (א)(101הוראות ותªאים לªיכוי הוצאות ריבית ריאלית לפי סעיף 

הכªסה   בגדר  היא  הערך  ªיירות  ממכירת  בידיו  שההכªסה  יחיד  לגבי  יחול  לא  כאמור 

או סעיף  מ"עסק"  בהתאם להוראות  יד",  היחיד  1(2"משלח  יחויב  זה  במקרה  לפקודה.   (

 לפקודה.       121בשיעור מס שולי בהתאם להוראות סעיף 

  בסעיף   הקבועחבר בªי אדם יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ªיירות ערך בשיעור   . 1.7.2.2

פטורה וכן קופות גמל    קרן ªאמªות   .ואילך)  2018משªת    23%(  (א) לפקודה, כמפורט לעיל126

) לפקודה, פטורים ממס בגין רווחי הון ממכירת ªיירות  2(9וגופים הפטורים ממס לפי סעיף  

ערך כאמור בהתקיים התªאים הקבועים באותו סעיף. על הכªסותיה של קרן ªאמªות חייבת  

יחיד   של  על הכªסתו  יחול שיעור המס החל  ªיירות ערך    המס  שיעורי  זה  ובכללממכירת 

שההכªסה איªה מהווה בידיו הכªסה מ"עסק" או מ"משלח יד",    ובלבד  הון  רווח  על  ליםשח

אלא אם ªקבע מפורשות אחרת. לא ªקבעה להכªסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכªסה במס 

 לפקודה.  121בשיעור המירבי הקבוע בסעיף 

בהתאם  . 1.7.2.3 המוצעים,  הערך  ªיירות  במכירת  הריאלי  ההון  מרווח  במקור  המס  ªיכוי  לעªיין 

ªייר ערך, במכירת  לתקªות מס הכªס במכירת  (ªיכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון  ה 

, חייב (כהגדרת מוªח זה בתקªות  2002- יחידה בקרן ªאמªות או בעסקה עתידית), התשס"ג

מרווח    25%האמורות) המשלם למוכר תמורה במכירת ªיירות הערך, יªכה מס בשיעור של  

הריאלי שב  בהתחשבזאת,  .  ההון  (או  פטור  במקור  אישורי  מס  מªיכוי  מופחת)  יעור 

לתושב חוץ לא יªוכה מס במקור  קיזוז הפסדים שמותר למªכה במקור לבצע.  ב  בהתחשבו

כמו כן, לא יªוכה מס במקור  כאמור, בהתקיים תªאים מסוימים הקבועים בתקªות דלעיל. 

 לקופות גמל, קרªות ªאמªות וגופים ªוספים הפטורים מªיכוי מס במקור לפי הדין. 

יחולו  יצוי . 1.7.2.4 הריאלי,  ההון  מרווח  במקור  המס  מלוא  ªוכה  לא  המכירה  במועד  באם  כי  ן, 

(ד) לפקודה וההוראות מכוחו בדבר דיווח ותשלום מקדמה בגין מכירה  91הוראות סעיף  

 כאמור.  

יימחקו ממסחר בבורסה, שיעור  -ככל שªיירות הערך המוצעים על . 1.7.2.5 זה  פי דוח הצעת מדף 

מכיר בעת  שיªוכה  במקור  (הªיכוי  אחוזים  שלושים  יהיה  המחיקה)  (לאחר  ) 30%תם 

 
   .לפקודה 88 בסעיף   זה מוªח   כהגדרת 4

  לפקודה. 88כהגדרת מוªח זה בסעיף  5
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מהתמורה, כל עוד לא הומצא אישור מפקיד השומה המורה על שיעור ªיכוי מס במקור אחר  

  של ªיכוי מס במקור (לרבות פטור מªיכוי מס במקור). 

פטור ממס . 1.7.2.6 בªי אדם)  חבר  או  (יחיד  חוץ  תושב  ערך    ככלל,  ªיירות  הון במכירת  רווחי  על 

בבור סעיף  הªסחרים  מכח  שלו  2(ב97סה  הקבע  במפעל  איªו  ההון  רווח  אם  לפקודה,   (

בישראל ובלבד שרכש את ªיירות הערך לאחר שªרשמו למסחר בבורסה. האמור לעיל לא  

תושבי ישראל הם בעלי שליטה בו, או הªהªים או   אםיחול לגבי חבר בªי אדם תושב חוץ  

ר בªי אדם תושב החוץ, במישרין  או יותר מההכªסות או הרווחים של חב   25%- הזכאים ל

יחולו  68או בעקיפין, בהתאם לקבוע בסעיף   לפקודה. במקרה שפטור כאמור איªו חל,  א 

הוראות אמªת המס (אם קיימת) בין ישראל למדיªת התושבות של תושב החוץ. כמו כן, לא  

על במקור  מס  תªאים  - יªוכה  בהתקיים  חוץ  לתושב  בורסה  חבר  או  בªקאי  תאגיד  ידי 

מים (יצוין, כי על מªת להªות מהוראות אמªת מס יידרש המוכר להמציא מראש אישור  מסוי

 לפטור מªיכוי מס במקור / ªיכוי מס במקור בשיעור מופחת מרשות המסים).  

  הפסדים  קיזוז . 1.7.3

, הפסדים בשªת המס שמקורם במכירת ªיירות הערך המוצעים בשªת המס ושאילו  ככלל

בידי מקבלם, יקוזזו   במס  רווחי הון היו חייבים  הון    תחילה היו  רווח  ושבח    ריאלי כªגד 

איªפלציוªי חייב יקוזז    סכום  כªגד(   לה מחוצה  או  בישראל  שהוא  ªכס  כלמקרקעין ממכירת  

בגין אותו  באותה שªת מס  ªגד ריבית ודיבידªד ששולמו  ), וכן, כ3.5-ל  1ההפסד ביחס של  

דיבידªד  הריבית או  הªייר ערך או בגין ªיירות ערך אחרים (בתªאי ששיעור המס החל על  

, ועל השיעור  לפקודה(א)  126  בסעיף  הקבוע   השיעור כאמור לא עולה על  שקיבלה החברה  

  ªייר   ממכירת  הפסד).  וא יחידג(ב) לפי העªיין אם המקבל ה125) או  1ב(125הקבוע בסעיפים  

  רווח   כªגד  הבאות  המס   בשªות   לקיזוז  ªיתן  יהיה ,  כאמור  המס  בשªת  לקזז  ªיתן  שלא  ערך

 . ההפסד היה   בה המס לשªת  דוח השומה  לפקיד שהוגש ובלבד  מקרקעין ושבח  הון

 שיעור המס שיחול על הכªסות ריבית מאגרות חוב   . 1.7.4

על ריבית שמקורה    25%ג(ג) לפקודה, יחיד יהא חייב בשיעור מס של  125בהתאם לסעיף   . 1.7.4.1

   .באגרת חוב צמודה למדד (לרבות שערי מטבע)

) 1כאמור לא יחולו בהתקיים, בין היתר, אחד מהתªאים הבאים: (  המופחתיםשיעורי המס  

) לפקודה או שהיא רשומה בספרי  1(2"משלח יד" לפי סעיף    אוהריבית היא הכªסה מ"עסק"  

הוצאות ריבית    של) היחיד תבע ªיכוי  2חשבוªותיו של היחיד או חייבת ברישום כאמור; (

ה משולמת  שעליו  החוב  אגרות  בשל  הצמדה  (והפרשי  מªיות  3ריבית;  בעל  הוא  היחיד   (

  עובד   הוא  היחיד)  4לפקודה) בחברה המשלמת את הריבית; (  88מהותי (כהגדרתו בסעיף  

 שיש   או   מוצרים  לו  מוכר  או  שרותים  לו  ªותן  שהוא  או  הריבית  את  המשלם  אדם  בªי  בחבר

  ששיעור   השומה  פקיד  של  דעתו  להªחת   הוכח  אם  אלא,  עמו  אחרים  מיוחדים  יחסים  לו

  בªי   חבר   לבין  היחיד   בין   כאמור   יחסים   של   מקיומם  שהושפע   ובלי  לב   בתום  ªקבע  ריבית ה

א) 16(9) הריבית שולמה מקרן השתלמות לפªי שחלפו התקופות האמורות בסעיף  5; (האדם

  מתקיים )  6(ד); (3ב), או ששולמה מקופת גמל לתגמולים וחלו עליה הוראות סעיף  16או (

יחויב    לעיל,  במקרים כאמור.  הכªסת  של  הכספים  ועדת  באישור  האוצר  שר  שקבע  אחר  תªאי
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  הוראות על היחיד בהתאם ל  החליון בשיעור המס השולי  היחיד במס על ריבית או דמי ªיכ

  . לפקודה 121סעיף 

הªיכיון    דמי  או  הריבית  הכªסות  על  החל  המס  ישראל    בידישיעור  תושב  אדם  בªי  חבר 

עªיין  ל ) לפקודה חלות בקביעת הכªסתו, למעט  2(9שאיªªו חבר בªי אדם שהוראות סעיף  

(ח) לפקודה לגבי ריבית שªצברה, שמקורן באגרות חוב ªסחרות בבורסה, היªו שיעור  3סעיף  

 . לעיל  כמפורט לפקודה(א) 126 בסעיף  כקבוע מס החברות, 

) לפקודה, פטורים  2(9קרן ªאמªות פטורה וכן קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף   . 1.7.4.2

(ח) לפקודה בדבר 3כפוף להוראות סעיף  ב  ממס בגין הכªסת ריבית או דמי ªיכיון כאמור,

של אחר.   בתקופת החזקתו  ªיכיון שªצברו    ªאמªות   קרן  של  הכªסותיה  עלריבית או דמי 

  איªה   שההכªסה  יחיד  של  הכªסתו  על  החל  המס  שיעור  יחול  ªיכיון  מדמי  או  מריבית  חייבת

 ". יד"משלח  מ או"עסק" מ  הכªסה בידיו מהווה

  סעיף  הוסף   2008-"טהתשס ),  שעה  והוראת  169(מס'    הכªסה  מס  פקודת   לתיקון  בחוק . 1.7.4.3

 הצמדה  והפרשי  ªיכיון  דמי,  ריבית  על  ממס  בפטור  הדן  הסעיף  ªוסח  להלן.  לפקודהד)  15(9

  : חוץ תושב בידי  בבורסה הªסחרת חוב  איגרת על

הªסחרת   חוב  איגרת  על  חוץ  לתושב  המשולמים  הצמדה  הפרשי  או  ªיכיון  דמי  "ריבית, 

בישרא זו  בבורסה  (בפסקה  ישראל  תושב  אדם  בªי  חבר  שהªפיק  האדם   –ל,  בªי  חבר 

המªפיק), ובלבד שההכªסה איªה במפעל קבע של תושב החוץ בישראל; בפסקה זו, "תושב  

לפי    –חוץ"   ההצמדה,  או הפרשי  הªיכיון  הריבית, דמי  קבלת  ביום  חוץ  תושב  מי שהוא 

  העªיין, למעט אחד מאלה:  

 , בחבר בªי האדם המªפיק;88רתו בסעיף בעל מªיות מהותי כהגד  )1(

  , של חבר בªי האדם המªפיק;88) להגדרה "קרוב" שבסעיף  3קרוב כהגדרתו בפסקה (  )2(

מי שעובד בחבר בªי האדם המªפיק, ªותן לו שירותים, מוכר לו מוצרים, או שיש לו   )3(

השומה   פקיד  של  דעתו  להªחת  הוכח  כן  אם  אלא  עמו,  אחרים  מיוחדים  יחסים 

שיעור הריבית או דמי הªיכיון, לפי העªיין, ªקבע בתום לב ובלי שהושפע מקיומם  ש

  של יחסים כאמור בין תושב החוץ לבין חבר בªי האדם המªפיק". 

  המוחזקת  סחירה"ח  מאג  ריבית  על  במקור  מס  יªוכה  לא,  המסים  רשות  להªחיית  בהתאם

  . לפקודהד) 15(9 בסעיף כהגדרתו חוץ תושב שהיªו מי"י ע

פטור כאמור לא יחול במקרה בו תושב החוץ היªו חברה תושת חוץ המוחזקת בידי תושבי  

  א לפקודה. 68, בהתאם לקבוע בסעיף  25%ישראל בשיעור העולה על 

  חוץ   תושבי  של  ריבית  הכªסות  על  שיחול  המס  שיעור,  לעיל  כאמור  הפטור  חל  שלא  במקרה

  אמªות  של   להוראותיהן  כפוף  להיות  עשוי,  הערך  בªיירות  שמקורו),  אדם  בªי  וחבר(יחיד  

  . החוץ  תושב של מושבו מדיªת  לבין ישראל  מדיªת  בין שªכרתו מס  כפל למªיעת

,  2005-"ו התשס),  מסוימים  ומרווחים   מדיבידªד ,  מריבית(ªיכוי    הכªסה  מס בהתאם לתקªות   . 1.7.4.4

אגרות  שיעור המס שיש לªכות במקור על ריבית (כהגדרתה בתקªות הª"ל) המשולמת על  

) יחיד  לגבי  בבורסה,  ªסחרות  בחברה    לרבות חוב  מהותי  מªיות  בעל  שאיªו  חוץ)  תושב 

. מאידך, לגבי יחיד שהיªו בעל מªיות מהותי  25%היªו בשיעור של    המשלמת את הריבית
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  שירותים  לה  ªותן  או  הריבית  את  המשלמת  בחברה  עובד  אובחברה המשלמת את הריבית  

  121 סעיף לפי   המירבי השולי המס  לשיעור בהתאם יהיה המס  שיעור, מוצרים לה  מוכר או

. לגבי חבר בªי אדם  יªוכה מס בשיעור מס החברות הקבוע בסעיף  לעיל  כמפורט  לפקודה 

 . ואילך)  2018משªת   23%(  (א) לפקודה126

  2005-התשס"ו מס הכªסה (ªיכוי מריבית, מדיבידªד ומרווחים מסוימים),  בהתאם לתקªות   . 1.7.4.5

לפקודה, שיעור המס שיש לªכות במקור על ריבית (כהגדרתה בתקªות    170והוראות סעיף  

הפרשי הצמדה שאיªם פטורים ממס על פי כל דין, לרבות הפרשי הצמדה חלקיים    6הª"ל) 

  :היªה כדלקמן   המוצעים) לפקודה ודמי ªיכיון, המשולמת על אגרות חוב 13( 9לפי סעיף 

במקרה של יחיד (לרבות תושב חוץ)   25%  -צמודים למדד או למט"ח    ªיירות ערך  לגבי  .א

הריבי משלם  האדם  בªי  בחבר  מהותי  מªיות  בעל  בחברה   תשאיªו  העובד  יחיד  או 

. במקרה של יחיד המשלמת את הריבית או שªותן לה שירותים או מוכר לה מוצרים

ªותן לו שירותים או מוכר שהוא בעל מªיות מהותי או יחיד העובד בחבר בªי האדם או 

 . לעיל  כמפורטלפקודה,  121רבי הקבוע בסעיף ילו מוצרים יחול שיעור המס המ

מס החברות הקבוע    בשיעור  מס  יªוכה),  חוץ  ותושב  ישראל(תושב    אדם  בªי  חבר  לגבי  .ב

 . ואילך) 2018משªת  23%(  (א) לפקודה126בסעיף 

ד) לפקודה כמפורט לעיל,  15( 9יף  כי לעªיין ריבית, אשר חלות עליה הוראות סע   יצויין  .ג

 . לא יªוכה מס במקור

גמל, קרªות ªאמªות וגופים ªוספים המªויים בתוספת לתקªות   לקופות  ריבית  תשלום  .ד

  .ªיכוי מריבית, פטורים מªיכוי מס במקור

בגין איגרת חוב כדין    ªיכיוןג לפקודה, דין  125) לפקודה וסעיף  4(2להוראות סעיף    בהתאם . 1.7.4.6

ריבית החייבת במס ובªיכוי במקור כאמור לעיל. ªיכוי המס במקור בגין דמי הªיכיון יהא  

בדצמבר   27קרן אגרת החוב. יובהר, כי בהתאם להªחיות רשות המיסים מיום    פדיוןבמועדי  

מריבית (לרבות מדמי ªיכיון) כאמור והעברתו לרשות המיסים,   , ªיכוי המס במקור 2010

 יתבצעו על ידי חברי הבורסה ולא על ידי החברה.  

לתקªות מס הכªסה (חישוב רווח הון במכירת ªייר ערך הªסחר בבורסה, מלווה    4בתקªה   . 1.7.4.7

, ªקבע כי בפדיון של אגרות חוב הªסחרת  2002-מדיªה או יחידה בקרן ªאמªות), התשס"ג

דמי בב את התמורה בתוספת  הפדיון  כתמורת  יראו  ªיכיון,  דמי  גם  ורסה שבו משולמים 

) 2(  ;) רווח ההון במכירת אגרת החוב איªו פטור ממס 1הªיכיון, אם התקיימו כל אלה: (

) הפדיון איªו בידי בעל השליטה או בידי מי שהחזיק  3(  -במועד הפדיון ªוצר הפסד הון; ו

ו הוצאה, והכל עד גובה הפסד ההון. דמי הªיכיון שרואים  באגרת החוב מיום שהוקצתה א

 ) לפקודה. 4( 2אותם כתמורה לפי הוראות אלה, לא יחשבו כהכªסה לפי סעיף 

 אופן חישוב הªיכיון לצורכי ªיכוי מס במקור בגין אגרות חוב  . 1.7.5

, רואים בדמי הªיכיון בגין אגרות החוב ריבית  הג לפקוד125-ו)  4(2בהתאם להוראות סעיף  

  לצרכיייבת במס, ולגביה יחולו כללי ªיכוי מס במקור במועד הפדיון. ככלל שיעור הªיכיון  הח

 
 . ªיכיון  ודמי  לפקודה) 13(9 בסעיף כהגדרתם, חלקיים  הצמדה הפרשי לרבות, דין כל  פי-על פטורים שאיªם הצמדה הפרשי, ריבית  - ריבית  6
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של אגרות החוב לבין התמורה שתתקבל ככל שהפרש   הªקובמס ייקבע כהפרש בין הערך  

  זה היªו חיובי.   

על  יªכו  הבורסה  חברי שישולמו  הריבית  מתשלומי  ה -במקור  אגרות    חברהידי  למחזיקי 

לªכות במקור, למעט לגבי גופים הפטורים מªיכוי מס    חובההחוב את תשלומי המס אותם  

מס במקור    יªכו  הבורסה  חבריבמקור כאמור בהתאם לדין. במועדי פרעון קרן אגרות החוב  

  ן. ל, אם יהיו, כמפורט לעיל ולהןבגין דמי הªכיו 

  גבוהות  הכªסות  על מס   

  יעדי  להשגת  חקיקה(תיקוªי    הכלכלית  ההתייעלות  חוק  בכªסת  בלהתק  14.03.2018  ביום

בשªת    עולה   החייבת   שהכªסתו  יחיד  כי,  ªקבע  ולפיו ,  2018-ח"התשע   ,)2019  לשªת   התקציב

  החייבת   מהכªסתו  חלק  על  במס  חייב  יהא,  (סכום זה מתואם מידי שªה)   ₪  647,640  על  2021

הוראות התיקון חלות בין היתר, על   .3%  של  ªוסף  בשיעור,  ₪  647,640  של  סך  על  העולה

למעט על מרכיב רווח ההון האיªפלציוªי, ועל הכªסות מדיבידªדים    רווחי הון מªיירות ערך,

ששוויה איªו    2021, וכן למעט שבח מקרקעין ממכירת דירת מגורים בשªת המס  ומריביות

  . ש"ח 4,754,280עולה על סך של 

    במסגרת הרחבת סדרההªפקת אגרות חוב ªוספות  . 1.7.6

, במסגרת הרחבת סדרה, 'אבמקרה בו תªפיק החברה בעתיד אגרות חוב ªוספות מסדרה  

(לרבות העדר ªיכיון,   לאותה סדרה  ªיכיון השוªה משיעור הªיכיון  )  שרלבªטי  ככלבשיעור 

מªת לקבל את אישורה כי לעªיין  - תפªה החברה, לפªי הרחבת הסדרה, לרשות המסים על

, ייקבע לאגרות החוב שיעור  )'אסדרה בגין אגרות החוב ( המס במקור על דמי הªיכיוןªיכוי 

ªיכיון אחיד לפי ªוסחה המשקללת את שיעורי הªיכיון השוªים באותה סדרה, ככל שיהיו  

החברה  "). במקרה של קבלת אישור כאמור,  שיעור הªיכיון המשוקללבסעיף זה: "  להלן(

בהתאם  החוב  אגרות  כל  בגין  המשוקלל  הªיכיון  שיעור  את  הסדרה  הרחבת  לפªי  תחשב 

בדבר  מיידי  דוח  פרסום  במועד  המאוחר  לכל  (או  הסדרה  הרחבת  ולפªי  אישור  לאותו 

תוצאות הªפקה כאמור) תגיש החברה דוח מיידי בו תודיע את שיעור הªיכיון המשוקלל לכל  

הªיכיון    לפי שיעור  האמורהפדיון של אגרות החוב מהסדרה  מס במועדי ה  וכי יªוכההסדרה  

הדין   הוראות  יתר  כל  יחולו  כאמור  במקרה  הדין.  להוראות  ובהתאם  כאמור  המשוקלל 

ªיכיון.   דמי  למיסוי  חברי  הªוגעות  יªכו  המסים,  מרשות  כאמור  אישור  יתקבל  לא  באם 

בהתאם לשיעור הªיכיון    )א'הבורסה מס במקור מדמי הªיכיון לגבי כל אגרות החוב (סדרה  

במקרה   הסדרה.  בגין  שªוצר  ביותר  בסמוך    כאמור,הגבוה  מיידי  דיווח  החברה  תגיש 

בו תודיע את שיעור הªיכיון שªקבע לגבי כל  שלהרחבת הסדרה (קרי לפªי הרישום למסחר)  

  הבורסה   חברי   הסדרה כאמור ויחולו כל יתר הוראות הדין הªוגעות למיסוי דמי הªיכיון. 

לשיעור שידווח כאמור.מ   יªכו פדיון הסדרה, בהתאם  ושיעור  ,  לפיכך  ס במקור בעת  היה 

), יהיה גבוה משיעור הªיכיון של  א' הªיכיון שייקבע במסגרת הªפקת אגרות החוב (סדרה  

מס במקור בגין    יªוכה יתכªו מקרים בהם    הסדרה ערב הרחבת הסדרה (לרבות העדר ªיכיון),

מדמי הªיכיון שªקבעו למי שהחזיק באגרות החוב מהסדרה טרם דמי ªיכיון בשיעור הגבוה  

) הסדרה  "להלןהגדלת  העודפים:  הªיכיון  מרשות    ,")דמי  אישור  התקבל  אם  בין  וזאת 

. ªישום שהחזיק את אגרות החוב  המיסים לקביעת שיעור ªיכיון אחיד לסדרה ובין אם לאו

ידיו, יהיה  -וב המוחזקות עללפªי הרחבת הסדרה ועד לפירעון אגרות הח  האמורהמהסדרה  
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הªיכיון   מדמי  שªוכה  המס  בגובה  מס  החזר  ולקבל  המסים  לרשות  דוח  להגיש  זכאי 

  פי דין. - העודפים, ככל שהיªו זכאי להחזר כאמור על

ידי מומחים, בשים לב  -לעיל איªו מהווה תחליף לייעוץ איªדיבידואלי על   הכללי התיאור  

 הצעת   דוחפי  -לכל המבקש לרכוש ªיירות ערך עללªסיבות הייחודיות לכל משקיע. מומלץ  

מªת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב -, לפªות לייעוץ מקצועי עלהמדף

הייחודיות בעקבות   .לªסיבותיו  ההון  שוק  במיסוי  שחלו  המהותיים  השיªויים  בשל 

ואף הוראותיה,  ליישום  הªאותה  הפרקטיקה  התגבשה  טרם  הכªסה,  במס   הרפורמה 

תחיקתיים   שיªויים  ייתכªו  מזאת,  יתרה  יישומן.  אופן  לגבי  פרשªויות  מספר  ייתכªו 

בהוראות הרפורמה. מטבע הדברים, לא ªיתן לצפות את תוכªם והשפעתם של השיªויים 

כמקובל בעת קבלת החלטות על    האמורים, לרבות לעªיין הסדרי המס שקיבלה החברה.

בהשקעה   הקשורות  המס  השלכות  את  לשקול  יש  כספים,   הערך   בªיירותהשקעות 

לעיל    מובהר.  זה  מדף  הצעת  דוח  פי  על  המוצעים האמור  הדין כי  הוראות  את  משקף 

למועד שהיªן  כפי  בו  ולהוביל   המתוארות  להשתªות  עשויות  ואלה  המדף,  הצעת  דוח 

להדגיש, כי האמור לעיל איªו מתיימר להוות פרשªות מוסמכת   בªוסף יש  לתוצאות שוªות.

  . המדף הצעת דוחשל הוראות החוק הªזכרות ב
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  'גªספח 
  
  

  גילוי מרוכז של מªגªוªי ההגªה בשטר הªאמªות 

) במתכוªת טבלאית מצומצת. הª"ל  א'גילוי מרוכז של מªגªוªי הגªה הקיימים בשטר הªאמªות (סדרה    להלן
לדוח   ' אªספח  צורף כמאשר  ) של החברה  א'סדרה  (  החוב  אגרותאיªו מחליף עיון מעמיק בשטר הªאמªות של  

 זה.  הצעת מדף

שטר הªאמªות להוראות המתוארות בדוח הצעת המדף וכן בªספח זה    הוראותבכל מקרה של סתירה בין  
(סדרה   ו/או אגרות החוב  למועד דוח הצעת   תגברªה),  א'להלן בקשר לשטר  ªכון  הªאמªות.  הוראות שטר 

הוראות בקשר לאגרות החוב המתוארות בדוח הצעת מדף לבין הוראות שטר  ההמדף אין כל סתירה בין  
  הªאמªות.

 .הªאמªות בשטר להם שªיתªה המשמעות תהייªה למוªחים



 

  1   

 ובטוחות  חוזיות  תªיותא. 

  

קיים (סעיף  
בשטר  

הªאמªות)/לא  
  קיים

  תיאור תמציתי 

האם  
ההפרה  
מהווה  
עילה  

לפירעון  
  מיידי

תעודות ההתחייבות  
מובטחות בביטחוªות או  

בשעבודים קבועים  
  אחרים 

    לא קיים
  --      )4.4(סעיף 

 תעודות ההתחייבות 
מובטחות בשעבוד צף  

  שוטף  ו/או

  לא קיים 
  --      )4.4(סעיף 

 התחייבות לאי יצירת
  )שעבודים (שעבוד שלילי

קיים (סעיף  
4.7 (  

כל זמן שאגרות החוב טרם  ו  ªאמªות ה  שטר   חתימת  במועד  החל , כי  התחייבההחברה  
וזכויותיה הקיימים    ªכסיה  כלל  יצור שעבוד שוטף כללי על ת לא  היא ªפרעו במלואן, 

לטובת צד שלישי, אלא אם יתקיים התªאי שלהלן, בכפוף לאמור להלן    והעתידיים
ליצור כל    תהיה החברה רשאית  (למען הסר ספק מובהר כי בכל מקרה וללא כל תªאי

ללא צורך בקבלת הסכמת מחזיקי אגרות החוב    :להלן)זה    שעבוד אחר כאמור בסעיף
הªאמן, במקביל ליצירת השעבוד השוטף לטובת  בת  לטו   או הªאמן, החברה תיצור 

  ות , באותה דרגה פרי פאסו על פי יחס החובעל כלל ªכסיה  הצד השלישי, שעבוד שוטף 
כלפי    בגין החברה  התחייבויות  מלוא  להבטחת  השלישי,  הצד  וכלפי  החוב  אגרות 

מחזיקי אגרות החוב ושעבוד זה יהיה בתוקף כל עוד אגרות החוב לא ªפרעו במלואן  
  .(לפי המוקדם) או עד לביטול השעבוד האמור אשר ªיתן לטובת הצד השלישי הª"ל

  כן  
(סעיף  
5.1.21 (  

התחייבות לעמידה  
  מידה פיªªסיות באמות  

  קיים 
  )4.5(סעיף 

  כן   להלן. בס"ק (ג) ראה פירוט 
ף  (סעי

5.1.13 (  
התחייבות לדירוג אגרות  

 החוב במועד ההªפקה;
שמירה על דירוג במשך  

חיי תעודת   כל
  ההתחייבות 

  * קייםלא 
  )2.10סעיף (

  . מדורגות תהייªה החוב אגרות כילא התחייבה  החברה*
אגרות החוב יפסיקו להיות מדורגות    אם (א)    :החוב ידורגו  ואגרות   ככל  עם זאת**  

ימים רצופים, למעט במקרה שהפסקת הדירוג היªה כתוצאה    60לפרק זמן העולה על  
; או (ב) אם דירוג אגרות החוב ירד  חברה של ה  המסיבות או ªסיבות שאיªן בשליטת

  ן מיידי. הדבר יהווה עילה להעמדת אגרות החוב לפירעו -)BBB-מתחת לדירוג (

(סעיף   **כן
5.1.27 (  

התחייבות לדירוג כפול  
  לתעודות ההתחייבות 

  --     לא קיים 

התחייבות שלא להחליף  
את החברה המדרגת  
לאורך כל חיי תעודת  

  ההתחייבות 

  לא קיים 
  

  
 --  

מגבלות על יצירת חוב  
  פיªªסי ªוסף 

  קיים 
  2.6 פים(סעי
  ) 2.9-ו

  אם תתקיימªה   )סדרה א'(  אגרות החובהחברה לא תהיה רשאית לבצע הרחבה של  
ת למחזיקי אגרות החוב עילה להעמדת  מיי ק)  1: (חת או יותר מהªסיבות שלהלןא

ולאחריה וזאת מבלי לקחת את תקופות    פירעון מיידי טרם ההרחבה אגרות החוב ל
החברה איªה עומדת באיזו  )  2הריפוי וההמתªה בקשר עם אותן עילות פירעון מיידי; (

לשטר הªאמªות (אשר תמציתן    4.5.1  ף המידה הפיªªסיות המפורטות בסעימאמות  
, מבלי לקחת בחשבון את תקופות הריפוי וההמתªה המªויות  מפורטת בס"ק (ג) להלן)

(   4.5.5בסעיף   הªאמªות;  מהתחייבויותיה  )  3לשטר  איזה  של  בהפרה  החברה 
רוג אגרות החוב (ערב  ) ככל ואגרות החוב ידורגו, די ª4אמªות; (המהותיות על פי שטר  

ההרחבה) יפחת כתוצאה מההרחבה האמורה. ככל ואגרות החוב ידורגו על ידי מס'  
  חברות דירוג הרי שהדירוג הקובע יהא הדירוג הגבוה. 

  

לכך שהחברה מסרה לªאמן, עובר להªפקה    כפופהשל אגרות חוב תהא    ªוספת  הªפקה
הªוספת, אישור החתום על ידי החברה באמצעות מªכ"ל החברה ו/או ªושא המשרה  
כל   מתקיימים  לפיו  הªאמן  רצון  לשביעות  בªוסח  הכספים  בתחום  בחברה  הבכיר 

אין בהªפקה הªוספת  )  דירקטוריון החברה דן וקבע כי 1התªאים המפורטים להלן: (
)  לא קיימת  2( );'(סדרה א ושר הפירעון של החברה את אגרות החוב  כדי לפגוע בכ

אמות  ב החברה עומדת   )  3( עילה להעמדה לפרעון מיידי של אגרות החוב (סדרה א');
, מבלי לקחת בחשבון את  לשטר הªאמªות  4.5.1  ףהמידה הפיªªסיות המפורטות בסעי

)  ככל ואגרות  4(  ות;לשטר הªאמª  4.5.5תקופות הריפוי וההמתªה המªויות בסעיף  
יפחת   לא  ההרחבה)  (ערב  א')  (סדרה  החוב  אגרות  דירוג  ידורגו,  א')  (סדרה  החוב 
כתוצאה מההרחבה האמורה. ככל ואגרות החוב ידורגו על ידי מס' חברות דירוג הרי  

) עד  2שהדירוג הקובע יהא הדירוג הגבוה.  החברה לא תידרש לעמוד בתªאי ס"ק (
ת4( שייעוד  ככל  לעיל  החברה  )  בהצהרת  שיפורט  כפי  הªוספת,  ההªפקה  מורת 

אגרות   של  מלא  מוקדם  פדיון  לביצוע  מיועדת  הªוספת,  הסדרה  הªפקת  ובמסמכי 
על אף האמור לעיל, ככל שהחברה תªפיק סדרת  החוב (סדרה א') בהתאם לתªאיהן.  

וכל עוד איªה מגובה  (אגרות חוב ªוספת וסדרה ªוספת זו לא תהא מגובה בבטחוªות  
טחוªות), זכויות הסדרה הªוספת בפירוק לא תהייªה עדיפות בסדר הªשייה על אלו  בב

של אגרות חוב (סדרה א'), וסדרה ªוספת המגובה בבטחוªות תהא עדיפה בעת פירוק  
  .בסדר הªשייה רק ביחס לבטחוªות שיועמדו לטובת הסדרה הªוספת

  כן  
  פים(סעי

-ו 5.1.19
.1.235 (  
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מגבלה על חלוקת  
  דיבידªדים 

  קיים 
  )4.6 ף(סעי

חלוקה    התחייבההחברה   ביצוע  החוב,  אגרות  של  הסופי  הפרעון  לאחר  עד  כי 
כמשמעה בחוק החברות על ידי החברה, לרבות רכישה עצמית של מªיות, יהיה כפוף  
לכך שהחברה הצהירה בפªי הªאמן באישור חתום כמפורט מטה, כי מתקיימים כל  

  התªאים המפורטים להלן:  
) בªיכוי סכום  לשטר הªאמªות  1.4סך ההון העצמי של החברה (כהגדרתו בסעיף    א.

  מיליון ש"ח;   650 -החלוקה לא יפחת מ
  .40%היחס בין ההון העצמי סולו לבין המאזן ªטו סולו לא יפחת משיעור של   ב.
ל  ג.  מאוחד  ªטו,  הפיªªסי  החוב  בין  הכספיים    EBITDA-היחס  מהדוחות  החל 

  )."EBITDA-("חוב פיªªסי ל 13לא יעלה על  2023בדצמבר  31ליום 
על    ד. יעלה  לא  החלוקה  דוחותיה    50%סכום  פי  על  החברה  של  הªקי  מהרווח 

הכספיים המאוחדים השªתיים המבוקרים או הרבעוªיים הסקורים האחרוªים  
מיום   החל  מומשו  30.6.2021שיווצר  שטרם  שערוך  רווחי/הפסדי  בªטרול   ,

יªו לחלוקה  הªקי  הרווח  מסכום  כאשר  לחלוקה"),  הªקי  "הרווח  כו  (להלן: 
סכומים שיחולקו כדיבידªדים לבעלי מªיות החברה החל ממועד חתימת שטר  

. למען הסר ספק מובהר כי ככל שבשªה מסויימת החברה לא תבצע  הªאמªות
חלוקה או תבצע חלוקה חלקית ביחס לשיעור כאמור, אזי החברה תוכל לחלק  

תאם  את הסכום הרלווªטי (או חלק) מהרווח הªקי שלה בתקופות העוקבות בה 
, והכל בכפוף  2021ביולי    1לרווחים שטרם חילקה (כולם או חלקם) החל מיום  

  למבחªי החלוקה והמשך עמידתה בתªאים האמורים בס"ק (א) עד (ג).
לפירעון    ה. קיימת עילה להעמדת אגרות החוב  על החלוקה לא  במועד ההחלטה 

בסעיף   כאמור  הªאמªות    5.1מיידי  כתולשטר  כאמור  עילה  תקום  צאה  ולא 
  מהחלוקה; 

בסעיף    ו. המפורטות  הפיªªסיות  המידה  באמות  עומדת  לשטר    4.5.1החברה 
על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה, אשר פורסמו עובר    הªאמªות 

  למועד החלוקה;  
דירקטוריון החברה דן וקבע כי לא קיים חשש סביר כי כתוצאה מהחלוקה לא    ז.

  (סדרה א').  תוכל החברה לפרוע את אגרות החוב 
ערך    ח. ªיירות  בתקªות  כהגדרתו  אזהרה  סימן  מתקיים  אם  חלוקה  תבוצע  לא 

התש"ל ומיידיים),  תקופתיים  החברה  1970-(דוחות  דירקטוריון  אם  אלא   ,
  אישר כי אין בחלוקה כדי לפגוע בכושר הפירעון של החברה. 

בדבר התאמת    לשטר הªאמªות  4.5.4עד    4.5.3  הכללים הקבועים בסעיפים
המידה  מ אמות  חישוב  של    הפיªªסיותªגªון  בכללי  במקרה  שיªויים 

רגולטורים שיªויים  ו/או  המקובלים  חישוב  החשבוªאות  לעªין  גם  יחולו   ,
  . לעיל הפרמטרים הקבועים

  כן 
  ף(סעי

5.1.20 (  

מגבלות על עסקאות עם  
  בעלי השליטה בחברה 

    קייםלא 
  

  
 --  

  מגבלות על שיªוי שליטה 
  

  קיים 
  )5.1.26(סעיף 

עופר יªאי אשר כתוצאה ממªה, במישרין או בעקיפין,    מר עסקה על ידי  אם ªעשתה  
עסקה כאמור    . לעªיין זה יובהר כיחברהעופר יªאי מלהיות בעל שליטה ב  מריחדל  

תחשב   בהתקיים  לא  שליטה  בעל  יªאי מלהיות  עופר  מר  יחדל  בעקבותיה  כעסקה 
להלן מהחלופות  באחת  לפחות  (א)  האמור  השליטה  כל  :  בעל  יוותר  יªאי  מר  עוד 

לרבות   אחרים    ביחדבחברה,  (המªיות  ערך  ªיירות   בחוק   זה  מוªח   כמשמעות (עם   (
"), ובלבד  השליטה  דבוקתשיוחזקו על ידי מר יªאי ביחד עם אחרים תיקראªה ביחד " 

מחזיק  מר עופר יªאי  ; (ב) כל עוד מדבוקת השליטה 50%-שמר יªאי יחזיק למעלה מ
לא קיים בעל מªיות אחר בחברה  וחברה,  מזכויות ההצבעה ב  25%ות  בשיעור של לפח

  .  המחזיק לבד או יחד עם אחרים בשיעור גבוה יותר של זכויות ההצבעה בחברה
בªי  משמע מר עופר יªאי ו/או    –לעªיין האמור לעיל "מר עופר יªאי" או "מר יªאי"  

  .מדרגה ראשוªה  ומשפחת

  כן 
(סעיף  
5.1.26 (  

 להתאמת ריבית מªגªון 
  במקרים מסוימים 

  

  קיים 
  6ף (סעי

בתªאים   
הרשומים  
מעבר לדף  
בתוספת  
  ) הראשוªה

  מחריגה מאמות מידה פיªªסיות כתוצאההתאמת שיעור ריבית   מªגªון
(ג) בסעיף זה להלן   ככל שיחול אחד או יותר מהאירועים המפורטים בס"ק (א) עד 

מהאירועים המפורטים בס"ע (א) עד (ג) יקרא להלן  "; כל אחד  האירועים הקובעים("
(להלן: "אירוע קובע" וכל עוד אירועים אלו מתקיימים  "), אזי במהלך  החריגה"), 

התקופה שממועד פרסום הדוחות הכספיים הראשוªים מהם עולה התקיימות איזה  
" (להלן:  הקובעים  החריגהמהאירועים  להתקיים  מועד  מפסיק  בו  למועד  ועד   ("

יתרת  האירו של  מלא  פירעון  עקב  להלן או  החריגה כמפורט  תיקון  (עקב  הקובע  ע 
שתישא   לריבית  תתווסף  המוקדם),  לפי  החוב,  אגרות  של  מסולקת  הבלתי  הקרן 

  , 0.25%הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב באותו מועד, ריבית בשיעור שªתי של  
בכל   כי  מובהר  כאשר  מהאירועים הקובעים,  כל אחד  קרות  תעלה  בגין  לא  מקרה 

מ ביותר  הריבית  "   0.75%-תוספת  (להלן:  הªוסףלשªה  הריבית  ואלו      ").שיעור 
  האירועים הקובעים: 

  600-) פחת מלשטר הªאמªות 1.4סך ההון העצמי של החברה (כהגדרתו בסעיף   (א)
  מיליון ש"ח.  

  .37.5%היחס בין ההון העצמי סולו לבין המאזן ªטו סולו פחת משיעור של   (ב)
ל  (ג)  מאוחד  ªטו,  הפיªªסי  החוב  בין  הכספיים    EBITDA-היחס  מהדוחות  החל 

  ").EBITDA-("חוב פיªªסי ל 14לא יעלה על  2023בדצמבר  31ליום 

 --  
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 עילות לפירעון מיידי ב. 

  הריבית   שיעור  על  שהשפיע   באופן  כאמור  אירוע הקובעה  שהתרחש   שלאחר   במקרה 
(רבעוªיים    החברה  של  כספיים  דוחות   יתפרסמו,  לעיל  כאמור החוב אגרות שתישאªה

-על שתשולם הריבית תקטן  אזיהאירוע הקובע,  להתקיים  חדלי לפיהם) שªתיים או
  בגין  וזאת,  הריבית  של  הרלווªטי  התשלום  במועד, החוב  אגרות  למחזיקי  החברה  ידי

אירוע הקובע  ה  סיום  על  פורסם   בו   הכספי   הדוח  פרסום  ממועד   שתתחיל  התקופה 
  עד   או  החוב  אגרות  של  מסולקת  הבלתי  הקרן  יתרת  של  מלא  לפירעון  ועד  כאמור

עקב   החריגה  קובע    של  ו היווצרותמועד  שיחול,ªוס אירוע  אם    המוקדם   לפי   ף, 
  . מבªיהם

בסעיפים מªגªון    4.5.4עד    4.5.3  הכללים הקבועים  התאמת  בדבר  לשטר הªאמªות 
שיªויים בכללי החשבוªאות המקובלים  חישוב אמות המידה הפיªªסיות במקרה של  

רגולטורים שיªויים  לעיל,  ו/או  הפיªªסיות  המידה  אמות  חישוב  לעªין  גם  יחולו   ,
  . בשיªויים המחוייבים

  6בסעיף  מובהר, כי שיעור הריבית הªוסף שיוטל כתוצאה מאירועים קובעים כאמור 
במצטבר, בגין כלל האירועים הקובעים. להסרת ספק    0.75%זה לעיל, לא יעלה על  

בגין    0.75%מובהר, כי העלאת שיעור הריבית תיעשה רק עד לשיעור ריבית ªוספת של  
כלל האירועים הקובעים (אף אם יתקיימו מספר אירועים קובעים), ולאחר ששיעור  

הוא לא יועלה פעם ªוספת גם במקרה האירועים    ,0.75%הריבית הªוסף יגיע לרף של  
הקובעים ªמשכים או במקרה שבו לאחר שהתקיימות אירוע קובע מסויים, חל אירוע  
להתקיים ולאחר מכן חל   יובהר, כי ככל שאירוע קובע חדל  זה  (לעªיין  קובע אחר 

  . )אירוע קובע אחר יחול האמור לעיל

קיים (סעיף    העילה 
  בשטר)/לא קיים

  הסבר / הערות

חלה הרעה מהותית בעסקי  
המªפיק/חברות מוחזקות,  

וקיים חשש שהמªפיק לא יוכל  
לפרוע את תעודות ההתחייבות  

  .במועדן

  קיים 
-ו 5.1.16פים [סעי

5.1.25 [  

לראשוªה    אם חלה הרעה מהותית בעסקי החברה לעומת מצבה במועד ההªפקה  (א)  
, וקיים חשש ממשי שהחברה לא תוכל לפרוע את אגרות  של אגרות החוב (סדרה א')

  .במועדן(סדרה א')  החוב 

בהתחייבויותיה  אם  (ב)   תעמוד  לא  שהחברה  ממשי  חשש  כלפי  ה קיים  מהותיות 
  מחזיקי אגרות החוב (.

הכללת הערת "עסק חי" בחוות  
הדעת/בדוח הסקירה של רואה  

המבקר, המצורפים  החשבון 
  לדו"חות הכספיים של החברה 

  קיים 
  ]5.1.22[סעיף 

אם תרשם הערת "עסק חי" בדוחות הכספיים של החברה במשך שªי רבעוªים 
  . רצופים

תעודות ההתחייבות לא ªפרעו  
  במועדן. 

  קיים 
  ]5.1.1[סעיף 

  או בקשר לאגרות החוב    ו בפרעוª  חבה   היא   אשראם החברה לא תפרע סכום כלשהו  
  . הªאמªות שטר  פי על

חוב של המªפיק הועמד לפירעון  
 מיידי 

  קיים 
  ]5.1.8[סעיף 

  ) סדרת אגרות חוב אחרת שהªפיקה החברה 1אם הועמד לפירעון מיידי אחד מאלה: (
סדרת אגרות חוב מהותית אחרת או  )  2; או (הªסחרת בבורסה בישראל או בחו"ל

ללא    םªיחוב שה   אגרות   או (למעט חוב  וחברות מאוחדות  של החברה  מהותי אחר  חוב  
)), והדרישה לפירעון מיידי כאמור לא הוסרה ו/או החברה  non-recourseזכות חזרה (

סדרת אגרות חוב  ימי עסקים. "  21לא פרעה את החוב בתוך  (או חברות מאוחדות)  
ומהותית מהותי"-"  משמע  חוב  בבורסה  1(  -"  ªסחרת  שאיªה  חוב  אגרות  סדרת   (

) הלוואה אחרת (אחת או יותר), שיתרתה (או יתרתן, לפי  2בישראל או בחו"ל; או (
או יותר מסך ªכסי החברה על    10%העªיין), במועד ההעמדה לפירעון מיידי מהווה  

בסמו החברה  שפרסמה  האחרוªים,  המאוחדים  הכספיים  דחותיה  אותו  פי  לפªי  ך 
  .הªמוך לפי"ח, ש מיליון  75, או מועד

Cross Default/Cross Acceleration :
במקרה של אי   ,(הפרה צולבת

תשלום חובות אחרים או  
  )העמדה לפירעון מיידי

ירידת דירוג האג"ח מתחת  
  לדירוג מיªימאלי שªקבע 

  קיים  
  ]5.1.27סעיף [

  . ) BBB- אגרות החוב ירד מתחת לדירוג ( אם דירוג    :החוב ידורגו ואגרות  ככל 

המªפיק הפסיק או הודיע על  
  הפסקת תשלומיו  

  קיים 
  ]5.1.11[סעיף 

  .  אם החברה תפסיק את תשלומיה או תודיע על כווªתה להפסיק את תשלומיה 

מימוש שיעבוד על ªכס מהותי  
  או מכירת ªכס בסיסי 

  קיים 
  ]5.1.3[סעיף 

ארבעים  הפעולה לא תבוטל תוך  ו  ו להלן) ת(כהגדרמומש שעבוד כªגד ªכס מהותי  אם  
תקופת ריפוי  חברה  . על אף האמור, לא תיªתן לה ) ימים ממועד ביצוע45(  וחמישה

ידי   על  העªיין,  לפי  ªיתªו,  או  שהוגשו  צווים  או  לבקשות  ביחס  או    החברהכלשהי 
    .הבהסכמת

" היªו ªכס או צירוף של ªכסים אשר ערכו או ערכם המצרפי,  ªכס מהותי"לעªין זה  
  35%רוע עולה על  י במועד הא  בדוחות הכספיים המאוחדים של החברהלפי העªיין,  
  . החברה שלהמאוחד  מסך המאזן

אי פרסום דו"חות כספיים  
  במועד הרלווªטי 

  קיים 
  ]5.1.17[סעיף 

ימים    30אם החברה לא פרסמה דוח כספי שהיא חייבת בפרסומו לפי כל דין, בתוך  
  ידי   על   לחברהארכה    שªיתªהככל    או   מהמועד האחרון שבו היא חייבת בפרסומו 

  בין מ  המאוחר   לפי,  תום תקופת הארכה  ,הכספיים  דוחותיה  לפרסום  מוסמכת   רשות
  .השªיים

  



 

  4   

  קיים   הפרה יסודית של תªאי אג"ח
   ]5.1.24[סעיף 

  תקיים  לא   אם או ו שטר הªאמªות  אאם בוצעה הפרה יסודית של תªאי אגרות החוב 
של    מהותי , ובכלל זה התברר כי מצג  במסגרתם  המהותיות   מהתחייבויותיה  אילו 

 ªות איªאמªכו  והחברה באגרות החוב או בשטר הªן  ªתן    -ל  ומלא, והכ  ואו איª אם
תוך  כאמור  הפרה  תיקªה  לא  והחברה  ההפרה  את  לתקן  לחברה  הודעה    הªאמן 

  .ימים ממתן ההודעה )14( ארבעה עשר 
הפרת התחייבויות מהותיות או  

ביצוע פעולה העשויה לפגוע  
  מהותית בזכויות המחזיקים

  קיים 
- ו 5.1.1עיפים [ס

5.1.24 [  

בקשר לאגרות החוב    בפרעוªו  חבה  היא  אשראם החברה לא תפרע סכום כלשהו      (א)
על פי שטר  או לא תעמוד באילו מהתחייבויותיה המהותיות   הªאמªות  שטר  פי  על  או

  ;) ימים7( שבעה, והחברה לא תיקªה הפרה זו בתוך תקופה בת הªאמªות

תªאי אגרות החוב  )  ב( יסודית של  בוצעה הפרה    לא   אם  אוו שטר הªאמªות  א אם 
  מהותי , ובכלל זה התברר כי מצג  במסגרתם  המהותיות  מהתחייבויותיה  אילו   תקיים

 ªות איªאמªכו   ו של החברה באגרות החוב או בשטר הª ן   ªאם    - ל  ומלא, והכ   ו או אי
  תיקªה הפרה כאמור תוך ªתן הªאמן הודעה לחברה לתקן את ההפרה והחברה לא  

  ;ימים ממתן ההודעה )14( ארבעה עשר 
הפרת התחייבות בªוגע לשיªויים  
מבªיים, מיזוגים ורכישות, ללא  

  אישור מחזיקי האג"ח 

  קיים 
  ]5.1.7 ף[סעי

אם בוצע מיזוג, במסגרתו החברה היא החברה הקולטת או חברת היעד, ללא קבלת  
אגרות   מחזיקי  של  מוקדם  מיוחדת  החוב,אישור  הצהירו  בהחלטה  כן  אם  אלא   ,

ימי עסקים לפªי    10לפחות  הקולטת כלפי מחזיקי אגרות החוב,    הישות   ו אהחברה  
כי לא קיים חשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה ביכולתה של  מועד השלמת המיזוג,  

מחזיקי אגרות החוב (סדרה  הקולטת, לקיים את התחייבויות החברה כלפי    הישות 
  .א')

  קיים   רת רוב ªכסי המªפיק מכי
  ]5.1.15[סעיף 

הסכמת  אם   כאמור  למכירה  התקבלה  ולא  החברה,  ªכסי  רוב  של  מכירה  בוצעה 
מכירה של רוב  בהחלטה רגילה; לעªיין סעיף זה, "   )סדרה א'(מחזיקי אגרות החוב  

)  העªיין  לפי,  שווים(או    ו ששווי  (או ªכסים)  מכירת ªכסעסקה ל פירושה  "  ªכסי החברה
של   שיעור  על  הªכסים    50%עולה  החברה  מסך  הכספיים  של  דוחותיה  פי  על 

המאוחדים האחרוªים של החברה שפורסמו. למרות האמור לעיל, מכירה של ªכסים  
כפי  כאמור, לא תיחשב הפרה, ובלבד שעל פי הודעת החברה    50%בשיעור העולה על  

יצוין כי   שאיªו ªכס של  (שת ªכס  מיועדת לרכיªטו  התמורה  שתיכלל בדיווח מיידי 
מאוחדות והכל  )  חברות  מאוחדות,  בחברות  השקעה  לרבות  ªוספת,  השקעה  או 

החברה לא תיחשב    המוחזק על ידיעילותה של החברה. מכירה לתאגיד  פ בתחום  
מגלים אªרגיה  כמו כן, מכירה של זכויות החברה ב  .כמכירה לצורכי סעיף זה לעיל

בע"מ שי  סולארית  תאגיד אחר  כל  לא  (או  בע"מ)  סולארית  במגלים אªרגיה  חזיק 
  .תחשב כמכירה של רוב ªכסי החברה

התבצע שיªוי בעיקר תחום  
  פעילות המªפיק 

  קיים 
  ]5.1.28[סעיף 

ב  אם פעילותה איªו  שעיקר  באופן  של החברה,  פעילותה  בעיקר  שיªוי    תחום בוצע 
  . המתחדשת האªרגיה 

מתן צו פירוק קבוע / מתן צו  
בוטל תוך  פירוק זמªי שלא 

  X תקופה 

  קיים 
- ו 5.1.2 פים[סעי

5.1.5 [  

לחברה(א)   ªתמªה  בהתאם    אם  דומים  בעל מאפייªים  תפקיד  בעל  או  זמªי  מפרק 
מוªה פירעון או  חדלות  חוק  חדלות  זמªי  ªאמן  להוראות  בחוק  זה  מוªח  כהגדרת   ,

או צו בעל מאפייªים דומים בהתאם    ידי בית משפט-או ªיתן צו פירוק זמªי על  פירעון
או תתקבל החלטה שיפוטית בעלת אופי דומה והמיªוי    להוראות חוק חדלות פירעון

) ימים מיום ªתיªתם.  45(  ארבעים וחמישהכאמור או ההחלטה כאמור לא בוטלו תוך  
על אף האמור לעיל, לא תיªתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות ו/או צווים  

  . בהסכמתהכאמור שהוגשו או ªיתªו, לפי העªיין, על ידי החברה או  

אם החברה תקבל החלטת פירוק (למעט למטרת מיזוג עם חברה אחרת) או אם    (ב)
או אם ªיתן ªגדה צו פירוק סופי    ªאמן כהגדרתו בחוק חדלות פירעוןªתמªה לחברה  

או כל צו אחר בעל מאפייªים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון או   וקבוע 
או בעל תפקיד בעל מאפייªים דומים בהתאם להוראות    מוªה לחברה מפרק קבוע 

  .  ן.חוק חדלות פירעו 
הטלת עיקול על ªכסי המªפיק  

  או ביצוע פעולת הוצל"פ 
  קיים 

  ]5.1.3 ף[סעי
ªכס על  עיקול  יוטל  תבוצע פעולה כלשהי של  מהות  אם  להלן), או אם  (כהגדרתו  י 

הוצאה לפועל כªגד ªכס כאמור; והעיקול לא יוסר או הפעולה לא תבוטל, לפי העªיין  
וחמישהתוך   אף  45(  ארבעים  על  העªיין.  לפי  ביצועם,  או  הטלתם  ממועד  ימים   (

או    תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשוחברה  האמור, לא תיªתן ל 
    .האו בהסכמת החברהªיתªו, לפי העªיין, על ידי 

" היªו ªכס או צירוף של ªכסים אשר ערכו או ערכם המצרפי,  ªכס מהותי"לעªין זה  
  35%רוע עולה על  יבמועד הא   בדוחות הכספיים המאוחדים של החברהלפי העªיין,  
  . של החברההמאוחד  מסך המאזן

מיªוי כוªס ªכסים קבוע או זמªי  
(ובלבד שהמיªוי לא בוטל במועד  

  )סביר

  קיים 
  ]5.1.4[סעיף 

על   קבוע)  או  (זמªי  ªכסים  כוªס  למיªוי  או  ªכסים  לכיªוס  בקשה  הוגשה  ªכס  אם 
ארבעים  , או אם ייªתן צו למיªוי כוªס ªכסים זמªי אשר לא ªדחו או בוטלו תוך  מהותי

אם ªיתן צו למיªוי    -) ימים ממועד הגשתם או ªתיªתם, לפי העªיין; או  45(  וחמישה 
על   ªכסים קבוע  ריפוי  ªכס מהותיכוªס  על אף האמור, לא תיªתן לחברה תקופת   .

ªי  או  שהוגשו  צווים  או  לבקשות  ביחס  או  כלשהי  ידי החברה  על  העªיין,  לפי  תªו, 
  . בהסכמתה

" היªו ªכס או צירוף של ªכסים אשר ערכו או ערכם המצרפי,  ªכס מהותי"לעªין זה  
  35%רוע עולה על  יבמועד הא   בדוחות הכספיים המאוחדים של החברהלפי העªיין,  
  . של החברההמאוחד  מסך המאזן
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המªפיק הודיע על כווªתו לחדול  
בעיסוקו ו/או לªהל  מלהמשיך  

  את עסקיו 

  קיים 
  ]5.1.12[סעיף 

אם החברה תחדל מלהמשיך לעסוק או לªהל את עסקיה, כפי שיהיו מעת לעת, או  
  תודיע על כווªתה לחדול מלהמשיך לעסוק בעסקיה כפי שיהיו מעת לעת ו/או לªהלם 

.  
החברה חדלה מלהיות תאגיד  

  ערך  ירות מדווח ע"פ חוק ªי
  קיים 

  .אם החברה תחדל מלהיות תאגיד מדווח, כהגדרתו בחוק ªיירות ערך   ]5.1.10[סעיף 

מחיקה ממרשם החברות, למעט  
  מיזוג 

  קיים 
  ]5.1.14[סעיף 

  , למעט במסגרת מיזוג כאמור בסעיףאם החברה תחוסל או תימחק מכל סיבה שהיא
  . לשטר הªאמªות סיפא 5.1.7

  קיים   בקשה/מתן צו להקפאת הליכים
  ]5.1.6 [סעיף

או כל הליך דומה לפי חוק חדלות   הליכים  הקפאת   לצו בקשה   תגיש  החברה אם א) (
  צו   ייªתן   אם  אופירעון או בקשה לצו פתיחת הליכים כהגדרתו בחוק חדלות פירעון  

לפי    ªושיה ר עם  להסד  או   לפשרה   בקשה  תגיש  החברה  אם  או החברה    כªגד  כאמור
  למטרת (למעט  או בהתאם להוראות לחוק חדלות פירעון  לחוק החברות    350סעיף  
  לפי   אסורים   שאיªם  פיצול   לרבות   החברה   במבªה   שיªוי  או /ו  אחרת   חברה   עם  מיזוג 
  שאיªם   מªיותיה   בעלי  לבין  החברה  בין  הסדרים  עשיית  ולמעט,  הªאמªות  שטר  תªאי

  אגרות   של הפירעון  יכולת  על  להשפיע  כדי  בהם  ושאין  הªאמªות  שטר  פי  על  אסורים
או הסדר כאמור בסעיף (א)   פשרה אחרת  בדרך ), או אם החברה תציע לªושיה החוב

  ;  במועדן  בהתחייבויותיה לעמוד החברה של יכולתה  העדר  רקע עלזה, 

או  לחוק החברות כªגד החברה (ושלא בהסכמתה)    350(ב) אם תוגש בקשה לפי סעיף  
אשר לא ªדחתה או בוטלה  רעון (שלא בהסכמת החברה)  בקשה לפי חוק חדלות פי

  . ) ימים ממועד הגשתה45( ארבעים וחמישהבתוך 

הוגשה בקשה לצו לפתיחת  
הליכים לפי חוק חדלות פירעון  

  2018-ושיקום כלכלי, תשע"ח
הוגשה בקשה לאישור הסדר  

חוב שלא במסגרת צו לפתיחת  
הליכים לפי חוק חדלות פירעון  

  2018-ושיקום כלכלי, תשע"ח

 הבורסה השעתה/מחקה את
  המסחר באג"ח 

 קיים 
- ו 5.1.9[סעיפים 

5.1.18 [  

של    (א)   בעילה  השעיה  למעט  החוב,  באגרת  המסחר  את  השעתה  הבורסה  אם 
כמשמעות עילה זו בחלק הרביעי לתקªון הבורסה, וההשעיה  היווצרות אי בהירות,  

 ; ימים 60לא בוטלה בתוך 

  . אם אגרות החוב ªמחקו מהמסחר בבורסה(ב) 
הפרת מגבלות על גיוס חוב  

  כולל הרחבת סדרה  ,ªוסף
  קיים 

-ו 5.1.19 פים[סעי
5.1.23 [  

שבסעי בªיגוד להתחייבותה  לשטר   2.6-ו  2.4פים  אם החברה תבצע הרחבת סדרה 
תפר  או  בסעיף  הªאמªות  כאמור  מהתחייבויותיה  הªאמªות  2.9  איזו  ראו    . לשטר 

  .מגבלות על יצירת חוב פיªªסי ªוסף לעªיין זה גם ס"ק (א) לעיל לעªיין  
 אי עמידה בהתחייבות למªגªון

התאמה לשיעור הריבית,  
  כתוצאה מאי הסרת שיעבוד צף 

  --   לא קיים 

 ªטילת חוב פיªªסי או אשראי
  בªיגוד להתחייבות לאי יצירת 

  שעבוד שוטף 

  --   לא קיים 

הפרת התחייבות להפקיד כספי  
כרית הוצאות וכרית ריבית או  

הפקדת כספים בפיקדון  
  להוצאות מיוחדות 

  קיים לא 
  

 --  

מתן צו ªאמן זמªי או מיªוי ªאמן  
  זמªי 

  קיים 
   ]5.1.2[סעיף 

לחברה ªתמªה  בהתאם    אם  דומים  מאפייªים  בעל  תפקיד  בעל  או  זמªי  מפרק 
מוªה פירעון או  חדלות  חוק  חדלות  זמªי  ªאמן  להוראות  בחוק  זה  מוªח  כהגדרת   ,

או צו בעל מאפייªים דומים בהתאם    ידי בית משפט-או ªיתן צו פירוק זמªי על  פירעון
ה והמיªוי  או תתקבל החלטה שיפוטית בעלת אופי דומ  להוראות חוק חדלות פירעון

) ימים מיום ªתיªתם.  45(  ארבעים וחמישהכאמור או ההחלטה כאמור לא בוטלו תוך  
על אף האמור לעיל, לא תיªתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות ו/או צווים  

  . בהסכמתהכאמור שהוגשו או ªיתªו, לפי העªיין, על ידי החברה או  
  הפסקת דירוג –עילה ªוספת 

      אגרות החוב 
  קיים 

  ]5.1.27[סעיף 
אגרות החוב יפסיקו להיות מדורגות לפרק זמן העולה   אם   :החוב ידורגו   ואגרות  ככל
ימים רצופים, למעט במקרה שהפסקת הדירוג היªה כתוצאה מסיבות או ªסיבות   60על  

  .חברה של ה  השאיªן בשליטת 
  העברת שליטה  –עילה ªוספת 

  בחברה 
  קיים 

  ]5.1.26[סעיף 
  לעיל. שליטהמגבלות על שיªוי לעªיין  לעיל כמפורט בס"ק (א)  הפרת מגבלות  

אי עמידה באמות   –עילה ªוספת 
  מידה פיªªסיות 

  קיים 
  ]5.1.13סעיף [

  . כמפורט בס"ק (ג) להלןאי עמידה באמות מידה פיªªסיות  

הפרת מגבלות   –עילה ªוספת 
  חלוקה 

  קיים 
  ]5.1.20סעיף [

  . כמפורט בס"ק (א) לעיל לעªיין מגבלה על חלוקת דיבידªדיםהפרת מגבלות  

הפרת מגבלות על   –עילה ªוספת 
יצירת שיעבוד שוטף על כלל  

  הªכסים 

  קיים 
  ]5.1.21[סעיף 

שעבודים (שעבוד   התחייבות לאי יצירתכמפורט בס"ק (א) לעיל לעªיין  הפרת מגבלות  
  .)שלילי
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 ג. דרישות עמידה באמות מידה פיªªסיות 

  
  

  לא/  קיים  מידה    אמת
  קיים

  המידה  אמת פירוט

לשטר   4.5סעיף     ההון העצמי
  התחייבה  החברה ,  ')אהסילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב על פי תªאי אגרות החוב (סדרה    אחר עד ל  הªאמªות 

  : להלן המפורטות הפיªªסיות  המידה מאמות   אחת בכל  לעמוד '),אכלפי מחזיקי אגרות החוב (סדרה  

  ; רצופים רבעוªים  שªי של תקופה  במשך"ח ש מיליון  550 של מסך   יפחת לא העצמי ההון  ) 1(

במשך תקופה של שªי    ª35%טו סולו לא יפחת משיעור של    המאזן   סך  לבין  סולו בין ההון העצמי    היחס)   2(
  ; רבעוªים רצופים

לא    2023בדצמבר    31החל מהדוחות הכספיים ליום    EBITDA-היחס בין החוב הפיªªסי ªטו, מאוחד ל)   3(
  ") במשך שªי רבעוªים רצופים;EBITDA-ל פיªªסי חוב (" 15יעלה על 

במועד פרסום כל דוח  על ידי החברה  תיבחן  כאמור לעיל    הפיªªסיות  המידה   מאמותהחברה בכל אחת    עמידת 
) לעיל אשר תיבחן החל מהדוחות  3המפורטת בס"ק (, ביחס לאותו דוח כספי (למעט ביחס לאמת המידה  כספי

("2023בדצמבר    31הכספיים ליום   . החברה תכלול גילוי בדוחותיה הכספיים הרבעוªיים  ")הבחיªה  מועד) 
כל  בדבר עמידתה או אי עמידתה ב  ,, לפי העªייןאו בדוח הדירקטוריון הרבעוªי ו/או השªתיו/או השªתיים  

  המידה   מאמות   אחת   לכל   המספרי   הªתון את  תפרט  וכן  ,  לעילמפורטות  ה ת  ות המידה הפיªªסי ו אמאחת מ 
מובהר כי לא תבוצע בדיקה בדבר עמידה   . , את ההון העצמי סולו ואת המאזן ªטו סולוהפיªªסיות האמורות

  באמות מידה פיªªסיות במהלך תקופת הביªיים בין מועדי הבחיªה. 

המידה  חישוב לעיל  אמות    הדוחות   ªערכו  לפיהם  המקובלים  החשבוªאות  כללי  פי  על  יתבצע,  הפיªªסיות 
  "). הקודמים  החשבוªאות כללי(" 2021במרץ,  31 ליום  החברה  של הכספיים 

לאחר מועד    החלים ביחס לדוחותיה הכספיים של החברה  ככל שיחולו שיªויים בכללי החשבוªאות המקובלים
, ")המעודכªת  התקיªה (להלן: "   ודמיםהק, בהשוואה לכללי החשבוªאות  של אגרות החוב (סדרה א')  ההªפקה

הªאמªות, תבחן עמידת    בשטר   המפורטותאמות המידה הפיªªסיות  במידה והחברה לא תעמוד באיזה מאזי  
  תערוך   החברה   כך   כשלצורך ,  כללי החשבוªאות הקודמיםל  בהתאם   כאמור  הפיªªסיות   החברה באמות המידה 

אמות המידה הפיªªסיות המפורטות בשטר הªאמªות    תיבחªה   אליו   וביחס  מקוצרת   במתכוªת  פרופורמה   מאזן 
 " כי החברה עומדת באמות המידה  .  ")מאזן הפרופורמה(להלן בסעיף זה:  יעלה  ככל שממאזן הפרופורמה 

הפיªªסיות, תיחשב החברה כעומדת באמות המידה הפיªªסיות בהתאם להוראות שטר הªאמªות (אף אם על  
לא תע החברה  המעודכªת  התקיªה  התקיªה המעודכªת,  פי  פי  ועל  במידה  כי  מובהר  המידה).  באמות  מוד 

החברה תעמוד באמות המידה הפיªªסיות, אזי תיחשב החברה כעומדת באמות המידה הפיªªסיות בהתאם  
  להוראות שטר הªאמªות. 

תחול    מיידי ') לפירעון  אהחוב (סדרה    אגרות לשטר הªאמªות, עילה להעמדת      5.1.13  בסעיף יובהר, כי כמפורט  
  . רצופיםרבעוªים  שªי של תקופהבמשך  הפיªªסיות  המידה  מאמות באיזורק אם החברה לא תעמוד 

בין    היחס
ההון העצמי  

  סך  לבין  סולו
ªטו   המאזן 

  סולו 

היחס בין 
החוב 

הפיªªסי  
ªטו, מאוחד  

  EBITDA-ל
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