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ŋƂŒōō
ĞĚġğĖėğǈƂĚđĝğǈǈƂ

ǈǈīĖĝħĖġğǈđĝǈīĖĩēĢğ
īĖġĖĔĨĥĖǈėƊĨǈƂĪĝğƊĘ

ǈǈĕğĨĕĒ
ĕğĨĕǈīđĩĨĝĖ

(708) 1,011Ō

MW

(776) 1,064Ō

MWh

2(491) 1,082
MW

ŋōōǈƠŐőƟ2
MWh ÁǈĚęĨĚĖĩĥǈĝĪǈīĚĩĘĢğǈĕĝģĥĕC&IǈĖƩutilityǈĜƩŌŊŊǈMWǈǈǈģĒĩđĒ

īĖġĖĪǈīĖġĚĔğ

ÁǈīĖĚĢġġĚĥǈīĖĩĚēĢĚęĨĚĖĩĥĝǈUtilityǈĜǈĝĪǈĤĨĚĕĒǈĕĩĚēđĖƩŏōŏǈǈĪĝğƊĘ

ÁǈĖĝĔēǈĞĚġĖĪđĩĕǈĞĚĪĔĖĘĕǈīģĪīĒǈĝğĪĘǈīĩĚĜğğǈīĖĢġĜĕĜĝƩŌœŎǈ
ĜĝǈĢĘĚĒƩŋŏŋǈĪĝğƊĘǈĔĨīĪđǈĕĝĚĒĨğĕǈĕĥĖĨīĒ

ÁĜǈĝĪǈĨĥĢĕĒǈĞĚĝġđĥǈĪĜĩǈīĨĢģǈĝĪǈĞĚĚĥĖĢǈĞĚĒĝĪƩŏŐŊǈMWǈǈǈĩĚĘğĒ
ǈĝĪğǈīĖĘĥƩŋŎƇŏǈǈęđĖĖĝǈęġĢǈĖĩĖĚĩīđĝǈĕĝĒĖĕĖǈĢĜğǈĝĝĖĜĕ

ǈǈĞĚĩĒĖĘğǈĞĚęĨĚĖĩĥ

ĒƩŐǈīĖġĚĔğ
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ĝėĩĒǈīĖĒĩĘǈīğĘĝğǈģĨĩǈĝģƁ
ĕĔĖĒģĕǈīĚġĜĖīĒǈĕĔĚğģ

ĕğĘĝğĕǈĝħĒǈĕĚēĩġđǈĩĥĖġ

ǈĕğĨĕǈīğĝĪĕSabinar 2
ŒōǈMW

ĕĚġğĩēĝǈĕĢĚġĜ
ŌŊœǈMWh

īğĝĪĕ
ǈĕğĨĕBuxton
ŐŊǈMWh

ǈĩĖĒĚĘRatesti
155ǈMW

ǈĠĖğĚğRatesti
ŐŊǈğǈƋĖĩĖĚ

ĖğƊĞĚĝġđĥǈĪĜĩǈğ
ĜƩ560ǈMW

C&IǈĞĚĩĒĖĘğ
ĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğĖ

ŎŒŋǈMW

ĜƩŌŌǯǈǈĝđĩĪĚĒǈĕĩĒĘĕǈĚĔĒĖģğĖĢĚĚĖēǈǈ
ĞĚđĖĝĚğĝ

ǈĕĩĒĘĕǈĚęĨĚĖĩĥǈĝģǈĕĘĚġėǈĕģĥĪĕ
ĝđĩĪĚĒ

ǈǈĞĖĔĚĨĝǈĩėĖĒğǈĩĖħĚĚǈęĖĝĚĚĥĝǈĕđĚħĚ
ĝđĩĪĚĒǈĚęēĩġđĕǈĠĖĘęĒĕ

ǈǈīĖĝĚģĥĕǈĝģǈĕģĥĪĕǈĠĚđǈĕğĘĝğĝ
ĕĩĒĘĕǈĝĪǈīĚĝđĒĖĝēĕ

ǈǈīĚĝđĒĖĝēĕǈīĖĝĚģĥĕǈĝĖĕĚġ
ǈǈĩĪĥđğǈīĖĚğĖĨğǈīĖğĩĖĥęĝĥĒ

ĕĖĒēǈĒħĨĒǈĕĚĚĪģǈěĪğĕ

ǈĩĖĒĚĘKrzywinskieǈǈ
ŌŊǈMW

4

10.2023 10.2023 11.2023 11.2023

10.2023 10.2023 11.2023 11.2023
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ǈĞĚĚėĜĩğǈĞĚēĪĚĕŌŊŌō
ĞĚģĖħĚĒ|ǈīĖġīĚđ|ǈĕĘĚğħ

5

īĖğĨĕǈīğĝĪĕĖǈĞĚĩĖĒĚĘ

ǈǈĝĪǈĞĚĚĥĖĢǈĞĚĒĝĪ
īđĨĢģǈĞĚĝġđĥǈĪĜĩ

)ĜƩŏŐŊǈMWƟ

ǈǈĕğĨĕǈīğĝĪĕ
Sabinar 2

ǈǈƠ83ǈMWƟ

ĝǈĕģēĕƩŋƂŊŒŌǈMWǈǈ
ĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğĖǈĞĚĩĒĖĘğ

ĖĚĝĖĥęĩĖĥĕǈīĝĔēĕ

ǈĘĖīĚĥĚęĨĚĖĩĥǈǈ
ĠĖĖĚĒǈĕĩĚēđ

1,344ǈMWh

ǈĘĖīĚĥPVǈƂǈǈĕĩĚēđĖǈĘĖĩ
ĔĩĥĢĒ

ŋōŏǈMWǈĖƩŌŒŊǈMWh

ǈǈęĨĚĖĩĥĝǈĕĢĚġĜ
ĕĚġğĩēǈĕĩĚēđ

209ǈMWh

ǈǈĖĚĝĖĥęĩĖĥǈīĝĔēĕ
ĕĚĝęĚđĒ

259ǈMW

ǈĞĖĘīĝǈĕĢĚġĜ
ĕĚĝęĚđĒǈĕĩĚēđĕ

3,552ǈMWh

ǈǈĖĚĝĖĥęĩĖĥǈīĝĔēĕ
ĠĚĝĖĥĒǈĕĩĚēđ

ĝƩőŒŒǈMWh

ĖĚĝĖĥęĩĖĥǈīĝĔēĕǈĕĩĚēđǈǈ
ĜĝƩŒƇŌǈGWh

ǈǈīĖġĚğėǈėĩĜğĒǈĕĚĚĜė
Buxton

ōŊŊǈǈǈĔġĖđĥǈĤĝđ
ǈěĪğĝŋŏǈĕġĪ

ǯ73ǈĕğǈǈĨĥĢĕ
ǈǈĤĚĩģīǈĝģĒǈĩĒĖĘğĕ

ĘęĒĖğ

ǈĠĖğĚğĚĝęĨĚĖĩĥǈǈ
ĜǈĝĪǈĤĨĚĕĒƩŌŋŋ
ĖĩĖĚǈĠĖĚĝĚğ

ēđĖǈĠĖĕǈĢĖĚēƊǈǈĘ
ǈĔĩđĚĝĚğğǈĕĝģğĝǈǓ

ǈǈīĚīĖģğĪğǈĕĔĚĩĚ
ĔĖĚħĕǈīĖĚĖĝģĒ

ǈĝĪǈĝĖĔĚēœŏǯǈ
ǈǈīĩĚĜğğǈīĖĢġĜĕĒ
ĢĘĚĒǈĝğĪĘ

ĝƩQ1-Q3ǈŌŊŌŌ

īĚĢġġĚĥǈīĖġīĚđ

ēđĖǈĠĖĕǈĚĢĖĚēƊǈǈīĖĩĚēĢĖǈĘ
ǈǈĝĪǈĤĨĚĕĒǈīĖĚĢġġĚĥ

ĜƩŋƇœǈĪǈĔĩđĚĝĚğƊĘ

ǈĩĖĒĚĘ
Krzywinskie

ǈǈƠŌŊǈMWƟ

ǈĞĚĩĖĒĚĘǈīĥĖġī
ĒƩC&I

107 MW

ǈĩĖĒĚĘRatestiǈǈƂ
ĕĚġğĖĩĒǈĝĖĔēĕ

ǈǈƠ155ǈMWƟ

ǈǈĕğĨĕǈīğĝĪĕ
Buxton

ƠŐŊǈMWhƟ
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ĚīĖģğĪğǈĝĖĔĚēǈěĪğĕŌ

ǈǈĞĚĚĩđĝĖĢǈĞĚęĨĚĖĩĥǈĨĥĢĕ
ĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğĖǈĞĚĩĒĖĘğƂMWh/MW

ǈǈĕğĨĕĒǈĞĚęĨĚĖĩĥǈĨĥĢĕ
ĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈƂMWh/MW

ĝĝĨĖĪğǈĕĨėĘĕǈĩĖģĚĪ
ĞĚĩĒĖĘğǈƂĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğĖǈƂĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒ

ŌŌŐ

ŒŌő

ŋƂŊŒŌ

18

ŋōō

ŋŋƇŌŊŌŋ ŋŋƇŌŊŌŌ ŋŋƇŌŊŌō

ōŒǯ

ŏŐǯ

ŐŌǯ

ŋŋƇŌŊŌŋ ŋŋƇŌŊŌŌ ŋŋƇŌŊŌō

Œőō ŒŌŒ
1,011

ŋƂŊŊŏ

ŋƂŊŐŎ

ŋŋƇŌŊŌŋŋŋƇŌŊŌŌŋŋƇŌŊŌō

ǈĚġĖīġŋŊŊǯ
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ĞĚĩęğĩĥĕǈĝĜĒǈĚīĖģğĪğǈĝĖĔĚēǈěĪğĕ
ǈĞĚĢġġĚĥǈĞĚġĖīġĞĚĝđęĨĚĖĩĥǈƨǈǈĝĪǈĞĚġĖĪđĩǈĞĚĪĔĖĘǈĕģĪī2023ǈƂīĚĩĘĢğǈĕĝģĥĕĒǈīĖĜĩģğǈƂǈĚġĖĚĝĚğǓǈƂǈĚġĖīġŋŊŊǯ

īĖĢġĜĕǈǈ

7

FFO

92

168

Q1-Q3
2022

Q1-Q3
2023

113

227

Q1-Q3
2022

Q1-Q3
2023

151

294

Q1-Q3
2022

Q1-Q3
2023

EBITDA

ǈĚīĖĩĚĪğǈīĖĢġĜĕǈĝĝĖĜǈđĝEPCǈĖƩO&M
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ĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğĖǈĞĚĩĒĖĘğǈĞĚęĨĚĖĩĥ

8

ǈĚġĖīġŋŊŊǯǈƂĕĩĒĘĕǈĨĝĘǈĞĚĚĩēĖĢĒǈƂīēħĚĚğǈĕġĖĪđĩǈĕġĪĝǈĞĚĚĥĢĜǈĞĚġĖīġǈƂĪĝğƊĘŌǈƂő

8

FFOǈǈ
ĝğĪĘǈīĩĚĜğğ

EBITDAǈǈ
ĝğĪĘǈīĩĚĜğğ

īĖĢġĜĕǈǈ
ĝğĪĘǈīĩĚĜğğ

425 580 713 ǈĚġĖīġŋŊŊǯ
197 267 327 ĕĩĒĘĕǈĨĝĘ

Ơ197Ɵ
407

ŋŋŐ
ƠōŐƟ
ŋŒ
Ơ12Ɵ

ōŎő
ƠŋŎŊƟ

ŋƂŊŒŌǈƠŎœŋǈƟMW
MWh(67) 133

481
ƠŋŒŒƟ C&I

Ơ303Ɵ
601

Utilityőō
ŐŊ

ŋŏŏ
(77)

ŎŊ

133
(67)

ƠŎŏƟ

ƠŌŌƟ

Ơ29Ɵ

ǈǈĞĚĩĒĖĘğ
ĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğĖŌ

FIT ǈǈƍ
CFD

PPA

Merchant
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ǈĠĖğĚğĚĝđęĨĚĖĩĥǈĚĝđĒĖĝēŋŌ

ǈĠĖğĚğǈĚğĜĢĕĚĝđęĨĚĖĩĥǈǈĝĪǈĤĨĚĕĒĜƩŋƇŏǈǈĔĩđĚĝĚğǓ
ǈĚġĖīġŋŊŊǯ

ĠğğğǈĞĩĖē
ǈīĚĒĚĩ
īĚĒĚęĨĥđǈǈ
ĕġĖĪđĩǈĕġĪ

ĠĖğĚğĕǈěĢęġğēĢ ĕġĚĔğ ǈęĨĚĖĩĥǈƍ
ĕğĩĖĥęĝĥ

ǈǈīĖĪđĩĒǈĞĖĚħĩĖĢġĖĨ
ǈĚđĨġĒǈĔĚēđī
ĚĩęĢĖđ

ŏƇŏǯ ŋŏŊ
ĖĩĖĚǈĠĖĚĝĚğǈ C&I ĕĚĝęĚđSunprime

ĚġğĩēǈĚĔĢĖğǈĤĖēŎƇŐǯ ŋōŌ
ĖĩĖĚǈĠĖĚĝĚğUtility ĔĩĥĢ Sabinar

Goldman Sachs 3M SONIA 
+2.5% - 3.5%

ŋŐƇŏ
ĔġĖđĥǈĠĖĚĝĚğĕĩĚēđĕĚġęĚĩĒBuxton

Raiffeisen Bank 3M EURIBOR 
+3% - 4%

ŐŊ
ĖĩĖĚǈĠĖĚĝĚğUtility ĕĚġğĖĩRatesti

ĜǈĝĪǈĠĖĕǈĦĖĝĚĘƩŋŌŊǈĖĩĖĚǈĠĖĚĝĚğ
īĚĝđęĨĚĖĩĥǈĕğĩĒŋ

ǈęĨĚĖĩĥǈĠĖğĚğğǈĕġĖĪđĩǈĕĜĚĪğBuxtonǈǈǈĔģĖğǈĩĘđĝ
ĖĔĕƊǈĚğħģǈĠĖĕĒǈĖĒĖĩĒǈĞĨĖĕǈĩĪđǈĘƨǈĜƩŋŌǈĔġĖđĥǈĠĖĚĝĚğ

ǈǈĠĖĕĒǈĖğĨĖĕĪǈĞĚęĨĚĖĩĥğǈĚĖĥħǈĤĢĖġǈĠĖĕǈĦĖĝĚĘ
ǈĚğħģƩǈǈĜƩŋŊŐǈĖĩĖĚǈĠĖĚĝĚğŋǈƠSabinar2ǈƂ

RatestiǈƂĝđĩĪĚĖǈĠĚĝĖĥƟ

ĚğħģǈĠĖĕǈĚħĖĝĚĘ
ĕĩĒĘĕǈĚĨĝĘ
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ǈĚġĖīġǈƂŋŊŊǯǈƂĕĩĒĘĕǈĨĝĘǈĞĚĚĩēĖĢĒ

ĞĚĒĚġğǈĞĚęĨĚĖĩĥǈĝĪǈĚīĖģğĪğǈĩĒħǈƂǈĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒ
ĞĚĕĖĒēǈĞĚĥĚĩģīĒǈĠĚĚĥĖđğĕŌǈƂŏǈƂŋŊ

MWǈŏŏ
ƠōőƟ

MWǈŎŊő
ƠŋœőƟ

MWǈŐœ
ƠŏŏƟ

MWǈōŒŊ
ƠŋŋœƟ

MWhǈőŏŒ
ƠŏŐœƟ

MWhǈŌōŊ
ƠŐŏƟ

MWǈōŐŌ
ƠŋŎŒƟ

MWǈőœŒ
ƠŐŌőƟ

10

ĕĢƊĜƁ
ŌƂŊœŎǈƠŋƂŋœœǈƟMWǈǈǈĚĩđĝĖĢ
ŋƂŋœőǈƠŒŎōǈƟMWhǈĕĩĚēđ

Storage

Utility

C&I

MWǈ22
Ơ17Ɵ

MWhǈŌŊœ
ƠŌŊœƟ
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īĖğĨĕǈīĥĖġīǈěĪğĕ
ĞĚęġğēĢĕǈīĪĖĝĪĒǈīĚĒĨģǈĕĘĚğħ

804
ĪĝğƊĘ

C&I

171
ƠŐŐƟ

BESS

258
ƠŌŊōƟ

Utility

375
ƠōŌŊƟ

ŋŐœ
MW

ŌŏŐ
MW

ŋŎŐ
MW

őŌ
MW

Ōœ
MW

ŌŌ
MW

ōŋő
MW

ŋŏő
MWh

ŐœŒ
MWh

ŌŊœ
MWh

ŋƂŊŋŋ
(708)
MW
+
ŋƂŊŐŎ
(776)
MWh

ǈǈĝğĪĘǈīĩĚĜğğǈīĖĚīġĪǈīĖĢġĜĕĒǈĝĖĔĚē
ĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒǈĞĚęĨĚĖĩĥğ

īēħĚĚğǈĕġĖĪđĩǈĕġĪǈƂǈĚġĖīġŋŊŊǯǈƂĕĩĒĘĕǈĨĝĘǈĞĚĚĩēĖĢĒǈƂĪĝğƊĘ

ĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒǈĞĚęĨĚĖĩĥǈĩĒħ
ǈĚġĖīġŋŊŊǯǈƂĕĩĒĘĕǈĨĝĘǈĞĚĚĩēĖĢĒǈƂMWƍMWh

StorageUtilityC&I
11
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ĞĚĝġđĥǈĪĜĩǈīĨĢģǈĝĪǈĞĚĚĥĖĢǈĞĚĒĝĪ
ǈīĥĖġīĒǈĚīĖģğĪğǈĔģħīĖğĨĕĕ

ǈǈĞĚĜĖğġĕǈĞĚĝġđĥĕǈĚĩĚĘğǈīđǈĝģĖġĕǈĞĜĢĕ
ǈĤħĩǈīđĩĨĝīĖğĨĕĕǈĒĖĩĨĕ

0.12

0.14

0.16

0.18

0.2

0.22

0.24

0.26

0.28

0.3

ŋƇŌŊŌŌ ōƇŌŊŌō ŋŋƇŌŊŌō

˥ˣ˪˧˷ ˞˪˪ ˫˧˪ˮ˞˲ ˶˧˥ˬ $ ,-˪Watt

ǈǈĞĚĝġđĥǈĪĜĩǈīĨĢģǈĝĪǈĞĚĚĥĖĢǈĞĚĒĝĪ
ĝĥĪǈĚĩĚĘğĒĖǈĒĘĩǈĤĨĚĕĒ

ŽĔĖĚħǈĚĨĥĢğǈĕĩĒĘĕǈĕĝĒĚĨĪǈīĖģħĕǈĝģǈĢĢĖĒğ

  ˸˵˯˰
˷˩˶ˢ

īĪĒēīğĕǈĕĨĢģĕǈĚęĩĥ

ĜǈĕĨĢģĕǈĤĨĚĕƩ560ǈMW

ğǈěĖğġǈĩĚĘğƩŋŎƇŏǈĝǈęġĢǈĖĩĖĚƩWATT

ĕĩĖĘĢĕǈīĝĒĨǈĩĘđĝǈĞĖĝĪīĖǈĩīđĝǈĕĝĒĖĕǈĝĝĖĜǈĩĚĘğ

ǈĞĚĝġđĥǈĨĥĢTeir1

ǈēĖĢğǈĞĚĝġđĥbifacialǈƂĨĖĪĒǈĞĚğĔĨīğĕ

ǈĝġđĥǈĝĔĖēŐŊŊǈęđĖĖ

ǈĝĪǈīĖĝĚģĚŌŌƇōǯ



13

ĞĚĒĚġğǈĞĚęĨĚĖĩĥǈĝĪǈĚīĖģğĪğǈĩĒħǈƂĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒ
ĞĚĕĖĒēǈĞĚĥĚĩģīĒǈĠĚĚĥĖđğĕŌǈƂŏǈƂőǈƂŋŊ

ǈĚġĖīġŋŊŊǯǈƂĕĩĒĘĕǈĨĝĘǈĞĚĚĩēĖĢĒ

ŋŏǯ

EBITDAǈǈ
ĕĩĒĘĕǈĨĝĘŌ

776

ŏƂōŎŏ
ǈĕğĨĕǈīĖĝģ
ĕĩĒĘĕǈĨĝĘ2

ŽǈĤĖġĚğǈĚġĥĝProject Finance

ĞĚĢġġĚĥǈĞĚġĖīġĪĝğƊĘŌ

ǈĝğĪĘǈīĩĚĜğğǈĚĥħīēħĚĚğǈĕġĖĪđĩǈĕġĪĒ

ǈǈīĖĝģ
ĕğĨĕīĖĢġĜĕEBITDAFFO

ǈĞĚĩĒĖĘğ
ǈǈĞĚġĜĖğĖ
ĩĖĒĚĘĝ

ŎƂŋŒō
ƠŋƂœōŋƟ

őŋō
ƠōŌőƟ

ŏŒŊ
ƠŌŐőƟ

ŎŌŏ
ƠŋœőƟ

ĕĢƊĜ8,991
ƠŏƂōŎŏƟ

1,518
Ơ916Ɵ

1,274
ƠőőŐƟ

910
ƠŏŏőƟ

ǈǈĕğĨĕ
ǈǈīđĩĨĝĖ
ĕğĨĕ

ŎƂŒŊŒ
ƠōƂŎŋŏƟ

ŒŊŎ
ƠŏŒœƟ

ŐœŎ
ƠŏŊŒƟ

ŎŒŏ
ƠōŐŊƟ
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ĖĩĨđğĕǈīĒĚĒĢĒǈĞĚĚĖġĚĪ
ĞĚęĨĚĖĩĥĕǈīĖđĖĪīǈĝģǈīĚĒĖĚĘǈĕģĥĪĕĝǈĚĥħŋŎ

ĜǈĝĪǈĕĘĚġħƩőŒǯǈǈǈĚĩĚĘğĒ
ĕġĖĩĘđĕǈĕġĪĒǈĞĖĚīĚĝĕ

ĞĖĚīĚĝĕǈĚĩĚĘğĝğĪĘǈĚĩĚĘğ
ǈĚĩĚĘğWholesaleǈƂĚġĖģĒĩǈģħĖğğǈƂĝǈĖĩĖĚƩMWh

0

100

200

300

400

500

600

ŋŋƇŌŊŌŌōƇŌŊŌō őƇŌŊŌō ŋŋƇŌŊŌō

ŏŏŒ

ŋŌœ

Chinese Yuan per Ton

ǈĚĥħǈīĖĚĒĚĩǈīĔĚĩĚĝĞĝĖģĒ

2%

3%

4%

5%

6%

ŋŋƇŌŊŌōŋŋƇŌŊŌŎŋŋƇŌŊŌŏŋŋƇŌŊŌŐŋŋƇŌŊŌő

3M EURIBOR 3M SONIA 3M SOFR

42 42
52

38 40

100
113 111

97 98

ĕĚġęĚĩĒĕĚĝęĚđĠĚĝĖĥĔĩĥĢĕĚġğĖĩ
Q3 2020 Q3 2023

ǈĕĥĖĩĚđĒǈĝğĪĘĕǈĚĩĚĘğĞĚĕĖĒēǈĒƩ
ŋŊŊǯǈǈǈǈĚġĥĝĪǈĞĚĩĚĘğĕǈīğĩğ

ĕĚēĩġđĕǈĩĒĪğ

īĖĚĒĚĩǈīĖĚėĘī
ǈīĖğĖĨģForward

őŒǯƩ

ǈŽĩĖĨğǈƁChatham FinancialǈŽĩĖĨğǈƁTrading EconomicsǈŽĩĖĨğǈƁīĖĚğĖĨğǈĝğĪĘǈīĖĢĩĖĒ
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īĩĒĘC&I 
īĚĝđĒĖĝē

ĝđĩĪĚ
ÁīĩĔĢđǈǈĚĥĚĩģīFITǈīĖĒĖĩĨĕǈĞĚġĪĒǈĞēǈĞĚĕĖĒēŏǈƂŋŊ

ÁĞĚĚĩĘĢğǈīĖēēǈĚĥĚĩģīǈĝĪǈīĥĢĖġǈĕđĝģĕĝǈģĖğĚĪ
ÁōŐŌMW  ĩĒĖĘğǈƂĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒĖǈĩĖĒĚĘĝǈĠĜĖğ2

ǈǈǈǈǈĕĩđƊĒ
ÁǈĞĖĔĚĨǈěĪğĕPVǈĕǈīĖĚĖĥīĖĪǈěĩģğǈĝĖğƩREIT
ÁĕĩĚēđĕǈĞĖĘīĝǈīĖĒĘĩīĕĝǈĞĚĢĜġĕĖǈīĖĚĖĥīĖĪĕǈěĩģğǈĤĖġĚğ
ÁǈǈěĪğĕĝǈĢĚĢĒĜǈĞĚĨĚĪğǈīĖĝĚģĥǈĚğĖĘīĝǈīĖĒĘĩīĕǈīġĚĘĒ

ĕĘĚğħ

ǈǈǈǈǈĕĚĝęĚđ
ÁĞĚĕĖĒēǈĞĚĘęĒĖğǈĞĚĥĚĩģīŏǈƂŋŊ

ÁǈĝĪǈīĚĢġġĚĥǈĕĩĚēĢŋŏŊǈǈīğĨĕĝǈĖĩĖĚǈĠĖĚĝĚğŌŋŐǈMW
ÁŎŊŊǈMWǈǈĩĒĖĘğƩǈĝǈĔģĚƩŌŊŌŏǈŋǈƂŌ

(3,147)

502 

ƠŋŊŒƟ

394 

ĕğĨĕǈīĖĚĖĝģīĖĢġĜĕǈǈĝĖģĥīǈīĖđħĖĕ
īĖĩĚĜĪĖ

EBITDA

ǈĕġĪǈĞĚĩėīŋ

ǈĞĚĢġġĚĥǈĞĚġĖīġƨǈĝđĩĪĚǈƂĕĩđƊǈĕĚĝęĚđĖǈĒƩǈőœőǈMWŌǈƂŐǈ
ĞĚĩĒĖĘğǈĞĚęĨĚĖĩĥǈƂĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğǈƂĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒǈƂŋŊŊǯǈīĖĨėĘđǈƂĪĝğƊĘ

ǈīĚĒĨģĖǈīħđĖğǈĕĘĚğħīĖğĨĕĒǈĞĚĩĖĒĚĘĖ
ĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğĖǈĞĚĩĒĖĘğǈĞĚęĨĚĖĩĥǈƂ100%ǈīĖĨėĘđǈƂMW

226
349

481

ŋŋƇŌŊŌŋ ŋŋƇŌŊŌŌ ŋŋƇŌŊŌō

őœőǈǈ
MW

+317 MW
ǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒ

ĕğĨĕ
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Sunprimeǈǈ
Case Study

ÁǈĠĨĘĪC&IǈĕĚĝęĚđĒǈĝĚĒĖğ

ÁĞĚĕĖĒēĖǈĞĚĘęĒĖğǈĞĚĥĚĩģīŏǈƂŋŊ

ÁīĖĒĖĩĨĕǈĞĚġĪĒǈīĚĒĨģǈĕĘĚğħĒǈīĖĜğĖīĕǈīĖĚħĝĖēĩ

ÁğǈĕĝģğĝǈĝĝĖĜĕǈĨėĘǈĚğĖĨğǈīĖĖħƩœŊǈĞĚĔĒĖģ

ÁǈĝĪǈĤĨĚĕĒǈĠĖğĚğǈĞĜĢĕŋŏŊǈǈīğĨĕĝǈĖĩĖĚǈĠĖĚĝĚğŌŋŐǈǈ
MW

ÁĞĚĚĩĥġđĢǈǈǈīğĨĕĝǈĚğħģĕǈĠĖĕĕǈĝĜǈīđǈĕĔĚğģĕ
ĠĖğĚğĕǈĞĜĢĕĒǈĞĚęĨĚĖĩĥĕ

ÁĒǈĨĖĪǈĚĩĚĘğĒǈĩĖĜğĝǈīĖĩĪĥđƩŋŒƩōŊǈǈǈĕĝģĥĕǈĚĪĔĖĘ
ĞĚġĖĪđĩ

ÁĜĝǈĖĚĝĖĥęĩĖĥĕǈīĝĔēĕƩőōŎǈMWŋ

ÁǈĔģĚŌŊŌŏǈƩǈŎŊŊǈMWǈĞĚĩĒĖĘğŋ

ƠŋƂŋŏœƟ

ŋŒŎǈ

ƠŌōƟ

ŋŐŊǈ

ĕğĨĕǈīĖĚĖĝģīĖĢġĜĕǈǈĝĖģĥīǈīĖđħĖĕ
īĖĩĚĜĪĖ

EBITDA

ǈĕġĪǈĞĚĩėīŋ

ǈĞĚĢġġĚĥǈĞĚġĖīġƨǈ380ǈMWŌǈƂŐ
ĞĚĩĒĖĘğǈĞĚęĨĚĖĩĥǈƂĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğǈƂĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒǈǈƂ

ŋŊŊǯǈīĖĨėĘđǈƂĪǈĚġĖĚĝĚğƊĘ

ō ōō
ŋŋŐ87

ŋŏœ

ŌŐŏ

90

ŋœŌ

ōŒŊ

ŋŋƇŌŊŌŋ ŋŋƇŌŊŌŌ ŋŋƇŌŊŌō

ĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒ

ĩĖĒĚĘĝǈĠĜĖğĖǈĩĒĖĘğ

ǈīĚīĖģğĪğǈĕĘĚğħīĖğĨĕĒǈĞĚĩĖĒĚĘĖ
ĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğĖǈĞĚĩĒĖĘğǈĞĚęĨĚĖĩĥǈƂĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒǈǈƂ

100%ǈīĖĨėĘđǈƂMW
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ǈǈĞĚĚĩđĝĖĢǈĞĚęĨĚĖĩĥ
Utility Scale

ÁǈǈĞĚęĨĚĖĩĥǈĞĖĔĚĨĝǈīĖĚğĖĨğǈĘĖīĚĥǈīĖğĩĖĥęĝĥ
ĕĚġęĚĩĒĒǈƂĕĚġğĖĩǈƂĠĚĝĖĥǈƂĔĩĥĢĖǈĕĚĒĩĢ

ÁǈǈĨĥĢĕĕǈĤĨĚĕĒǈīĚīĖģğĪğǈĕĘĚğħĝǈĚĥħ
īĖĝĚģĥĕǈīĖġĚĔğĒǈīĖĪĔĘīğǈīĖĚēĩġđğŋŋ

ÁǈǈĞĚęĨĚĖĩĥĝǈĕĢĚġĜĖǈĚğħģǈĞĖėĚĚǈĒĝĪğĕǈĚĨĢģǈĝĔĖğ
ĞĖėĚĚǈĚĒĝĪĒ

ÁŐŊŋMW ĖǈĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğĖǈĞĚĩĒĖĘğƩŐœŏǈMWǈǈ
ĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒŌ

ÁĝğĪĘĒǈĩĘĢĒǈīĚĝđĒĖĝēǈīĖĘğīĕǈīĚĚġĒ

ƠōƂœőŊƟ

őōŊǈ

ƠŒőƟ

ŐŎŎǈ

ĕğĨĕǈīĖĚĖĝģīĖĢġĜĕǈǈĝĖģĥīǈīĖđħĖĕ
īĖĩĚĜĪĖ

EBITDA

ǈĕġĪǈĞĚĩėīŋ

ǈĞĚĢġġĚĥǈĞĚġĖīġƨǈŋƂŌœŐǈMWŌǈƂŐǈ
ĚęĨĚĖĩĥǈUtilityǈĞĚĩĒĖĘğǈƂĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğǈƂĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕǈǈƂ

ŋŊŊǯǈīĖĨėĘđǈƂĪǈĚġĖĚĝĚğƊĘ

479 601602

554
695

ŐŊŌ

ŋƂŊōŌ

ŋƂŌœŐ

ŋŋƇŌŊŌŋ ŋŋƇŌŊŌŌ ŋŋƇŌŊŌō

ĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒ

ĩĖĒĚĘĝǈĠĜĖğĖǈĩĒĖĘğ

ǈīĚīĖģğĪğǈĕĘĚğħīĖğĨĕĒǈĞĚĩĖĒĚĘĖ
ĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğĖǈĞĚĩĒĖĘğǈĞĚęĨĚĖĩĥǈƂĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒǈƂ100%ǈīĖĨėĘđǈƂMW
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ĔĩĥĢ
Case Study

ÁǈĚęĨĚĖĩĥUtilityǈǈĝĪǈĝĝĖĜǈĨĥĢĕĒŎŊőǈ2MW

ÁǈĚğĜĢĕĒǈĞĚĕĖĒēǈĝğĪĘǈĚĩĚĘğǈĞĖĢĨğPPA

ÁǈǈǈǈǈǈǈǈǈǈĝģğǈĝĪǈĤĨĚĕĒǈĞĚęĨĚĖĩĥĝǈīĖĚĢġġĚĥǈīĖĩĚēĢ
ĝƩōŏŊǈĖĩĖĚǈĠĖĚĝĚğŋŌ

ÁĜǈĝĪǈĤĨĚĕĒǈĚğħģǈĠĖĕǈĦĖĝĚĘƩŐŌǈĖĩĖĚǈĠĖĚĝĚğŋŌ

ÁīĚĔĚĩĒĚĕĕǈĕĚħĝĖēĩĕǈīĘīǈĞĚęĨĚĖĩĥǈĞĖėĚĚƁ

ÁǈĘĖĩƨǈŋŊŊǈMW

ÁĩđĝĖĢǈƨǈōŏǈWM

ÁǈĕĩĚēđƨǈŌŒŊǈMWh

ǈĞĚĢġġĚĥǈĞĚġĖīġƨǈŎŊőǈMWŌǈƂŐǈǈ

ĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğĖǈĞĚĩĒĖĘğǈĞĚęĨĚĖĩĥǈƂŋŊŊǯǈīĖĨėĘđǈƂĪǈĚġĖĚĝĚğƊĘ

(1,425)

ŌōŒǈ

ƠōŋƟ

ŌŊőǈ

ĕğĨĕǈīĖĚĖĝģīĖĢġĜĕǈǈĝĖģĥīǈīĖđħĖĕ
īĖĩĚĜĪĖ

EBITDA

ǈĕġĪǈĞĚĩėīŋ

ĔĩĥĢĒǈĝğĪĘǈīĩĚĜğǈīĚĚēęĩęĢđ
ĕğĨĕĒĖǈĞĚĩĒĖĘğǈĞĚęĨĚĖĩĥ

PPAǈǈěĖĩđǈĘĖĖęƠœǈĞĚġĪƟ

PPAǈǈĚġĖġĚĒǈĘĖĖęƠōƩŏǈĞĚġĪƟ

ĨĖĪĝǈĕĩĚĜğ

25%

42%

33%

ŋŊōǈ
MW

ŋŐœǈ
MW

ŋōŏǈ
MW

ŎŊőǈǈ
MW
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ĕĚġğĖĩ
Case Study

ÁǈĚęĨĚĖĩĥUtilityǈǈĝĪǈĝĝĖĜǈĨĥĢĕĒőœŒǈ2MW

ÁǈęĨĚĖĩĥǈĝĪǈīĚĩĘĢğǈĕĝģĥĕRatestiǈƂǈǈĩīĖĚĒǈĝĖĔēĕ
ĕĚġğĖĩĒǈƂǈĨĥĢĕĒŋŏŏMW 

ÁǈĚėĩĜğĝǈģĖğĚĪǈĞĢĩĥīĕCFDǈƠĘęĒĖğǈĤĚĩģīǈǈƟ
ĝǈĔĔğĝǈĔĖğħƩŋŏǈĕġĪ

ÁǈęĨĚĖĩĥĝǈīĖĚĢġġĚĥǈīĖĩĚēĢĚęĪęĩǈǈǈĚĖĥħǈĠĖĕǈĦĖĝĚĘĖ
ĜǈĝĪƩōŊǈĖĩĖĚǈĠĖĚĝĚğŋŌ

ÁǈīĝĝĖĜĕǈīĚğĖĨğĕǈĕğĩĖĥęĝĥŒǈǈǈĞĚĔĒĖģ
ĞĖėĚĚĒǈĞĚĘğīğĕǈƂĘĖīĚĥǈƂĠĖğĚğǈƂĕğĨĕǈƂǈǈĝĖĕĚġ
ĝğĪĘĒǈĩĘĢĖ

ǈĞĚĢġġĚĥǈĞĚġĖīġƨǈőœŒǈMWŌǈƂŐ
ĞĚĩĒĖĘğǈĞĚęĨĚĖĩĥǈƂĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğǈƂĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒǈƂŋŊŊǯǈīĖĨėĘđǈƂ

ĪǈĚġĖĚĝĚğƊĘ

(2,246)

ŎŎœǈ

ƠŎœƟ

ŎŊŊǈ

ĕğĨĕǈīĖĚĖĝģīĖĢġĜĕǈǈĝĖģĥīǈīĖđħĖĕ
īĖĩĚĜĪĖ

EBITDA

ǈĕġĪǈĞĚĩėīŋ

ĞĚęĨĚĖĩĥǈĝĪǈĚīĖģğĪğǈĖĚĝĖĥęĩĖĥ
100%ǈīĖĨėĘđǈƂMW

155

ŋŐœ

ŌŏŐ

ŋŎŐ

őŌ

798
MW

Ratesti

lepuresti

CorbiiMari

Ghimpati

Slobozia

őœŒǈǈ
MW
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Utility ƩǈīĖğĨĕĖǈĞĚĩĖĒĚĘǈīĥĖġī

Ratesti, Romania ƨ155 MW Olmedilla, Spain ƨ169 MW

Krzywinskie, Poland ƨ20 MWSabinar 1, Spain ƨ155 MW

Sabinar 2, Spain ƨ83 MW

Dziewoklucz, Poland ƨ20 MW
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ĚęĨĚĖĩĥǈĕĩĚēđ
ÁĒǈĞĚęĨĚĖĩĥǈĞĖėĚĚƩőǈīĖġĚĔğǈƁĝđĩĪĚǈƂĕĚġęĚĩĒǈǈƂ

ĕĚġğĩēǈǈƂĠĖĖĚǈƂĔĩĥĢǈƂĕĩđƊĠĚĝĖĥĖǈĒŌ

ÁĕĩĚēđĕǈĞĖĘīĒǈīĚĝđĒĖĝēǈīĖĝĚĒĖğĖǈīĖĘğīĕ

ÁĕğĨĕǈĞĖėĚĚĝǈīĚġĖēĩđǈīĚīĪīǈƂǈǈĞĖĢĨğĖǈĠĖğĚğ
ĕĩĚēđǈĚęĨĚĖĩĥ

ÁǈĚĖĒĚĩĖǈīĪĩĒǈĕĩĚēđǈĒĖĝĚĪǈīĖĔĔĖģğĕǈīĖĚħĝĖēĩ
ǈěĩĖħĕǈīđǈĩĚĒēĕĝǈĚĖĥħǈīĖĪĔĘīğǈīĖĚēĩġđ
ĞĚęĨĚĖĩĥĕǈīĖĚĘĖĖĩǈīđǈĩĥĪĝĖǈĕĩĚēđĒœ

ÁĞĚĩĒĖĘğǈĞĚęĨĚĖĩĥǈĖĚĝĖĥęĩĖĥǈƂĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğǈǈƂ
ĜǈĝĪǈĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒƩŋƇŌǈGWhǈ

ĝđĩĪĚĒǈƂĕĚġğĩēĖǈĕĚġęĚĩĒ

ƠŌƂŊŐŎƟ

ōŋōǈ

ƠŏŐƟ

Ōŏőǈ

ĕğĨĕǈīĖĚĖĝģīĖĢġĜĕǈǈĝĖģĥīǈīĖđħĖĕ
īĖĩĚĜĪĖ

EBITDA

ǈĕġĪǈĞĚĩėīŋ

ǈĞĚĢġġĚĥǈĞĚġĖīġƩǈŋƂŌŌőǈMWhŌǈƂŐ
ǈǈĞĔĨīğǈĞĖėĚĚĒĖǈĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕĒǈĞĚęĨĚĖĩĥ

ĕĥĖĩĚđĒǈƂŋŊŊǯǈīĖĨėĘđǈƂĪǈĚġĖĚĝĚğƊĘ

īħđĖğǈĕĘĚğħǈěĪğĕĝǈĚīĖģğĪğǈĖĚĝĖĥęĩĖĥŌ

100%ǈīĖĨėĘđǈƂMWh

133

1064

863

6,129

ĩĖĒĚĘĝǈĠĜĖğĖǈĩĒĖĘğ

ĕğĨĕǈīđĩĨĝĖǈĕğĨĕ

ĞĔĨīğǈĞĖėĚĚ

ĞĖėĚĚ

8,189
MWh
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Atlantic Green
Case Study

ÁǈǈĞĖĘīĒǈīĖĚĘğĖğǈīĝģĒǈīĚğĖĨğǈĕğĩĖĥęĝĥ
ĕĕĖĒēǈīĖĚĘĖĖĩĒǈĕĘĚğħǈěĪğĕǈīĩĪĥđğĕ

ÁğǈĕĝģğĝǈĝĪǈĤĨĚĕĒǈĞĚęĨĚĖĩĥƩŋǈ2GWh

ÁǈęĨĚĖĩĥǈĝĪǈĕğĨĕǈīğĝĪĕBuxton

ÁǈĝĪǈĕğĨĕĝǈĕđĚħĚCellarhead

ÁǈǈĖġĚđǈĞĚĕĖĒēǈĝğĪĘǈĚĩĚĘğğǈĞĚĥĔĖģǈĞĚĘĖĖĩǈĝģǈĢğĕ
ĕĩĚēđǈĚęĨĚĖĩĥǈĝģǈĝĘŋŋ

ÁǈĕġĚĔğĒǈĕĩĚēđĕǈĨĥĢĕĒǈĚęğĩĔǈĝĖĔĚēĝǈĚĥħƨǈ
ĜǈĝĪǈĝĖĔĚēƩŎŊǈGW ǈĔģŌŊŏŊǈŋŋ

ĞĚġĖĖēğĖǈĞĚĨėĘǈĕĢġĜĕǈīĖĩĖĨğŌ

īēħĚĚğǈĕġĖĪđĩǈĕġĪǈīĖĢġĜĕĕǈīĚėĘīǈƂĚęĨĚĖĩĥǈĕĩĚēđǈƂĪǈĚġĖĚĝĚğƊĘ

17

163

58
Buxton

Cellarhead

Toton

ŌōŒ
ĪĝğƊĘ

īĚīĖģğĪğǈĕĘĚğħĒǈęġğēĢŋ

ǈĝĪǈĠĨīĖğǈĨĥĢĕǈīĚėĘīĚęĨĚĖĩĥǈĕĚġęĚĩĒĒǈĕĩĚēđǈƂGWhŋŋ

1.75

10

40

ŌŊŌō ǈīĚėĘīŌŊōŊ ǈīĚėĘīŌŊŏŊ
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Buxton
Case Study

ÁǈīĝĖĒĚĨƨǈŐŊǈMWh

ÁęĨĚĖĩĥĕǈīğĨĕǈĕğĝĪĖĕ

ÁǈĞģǈīĚĢġġĚĥǈĕĩĚēĢGoldman SachsǈǈǈęĨĚĖĩĥĝ
ĜǈĝĪǈĤĨĚĕĒƩŌŐǈĔġĖđĥǈĠĖĚĝĚğŋŌ

ÁǈĚīĖĩĚĪǈĞĜĢĕĕĚħėğĚęĥĖđǈǈǈęĨĚĖĩĥĒǈĝğĪĘĒǈĩĘĢĝ
ǈĝĖğGoldman Sachsǈǈ

ÁǈīĖĝĝĖĢǈĨĥĢƩǈTesla

ÁǈǈęĨĚĖĩĥĝǈĕĖĒēǈĩĚĘğĒǈīĖġĚğėǈĚğĖĝĪīǈėĩĜğĒǈĕĚĚĜė
BuxtonǈƨǈōŊŊǈĝǈĔĖğħǈĔġĖđĥǈĤĝđƩŋŏǈĕġĪ

ĞĚĢġġĚĥǈĞĚġĖīġŌ

īēħĚĚğǈĕġĖĪđĩǈĕġĪǈīĚėĘīǈƂĕĩĚēđǈĚęĨĚĖĩĥǈƂĪĝğƊĘ

īĚĢġġĚĥǈĕĩĚēĢŋŌ

16.5 ĠĖğĚğĕǈěĢ
ĔġĖđĥǈĠĖĚĝĚğ

3M SONIA + 
2.5%-3.5%

ǈǈīĚĒĚęĨĥđǈīĚĒĚĩ
ĕġĖĪđĩǈĕġĪ

ĠğğğǈĞĩĖē

ŐŊ ĕĩĚēđǈīĝĖĒĚĨ
MWh

121 ǈĕğĨĕǈīĖĝģǈěĢ

17 īĖĢġĜĕ

14 EBITDA

8 FFO
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ĞĖĜĚĢ

ǈǈīĚĢġġĚĥǈīĖġīĚđ
ǈǈĕĘĚğħǈěĪğĕǈīĩĪĥđğĕ
ĕĩĒĘĕǈīĖĚġĜĖīĒǈĕĔĚğģĖ

ǈǈīĖđĖĪīĒǈĕĚĚĪģǈěĪğĕ
ǈǈěĩģǈīđĪĕĖǈīĖĕĖĒē
ĕĩĒĘĕǈīĖğĩĖĥęĝĥğ

24

ǈǈĞĚĩĒĖĘğǈĞĚęĨĚĖĩĥ
ǈǈĨĥĢĕĒǈĩĖĒĚĘĝǈĞĚġĜĖğĖ

ǈĝĪ1,082ǈMWǈǈǈĞĚĘĚęĒğĕ
ĒĚħĚĖǈĨėĘǈĞĚĩėī

ǈǈīĥĢĖġǈĕēĩĔğǈīħĚĥĨ
ǈĚĥĨĚĕĒīĖğĨĕĕ

1,011ǈMWǈǈ
1,064ǈMWhǈ

ǈǈīĪĖĝĪĒǈīĚĒĨģǈĕĘĚğħ
īĖĝĚģĥĕǈĚğĖĘīƁ

Storage, Utility, C&I
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ǈĚġĖīġǈīĚħğīĞĚĚĥĢĜǈīĖĘĖĔ
ǈĚġĖīġōQǈƨǈŋQǈ2023ǈƂĔĘĖđğǈƂĪǈĚĥĝđƊĘ

25

ǈǈĔĢĥĕĖǈĘĖĖĩǈĘĖĔ

īĖĢġĜĕŌőōƂőőŏ

ĕĥĖĨīĝǈĘĖĖĩŏőƂŐŊŏƩ

ĕĥĖĨīĝǈĩĘđǈĝĝĖĜǈĘĖĖĩŋŒŏƂŊŒŒ

ĕĢƊĕĥĖĨīĝǈĝĝĖĜǈĘĖĖĩǈĜŋŌőƂŎŒō

Ġėđğ

ǈĞĚġğĖėğǈĚĖĖĪĖǈĞĚġğĖėğīĖġĖĔĖĨĥĖǈėĝƊĨőōŊƂōŒŎ

ĞĚĩĘđǈĞĚĥęĖĪǈĞĚĢĜġŎŋŌƂŏŋœ

ĞĚĥęĖĪǈđĝǈĞĚĢĜġŎƂŎŏŊƂŌŋŏ

ĕĢƊĞĚĢĜġǈĜŏƂŏœōƂŋŋŒ

īĖĥęĖĪǈīĖĚĖĒĚĚĘīĕōŋŊƂŏŌœ

īĖĥęĖĪǈđĝǈīĖĚĖĒĚĚĘīĕŌƂŏŌŐƂŏŎŏ

ĕĢƊīĖĚĖĒĚĚĘīĕǈĜŌƂŒōőƂŊőŎ

ǈĚğħģǈĠĖĕƠęĖģĚğǈīĖĚĖĜėĝǈĢĘĖĚğǈĝĝĖĜƟŌƂőŏŐƂŊŎŎ

ĕĢƊĠĖĕĖǈīĖĚĖĒĚĚĘīĕǈĜŏƂŏœōƂŋŋŒ


