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הבהרה משפטית
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הצעה"מהווהאיננהוהיא"(הקרן":להלן)מ"בע(2020)תשתיותקרןאלומהשלערךניירותלרכישתאולהשקעההזמנהאוהצעה,דעתחוות,המלצה,ייעוץלהוותבכדיבההנכללובמידעזובמצגתאין▪

.שהואסוגמכל"לציבורמכירה"או"לציבור

אודותהנתוניםמלואאתממצהאיננובההמובאהמידע.בלבדבההנדוניםבנושאיםמתמקדתוהיאבלבדתמציתיובאופןנוחותלמטרותמוצגבההכלולוהמידעכללימידעמסירתלשםנערכההמצגת▪

2021,לאוגוסט31ביוםפורסםאשרהקרןשללהשלמהבתשקיףלעייןיש,מתמודדתהיאעמםהסיכוןוגורמיהקרןפעילותשלמלאהתמונהלקבלמנתעל.הכספיותותוצאותיהפעילותה,הקרן

אביבבתלערךלניירותולבורסהערךניירותלרשותהקרןשלהשוטפיםובדיווחיה(2021-01-165285אסמכתא)2021,בנובמבר10ביוםשפורסמההמשלימהבהודעה,(2021-01-141069אסמכתא)

,2024,באוגוסט28-בשפורסם2024לשנתהשנילרבעוןהקרןשלהרבעוניובדוח(2024-01-033591אסמכתא)2023לשנתהקרןשלהתקופתיבדוח,האמורמכלליותלגרועמבלי,זהובכלל,מ"בע

לעדכןמתחייבתאינההקרןכי,מובהרספקהסרלמען.החברהשלהעתידיותתוצאותיהעלבהכרחמעידיםאינםעברנתוניכי,יודגש.הקרןשלערךבניירותהשקעהבדברהחלטהקבלתבטרםוזאת

.בהשנכללוהערכהאו/ותחזיתאו/ונתוניםלשנותאולעדכןזהובכלל,המצגתאת

וכלעסקיתאסטרטגיה,הערכות,אומדנים,תחזיות,מטרותעלהמבוסס,"(עתידפניצופהמידע":להלן)1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוקכמשמעו,עתידפניצופהמידע,היתרבין,כוללתזומצגת▪

עלמבוססזובמצגתהמובאעתידפניצופהמידע.הקרןשלהפורטפוליוחברותפעילותבתחומיובפרטבישראלהתשתיותבתחוםמגמותכךובכלל,עתידייםענייניםאולאירועיםהמתייחס,אחרמידע

לאואשר,הקרןהבלעדיתבשליטתהשאינםמגורמים,היתרבין,מושפעתלהיותועשויהוודאיתאינההתממשותואיאוהתממשותו,כןועל,זומצגתפרסוםלמועדנכוןהקרןשלהסובייקטיביתהערכתה

.לעתמעתלהשתנותעשוייםשלהההשקעהויעדיההשקעהמדיניות,הקרןאסטרטגיית,כןכמו.מראשבוודאותלהעריכםניתן

מאלהשוניםפירוטברמתאובפילוחשהוצגואו,הקרןשלהפורטפוליולחברותביחסאו/ולקרןבנוגעלראשונהזובמצגתנכלליםאשרנתונים,היתרבין,כוללתשהמצגתלכךמופניתהלבתשומת▪

.זומצגתמצורפתאליוהדיווחטופסאתראואנאנוסףלמידע.החברהבדיווחיהמופיעים



בקצרה–קרן אלומה 
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.30.06.2024כמוצג בדוחותיה הכספיים של הקרן ליום (  (NAVהשווי ההוגן של נכסי הקרן בניכוי התחייבויותיה( 1)

קרן תשתיות הנסחרת בבורסה לניירות ערך  
(Evergreen)

משקיעה בחברות תפעוליות בשלות בתחומי תשתיות  
אנרגיה ירוקה ופסולת, דיגיטליות

(1)₪ מיליון 435(: NAV)ערך נכסי נקי 

ייעול ושיפור מבנה  , השבחה בדרך של פיתוח עסקי
ההון באמצעות שליטה משותפת וניהול אקטיבי



תמצית תוצאות עסקיות
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.למצגת זו2להרחבה ראו שקף –הינם מידע צופה פני עתיד לאסקוהנתונים המוצגים ביחס * 

₪מיליון 33-ברווח של כ2024של שנת 2הקרן סיימה את רבעון 
(2023מרבעון מקביל של שנת 2.8פי )

₪מיליון 515-מכשווי הנכסים צמח בשלושה חודשים 
+(8%)₪ מיליון 557-לכ

.למרות המלחמה החברות ממשיכות להציג צמיחה בפעילות
,  המשיכה לבנות מגדליםתיבר, טמרס התקשרה בהסכמים אסטרטגיים

"שמיים כחולים"האריכה את ההתקשרות בפרויקט ואסקו

*הון/הקרן מתכננת לממן את הצמיחה בחברת אסקו באמצעות גיוס חוב



(ח"במיליוני ש, 30.06.24ליום )חברות פורטפוליו 
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תיבר

35% 57%(1) 91% 81.6% חלק הקרן

22ינואר  20דצמבר  20יולי  21מרץ  מועד רכישה

47.5 53(1) 46 173 (2)עלות רכישה

36.1 96.3 56.8 338.3 ( חלקה של הקרן)שווי הוגן 

-20% 90% 26% 100% (3)  תשואה עד כה

איכות הסביבהאנרגיהתקשורת

הרכישהעלות.(בשרשור)אסקובחברת57%-כשללהשקעהועלתה"אלומהאסקו"בחברתנוספים8%שלרכישההקרןהשלימה2024פברוארבחודש1.
.ח"מש11-בכהסתכמההנוספת

.אופציותשווישקלולללארכישהעלות2.

אחתמכל(ניהולודמיבעליםהלוואתבגיןריבית,דיבידנדים,הוגןלשוויהתאמות)ההכנסותסךביןהיחסהינההקרןשלהשקעותיהעלהמצטברתהתשואה3.
.השקעהאותהשלההשקעהלעלותביחס,מההשקעות



2024שנת –התפתחות הקרן וחברות הפורטפוליו 
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2024ינואר 
הסכם ראשוני  
לקראת הקמה  

W2Eשל מתקן 

2024פברואר 
הגדלת החזקה  

אלומהבאסקו

אפריל
חתימה על הסכם עם חברת תקשורת 

נוספת לבין חברה זרה על פרויקט 
להקמת מערכת כבלי תקשורת 

בינלאומית חדשה בין אירופה לאסיה

מאי
הקמת אתר  

תקשורת חדש

יוני
החלטת וועדת המכרזים של משרד הבריאות  
על הארכת ההתקשרות במרבית בתי החולים  

"שמיים כחולים"הכלולים בפרויקט 

מאי
ל כספים"מינוי סמנכ

תיבר

אוגוסט
השלמת רכישת פעילות  

30-בקפריסין בשווי של כ
ח"מיליון ש



טלקוםטמרס-תקשורת 

הפיכה לקבוצת
תשתיות דיגיטליות
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משחקן מקומי לשחקן אזורי

שירותי אינטרנט 
לעסקים

סיבים יבשתיים חוות שרתים כבלים תת ימיים
(אנדרומדה, טמרס)

Icon made by Sir.Vector from www.flaticon.com
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טלקוםטמרס-תקשורת 
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רשת תקשורת  
גלובלית 

המקשרת בין 
מזרח למערב



טלקוםטמרס-תקשורת 
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כיוםהמצב
ועיקרימרכזיתעבורהקומהווההאדוםוהיםסואץתעלתדרךהעוברהתעבורהנתיב

.למזרחאירופהאתהמחבר
לצד,"חםגיבוי"המאפשרותאיכותיותחלופותוללאגבוההבניצולתנמצאהנתיב

.וסביבתייםטכנולוגיים,גאופוליטייםלתרחישיםרגישות

אזורימפתחשחקןעםטמרסהסכם
קפריסיןביןרציףתשתיתימענההבנותחברותבאמצעותאו/וישירבאופןתעניקטמרס

לתחנות,(קיים)הימיהכבלדרך,(הושלם)בקפריסיןהנחיתהבתחנתשיתחיללישראל
.(בהקמה)אילתעדיבשתיתבפריסהומשם(קיים)הכרמלוטירתבנתניההנחיתה

השלמת המהלך מהווה אבן דרך אסטרטגית במעבר החברה  
משחקן מפתח מקומי לשחקן בעל יכולות אזוריות

24אוגוסט 
השלמת רכישת תחנת הנחיתה בקפריסין

תחזית-27ינואר 
סיום סלילת התוואי היבשתי מנתניה לאילת  

(יוניגיאהבאמצעות חברת הבת )

עלהמבוססות,הקרןלהערכותבהתאם,ערךניירותבחוקהמונחכהגדרת,עתידפניצופהמידעבגדרהינהלאילתמנתניההיבשתיהתוואיסלילתלסיוםתחזית*
.מהמתוארשונהבאופןלהתממשואףלהתממששלאעשויזהמידע.זהלמועדנכון,טמרסידיעללהשנמסרווהמידעההערכות

)*(



טלקוםטמרס-תקשורת 
(באלפי דולר)**( ) Adjusted EBITDA (באלפי דולר)הכנסות

אסטרטגיה קדימה

לחיבורחדשהכבליםבמערכתחדשהאזוריתשותפותהובלת1.
(אנדרומדה)לאירופההמזרח

(סואץעוקף)ישראלחוצתמידעבתעבורתאזורילשחקןהפיכה2.

השרתיםחוותזרועפיתוח3.

ביוניגיאהיבשתייםסיביםפריסתוקידוםפיתוח4.

השקעה
173Mש״ח

שווי
338Mש״ח

תשואה
100%

10
EBITDA ** Adjusted - בטמרסהרווח התפעולי בנטרול פחת ובנטרול הוצאות בגין הטבות חד פעמיות להנהלה בכירה.

.למצגת זו2להרחבה ראו שקף –לעיל הינו בגדר מידע צופה פני עתיד " אסטרטגיה קדימה"האמור תחת סעיף *** 

מיליון דולר5.4:)*( 30.06.24חוב פיננסי נטו

H1-2024נקודות מרכזיות 

בהון המניות81.6%-לפי החזקה של כ

.חוב פיננסי נטו של טמרס מאוחד*

שלבשוויבקפריסיןפעילותלרכישתמחייבבהסכםהתקשרות1.
(באוגוסטהושלמההרכישה)₪מיליון30-כ

עלזרהחברהלביןנוספתתקשורתחברתעםהסכםעלחתימה2.
ביןחדשהבינלאומיתתקשורתכבלימערכתלהקמתפרויקט
החברהשוויעלמהותיתהשפעהישזהלהסכם.לאסיהאירופה

ביוניגיאההקטנההטבעתהפעלת3.

10,653
11,006

13,166

2022-H1 2023-H1 2024-H1

3,180
3,455

5,556

2022-H1 2023-H1 2024-H1



תיבר–מגדלי תקשורת -תקשורת 

חברת מגדלי תקשורת עם התמחות 
ברשתות פרטיות
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אתרי תקשורת Stadicom



365

729 674

2022-H1 2023-H1 2024-H1

תיבר–מגדלי תקשורת –תקשורת 
Adjusted EBITDA )*(( באלפי₪)(₪באלפי )הכנסות מספר מפעילי סלולר במגדל

1.87
1.95

2.11

2.13

בפועל  
2021

בפועל  
2022

בפועל  
2023

תחזית  
2024

H1-2024נקודות מרכזיות 

חדשאתרהקמת1.

וחדשיםקיימיםלאתריםסלולרמפעיליהצטרפות2.

נוספיםאתרים5שלהקמהתהליכיקידום3.

באצטדיון5Gהפרטיתהרשתפרויקטהפעלת4.
תקווהבפתחביטוחשלמה

יציבמזומניםתזרים5.

אסטרטגיה קדימה

121212

השקעה
46Mש״ח

שווי
57Mש״ח

תשואה
26%
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הקמתלקידוםהממשלהשלאינטנסיביתפעילות1.
למענקיםבתמורהאתרים

2024בשנתחדשיםתקשורתאתרי8הקמת2.

קיימיםלאתריםנוספיםתקשורתמפעיליהוספת3.
וחדשים

בתחוםהשקעותהרחבת–G5דוררשת4.

EBITDA *  Adjusted-נטרול השינוי בשווי הוגן של נדלן להשקעה ובתוספת הוצאות שכירות, הרווח התפעולי בנטרול הוצאות פחת.

ללא שקלול שווי אופציה** 

.למצגת זו2להרחבה ראו שקף –לעיל ובתחזית מספר מפעילי הסלולר למגדל הינם בגדר מידע צופה פני עתיד" אסטרטגיה קדימה"האמור תחת סעיף *** 

.נובע מבונוס חד פעמי להנהלה בכירה בגין שנים קודמות2024של שנת 2-הקיטון ברבעון ה**** 

₪  מיליון 30.06.24:2.3נכס פיננסי נטו 

בהון המניות91%לפי החזקה של 

)****(

)**(

5,215

6,171
6,516

2022-H1 2023-H1 2024-H1



אסקו–אנרגיה ירוקה 

קבוצת אנרגיה ירוקה שמובילה את
שוק ההתייעלות האנרגטית בישראל

13

מחברה קטנה לחברת אנרגיה מובילה

התייעלות אנרגטית  
בתי חולים  & חברות 

(שמיים כחולים)

חלוקת חשמל אספקת חשמל (PV)יהל אנרגיה 

Icon made by Freepik from www.flaticon.com
Icon made by Design Circle from www.flaticon.com

https://www.flaticon.com/authors/freepik
http://www.flaticon.com/
https://www.flaticon.com/authors/design-circle
http://www.flaticon.com/


6,525
9,505

24,437

11,014

2021 2022 2023 2024-H1

25,701

52,758

103,416

55,925

2021 2022 2023 2024-H1

(IFRS)אסקו –אנרגיה ירוקה 
(₪באלפי )*( )הכנסות(₪באלפי )*( )רווח תפעולי

יותרנכונהבצורהמייצגאשרלראשונהIFRSכספילדיווחמעבר1.
החברהשלהעסקיותהתוצאותהצגתאתושיפרהחברהפעילותאת

₪מיליון12-בכהסתכמובפרויקטיםלחציוןההשקעות2.

שמיים"במכרזשנכללוהחוליםבתימרביתעםההתקשרותהרחבת3.
2035שנתעדנוספיםחודשיםבמספרהפרויקטוהארכת"כחולים

החשמלאספקתלשוקמשמעותיתחדירה4.

אסטרטגיה קדימה 
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השקעה
53Mש״ח

שווי
96Mש״ח

תשואה
90%

₪  מיליון 30.06.24:117.5חוב פיננסי נטו 

H1-2024נקודות מרכזיות 

אלומהלאסקוח "מיליון ש15-כולל הלוואת בעלים בגובה של כ

.2021-2023אל מול נתונים שנתיים לשנים 2024לשנת 1הוצגה השוואה בין נתוני חציון , לראשונה והיעדר מספרי השוואה מתאימיםIFRSבעקבות מעבר לדיווח כספי * 

.למצגת זו2להרחבה ראו שקף –לעיל הינו בגדר מידע צופה פני עתיד " אסטרטגיה קדימה"האמור תחת סעיף ** 
בהון המניות57%-לפי החזקה של כ

מיוחסואילך2023משנתברווחיותהגידול
:לבעיקרו

בהיקףחדשיםבפרויקטיםהשקעות1.
החלשבוצעו'מ135-כשלמצטבר

החללהפעלהומגיעים2021משנת
הדרגתיבאופן2022שלשנייהממחצית

בתיפעילותלמגזרהחברהכניסת2.
התייעלותתהליכיוהטמעתהחולים
"(כחוליםשמיים"פרויקט)בתחום

ואספקתחלוקהממגזרהנובעתרווחיות3.
החשמל

(ואספקהחלוקה,התייעלות)הפעילותבתחומיצמיחההמשך1.

ללקוחותאנרגיהפתרונותחבילתומתןMicro Grid-השוקהובלת2.
עסקיים

נוספיםחוליםבבתיאנרגטיתהתייעלותהרחבת3.

לאירופההאנרגטיתההתייעלותפעילותהרחבתבחינת4.

)*(

)*(



חן המקום–איכות הסביבה 

חברת איכות הסביבה המתמחה  
בשרשרת הערך של הפסולת
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איסוף פסולת מיון מתקדם W2E

Icon made by Freepik from www.flaticon.com
Icon made by Backwoods from www.flaticon.com
Icon made by Uniconlabs from www.flaticon.com
Icon made by Witdhawaty from www.flaticon.com

טיפול בפסולת

https://www.flaticon.com/authors/freepik
http://www.flaticon.com/
https://www.flaticon.com/authors/backwoods
http://www.flaticon.com/
https://www.flaticon.com/authors/uniconlabs
http://www.flaticon.com/
https://www.flaticon.com/authors/witdhawaty
http://www.flaticon.com/


חן המקום–איכות הסביבה 

המתקןתכנוןוהמשךW2Eמתקןשלהקמהלקראתראשוניהסכם1.
הארץבמרכזישובעםיחד

(ברמלהמתקדםמיוןמתקן)1מעלההיתרקבלת2.

אסטרטגיה קדימה

בחינת-מתקדמיםפסולתמיוןבמתקניהמקוםחןפעילותמיקוד1.
(רמלה)3ה.ל.ע.ומ(שמשבית)2ה.ל.ע.ממתקניקידום

מפסולתאנרגיההשבתשלפרויקטיםייזום2.

אוטומציהבשילובוטכנולוגיניהולישדרוג3.

(₪אלפי )הכנסות

161616

השקעה
47.5Mש״ח

תשואה
20%-

16

שווי
36Mש״ח

₪מיליון 30.06.24:61.3חוב פיננסי נטו 

למצגת זו2להרחבה ראו שקף –לעיל הינו בגדר מידע צופה פני עתיד " אסטרטגיה קדימה"האמור תחת סעיף * 

ללא שקלול שווי אופציות** 

בהון המניות35%לפי החזקה של 

EBITDA( באלפי₪) H1-2024נקודות מרכזיות 

)**(

85,257

107,193
111,476

2022-H1 2023-H1 2024-H1

2,474

9,218 8,404

2022-H1 2023-H1 2024-H1



340
401

527

30.06.22 30.06.23 30.06.24

7% 9%

30.06.22 30.06.23 30.06.24

338 351

435

30.06.22 30.06.23 30.06.24

(₪במיליוני )נתונים פיננסיים עיקריים 
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 שווי הוגן השקעות

₪
₪

*מינוףהון עצמי

55%+29%+

חוב פיננסי נטו  *
לסך מאזן

לא נלקח חוב



נתונים כספיים ברמת הקרן
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מאזן
(₪באלפי )

רווח והפסד
(₪באלפי )

30.06.202430.06.2023
29,36547,932נכסים שוטפים

527,463400,690נכסים לא שוטפים
556,828448,622כ נכסים"סה

3,1473,486התחייבויות שוטפות
118,74294,042התחייבויות לא שוטפות

121,88997,528כ התחייבויות"סה

434,939351,094כ הון"סה

Q2-2024Q2-2023Q2-2022
47,60618,58317,851כ הכנסות"סה
(  2,562)(  2,460)(  2,766)כ הוצאות"סה

44,84016,12315,289רווח מפעולות רגילות
(  522)(  706)(  1,043)הוצאות מימון

(  3,397)(  3,656)(  10,426)(מסים על הכנסה)הטבת מס 
33,37111,76111,370רווח נקי וכולל



לסיכום
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H1-2024במהלך 

שיפור בתוצאות הכספיות של הקרן ושל  ▪
חברות הפורטפוליו

רכישת פעילות בקפריסין–טמרס▪
חתימת על הסכם משמעותי  –טמרס▪

להקמת מערכת כבלי תקשורת בינלאומית  
חדשה בין אירופה לאסיה

הקמת אתר תקשורת חדש וקידום  –תיבר▪
הקמת אתרים חדשים

הארכת ההתקשרות במרבית בתי  –אסקו▪
"שמיים כחולים"החולים הכלולים בפרויקט 

מבט קדימה

התרחבות באמצעות פיתוח  –ויוניגיאהטמרס ▪
יוניגיאההתשתית בקפריסין ופיתוח 

הרחבת תחום ההתייעלות האנרגטית  –אסקו▪
במגזר הציבורי

הון/בחינת אפשרות לגיוס חוב–אסקו▪

.למצגת זו2להרחבה ראו שקף –הנתונים המוצגים ביחס למבט קדימה הינם מידע צופה פני עתיד * 



!תודה רבה
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