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1272 N13WN,W"01'7 010 18 7W YXINN 7MVN 7V N1001an Blue Sky 7w VI1NT7 DN N'7201 N1DIJNN
X171 13 N137Wn1 (NJWNN 7W '9I21K110 01PN N1'7nJ ,nvw 1,600-7 1,330 12) NJw1 Wnwn NIVW 1970
-J N0 Blue Sky-7 O071WW yXINnn "MYNN NITA NO1PNA I X .0'I3IX7 1IN0 NN XN 7nWnin
NYP17K NUXM X7 Blue Sky-w anxn X110 w017 0I0 13-31 0II1X7 1TNIW 7nWN 2 W"01P'7 VIO 15
T1W X7W 7nWN '31,N"N131VN2 IXT'W 70WN 73 12 O'N17WN NN X7 ,N1JIVN2 IXI'N 7nwnn 737
1" N17'7100 0P11N97 0N 17202 N10330N ;(NIT 01302 017WN TA3J NWA7 011N 19X90 Np77
0731197 DN N7202 N10ITNN NNIPNN 170300 N1JIWAT NIIIXTN Y1V N112N 7W N1TNN 7V 1100120
T 7Y MANY7 NPY10W NJIYN MIN'WAT 7NWN N1'JNN N10IJ0 N'TNN 7V Ni1oo1an Toton-1,Cellarhead
0P"NI7 0N N'7202 N10IJNN .(YIV™ NNAN NIJVA 9 7V TTN7 NTNXA NY0INA) XN YIV' N1an
ININT NJIWXI N7V90 NIWA N177100 NI0IIN 12T N'NIXK'T7IA Y1V N1AN N3y 7V niooian Stendal
P1W1 1IN 7nWNn n91pNAN P70 NIIWXIN N'7V900 NIW21 1'97 ,071197 on'a onniw Tolling OJoN

V1327 1'NN2 1'7N1 NINgn

NNITNA NJVYNN 720N X7 ,NI1WK17 ,0J70N2 YWX O0'01X1 O'WTIN 12 ,ynwn NwxIn n7vgnn niw'
O'WTIN 190N 7'NNN 1'J20 21NN "N17WN 11V179 2177 .1'J2 210 "N1I7WN1A XKW1 ,NAK [NTA NWI7 7nwn
J1MN0NN N'7V9nn TUIN NKY7
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NPITNNN N7V 1272 NIJIVN2 AWNNNA1 NINNYNT NNY NY0INA '"N71an N1NJ awinn EBITDA-n TTn
INNNIW O'MJ0NA NIVAPIW NPITRNN N1M7V1 AWNNNA — 7KW 007119 217 ;NJWNN 7W NILVIWN
71Y9NN 0J0N 9 7V 719NN TN1N'W 112y NNJ0INN NINNN 7V 002NN ,Sabinar 0119 1217 ;N1aNn OV
71V0NN NIXXIN7 WP Sunprime N'7n3N N131VN 7V 001NN2 - Sunprime 1217 ;nnjnn 1727 0V (0&M)
OXNN2 N1'71IV9N NIKXIN NI 17192 O'0pP 190 1217 ;07INNN7 1UXINW APItnnn NiM7u1 0opmon 7w
1NJ1N NN 070P'NTN 12317 ;012NN NJIVN1 O'0PNY W7 0N INNNIw 7101 (0&M) 71vy9nin 'nJon7
OXNNA ,N17710 '0P"N9 2371 NXI1AP0 N1NAN NWPNN 002 APIthnn "NJ0NYT7 OXNNA NM71IVIN NIKXIN
NIMNIWN NIY7IVINN NIKXINYT OXNNA 10T NIY7199N0 NIKXTNN 'J N3N - Blue Sky 217 ;X120 niJavn?
1J MY .0WW 5-7 NDMI NNINA AWIN NIJIYNN NNY L1 1NJ .NNAINAN N1JIVNA OXI-17'P7 NIVXINNN
1"71907190 112N "2 UPIAN O'NINA NPI7N (91X 217 0T 1W1P) , 0NN 'ONIW OV 12V 'NJ0N]
, 0NN 'ONIW OV O'WTN 0'NJ0NA .1N'W O0J0N2 UIINI NINTHIN NIY1PNT , 0NN NIW7 UPIDA NPITNNN
N1M7un OXNNA1 ,O0TNNN OWINK N717p X77 0NN NA0NN 1IN 0NN gNILW 13 "2 NjpOVN NJan
0axin FFO-n1 EBITDA-N .O0'WTN 0011192 NT17 NIMOX 0NN ONIWT7 17K NPI7N 1073 WK N171V9Nn
NN 12T YV NNAN N12IVN7 OXNN2 — D7UIKD '0P9 1217 ;Niwn 7w 170 017WN NK7 10)
NNPNN 173 OV 1NJ1I0W O0'N1J07 OXNNA 71vonn N1M7y 1nJin Cellarhead  vp'o 217 ;7nwnin
,Buxton-1 Cellarhead-7 0N 172pnnw N1YXN7 OXNNA 71990 N7V 10310 Toton VPN 217 ;NPITHNNI
790 ,ANPAN 1729 OV 1INNNIW OMN'WAT APITANN TNJ0NA 719N N7y 1nJin Stendal upng 1217

.Tolling-n O0J0N "XJN1 ,N17710n

NININN 0701 7V ,1'J20 21NN NIXNTA 112 (112 117WN) (1IN0 NIXXIN 11312 EBITDA-J awinn FFO-n
00PN Toton Blue Sky ™0 g7 1NN AWIN 010 NITA TVINYZ '3 wWaT .'7'w7 (5) Nyna N1vnonn
N1217 INKI 10NN 1727 12TANIKTI 73 'K N1101 1719 ,(Ghimpati-1 lepuresti Ratesti T27n) ninna
1NN 'NJONY7 0N'1,]3 13 .7'v7 (4) NNVUN2 LIINI NNANN NITIWNT7 OXNNA XDN ON17Y I NIKTN 73
0'XINA UPIN NNAN NTNY 12T NIXTIZI 'K N1TA TYINYT '3 10217,13'2 NITWNN 1VX12 010 1nNnIw

.NJ'wn?7

135NN Pgon7 0N NIWIWA,77P1Wn UXINNI AWIN NaNN NIPTNNn W

T1axN) Sunprime ,Cellarhead ,Buxton ,Sabinar ,Olmedilla 7w 01N *TINN] NIPINNA 73 1T X
0'j2J20 N2107,N1Tn TVIn7 ,mTaviwn Stendal-1 Ghimpati lepursti ,Ratesti ,(j1n'n nj'73 0N 00PN
17X 0'0pP N9 7w O0INNNN

O"NINN 0370 N1JN 00PN 7W ANPN NI 017N 1272 ANJA N 12 17713 nnpnn N7y
NNJT 002 O0'9MUNN 7V 1INWY7 N10N2 NXTTLATNNN TVINN INK'7 NWA7 1N21INT WX, OIKNT N IPNNYT
.nann

NITN TUINYT J ['IX .7'U7W 017202 019NI NYTWA [IN'ND D72 NNINA AWIN YPWINW 7NXYN 100 1YW
,Noventum '0{3'119 ,Blue Sky '0j3"1nT ,Sunprime-1 0'0{P'NYAN P70 ,]'7192,7KW1 O0P1ONN P7N
NINJA 17K O0PNT7 INNN N72P TVINA NXY 1nn 0IN1nn ,(Slobozia, Corbii Mari, Volter) nunii

.0'0P" M2 VP WINW "XV [1NNN P70 TIwN7 nnann

XM NIYW ,0'990n ,0'97MVN NDIPN ,O0'0MYN NITIXK 7'U7W NIX71202 N10M19na NiJivan
L1013 113D MIY'W ,axX17a 91N , 710N N7V ,Anpgn M1M7Y ,N"N0N n7V9n *TVIN NI
MYTW ,AMTN AJIWXI A7V9a NIW ,Angn 0170 NJW N1pgTha "YW Mth "9 onwh ,FFO ,EBITDA
NJIN NTANI ,T'NY JT AJIX VT'N 1TA2 3N AJIWXI A7V90 NIW NIXKXINT 23T 772 2'X793'NX0n
N1Javna .nann 7w NTY72n ANL7WA AJNI NXTI AN JNWNNNAW 71V N1 pgina ar
N7W M717V AWK N1JIYNA JTINNT NJIWN 737 0N 21ana NIYIJIN 7Y N1001an MNINXD
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2123 ,A”N2nn NLV7WA OI'NW 0N 7W1A 'NIAN 91X N1117 NJIW [9IN2 WNNNa7 IN ,wnnnn?y
N1JYna NNPA7 O'WIATIN 0NN N71pP2 012137V, 0190 112N NMIT A7 AaN70 DINTITYN
NWI 7010 T 7V NWATIA 112N A1TIAV]A 01213 ,7nWNn W17 w1 N'712 01213 ,Jh7v9n1
7w anpa N7'NN7 O'WATIn ON'nn N71p2 0°213'W NJWna Nnpga NM7ua 13w ,7nwnn
712N MWIX N72p ,N172210 DN IX 777w (Grid Connection) p'7nn n121iwn n72p ,0p*Noa
NWI NIN'9] O°213'VW ,MANN N1JIYan apinl 112N ATIPI7 IX 21ann N1Jwan gina TvinY
,7NIWT 'YPIPN NIWA OV NIN'Y "NJON] NNWPNN 0wy IX 02137 ,ANpnl 01213 ,7nWwnn
,ATNYN 1ININ NN7WN1 0'213'Y 01190 112'N7 NWITIN NJIVNA 701N YXINW NITIAY] 07213
N7 ,Anpa NM792 0™I3'W N1J1YNA P70 NP JONA 01213 ,Vpapn TV 13'W N'71p2 0213
797NN MyWwa 01w ,n721a0 "1'NNA 27V ,071a "ININ NN A'7V N1MIX-TN71 NINXIN 2
O'21J'V ,7NnWNn W1 NIN'92 02137 ,0P"1190 NNPa N7'NN7 O'WITIn O"N'nn N'71p2 0213V
N10JJN A2 O0'0'N N70n ,NNNTOXA IX/1 'TN NIX1INA O™1)'W NINTOXA "J"YN] 0™J'W ,ANpna
,JIN'N NNIPN 0112 W1 ,[1IN'NA M7V IX/1 MNITTNA O0M1'W , X120 N7V10 N2 N1J'TNA 7nwnn
NM7Y1 1IX 7NWNN '"9MYN] 0™1I'W MIXA ATNA O1I3'W ,NJIVNA 0™P7 ,N'ana Miv'wl o'y
O"1J'W ,7nWN7 WPl 0w ,NJIVNN 131X T 7V 7NWNA NJ"MX 19901 M)W  NIThJIYNn
,07M107111 0™1J'W ,019] 7nWNA pwnal 7731 pwnl O0"I'w ,0Nn 7’72 O0M"1J'W ,0Nn MIYy'wl
N1217,M37TN IX 1IN0 2XNA 1I'W, I NIAPYA 1701'W N172a0n01 nDAN NIX1DNA ,N1JIVN1 OMipy7
113'0n "Mmian (A" 1IX) TAX NINTPNA |31 ,Mann N17'Y9 7V '712 nian' ann7n nyswa

.2024 nIw'7 "NDIPNN NIT7 TUANNN 'POY 1IN P92 4.14 1'V01 O'VIINN

NXIP7 ,ANPN] OMIXNA O'0P"1N90 7W 7V197 ONXXIN 12T NIXTI 73 'K DITA TVINT7 '3 ,waTn
OMIW'X N717 O0'0193 17X O0'0P"NY 'J nTA1VA 7W1,AN'A "2, NIN'01 OTPNN NIN'D W™ ,ANgn
W O0IN2NA AT'AY ,NI"IZ N10IN ,NAI'N 112N NIWA NI "IN L,UPIP TIVT "W N1a17) o9Iw
7191 4.14-1 4.9 ,3.3.1.5 ,3.3.1.3 ,3.1.1.1 o'9'v0a VI19NJI ,(2"1"I1 112N NWX ,7nWND NWI
wwn 7wa 01 117 ,172p0'W NIXTH 77 'K 1WX ,2024 nIW7 "NI1pNA DIT7 TANNA POV 1IN
MIIPNA NIT7 TANNA POV XN 192 4.14 1'Y0I1 O'0VIITNA [13'0A 'NMIAN TAX NIN"PNAT7
1P ,(]NN 11X IX) 7'V7 N10I1INA AIJIWNN X 7V197 X'X127 N'7XN X7 n1annw 733 .2024 nlw?y
NIV LI7'N N7 ,TVIN INIX7 TV (IWVpWI) 1WpwInw O'n1Joa NP'NN AN n7W ng'wnn
1N71W 13712 7"1N2 N137VN1 'NINNAN 7702 2737 NJN NINPINA N1J1YN1A 131 VPNI7 DN 1ITAVINW
nNNPNNI 112'NA N1V VI7'NL)ITPTON 9037 |TAIN ,NJIVNA 72IN7 NN 1TPIIA IN/1 NINTPN

.("11'nn 2NN TVIN7 TV OJNTA NINT72 AT'NV-X 7W 11pPNl) 7nwnn NOJN [TAIXI

7% Nofar

17



112na nNINN9nn M*'po 1.5

,N7W 00990 171901191 NIN'ON NIN1Y079 NANNT O1T'P2 Nann nJ'wnn 2025 niw 77nna

P71

7w ‘7713 puond) Slobozia-1 Ghimpati lepuresti 10119 NNpPN 7NN 2024 NJW 770N - NN
,017IX9 W31 'nJoNa Nwpnn Volter-1 Corbi Marii 101119 7w 0j"1M9n N1NaNn 131,(ox1-nan 390-3
Corbii 7w vP1NTN NN MWpPNN 2025 7W [IWKIN ]1V212 10112 .0"7IXIN "I'NN DX 1W2'P 1WK
J1M'N7 N'013'9 N"M07 O'WaN N7nIN N'NIPNN NIN'ON NN119079 NITA TYINY .NNPn 0J0n2 Mari
TN02 NIX TUPY NIN'DA K (1M7'0 200-7 180 M 7w TvIn 9PTha NN O0'0ptng
O'0P"190 N 112V NPITNNTANPN 'NI0NL NNWPNNT YA NN KW N70IN, 0K 7100 O'0pPN97
W TWXIN 11V210 77002 ,]3 N3 .AIPNNW XMW 7NWNT7 0'7KXI019 O'W311 1IN NP1V |31
NIIND Twn 7w (CfD) naan 1'nn7 11ana (MW 73.6-3) Slobozia 7w vp'non nnan nnar 2025
7w n1pN7 (7107 TINX) MWh-7 177K 54.18 -J 7w 702 11302 V2PIW N1 N1 VN ,nINN0
0™7N WX , 7272 O"I1WKY N"IN "2A7W1 010 1NN 1727 7'W7 01NKD 00NN *J 102 .aiw 15
N1117,N1W (9182 WNNNNYT OMWY X1 ONIWNNNNT NIXTI 73 1'K1 NN2NN N0'7WA 01'KW 0111

77 aInnnn , Ninn

npTNInn ("Sunprime”) Sunprime HoldCo S.R.L n1an NIVXNXA N'70'K2 N7'W9 n1ann - Q170K
O'NLAIN O'9"VUNA N'70'NA NIA '0PINT ANNNNN ,NN2NN T 7V 33.3%-3 7W y'wa iwiwa
712pna ,0'0pP™MY 12N NNPNnA Sunprime nJ'wnn 2025-1 2024 ouwa 77002 .(CfD) o'nian
TJN7 Sunprime NN3J1 2025 7W [IWXIN 1V270 77002,70112 .07W 007717190 12X NANTN JWnny
N131Y'N2 NPOIV Sunprime NITA TYINY7 .0X11-NaN 56-3 7W P2 0'0pP 1197 0N Capacity Market
ONI-N2 1.8 TIV1 NNPN NXIPY7 010001 YW LXI-NAN 397 7W N712') OV ,NX 019 NNPNY7
N'70in 131,AN17V211W O0MK7100 O'0P"M90 NIN'T1 NNPRYT 101,011 OTpPNn 01T 117wl nyw
11"'7'n 400-3 7W V1IN 702 NMIKT N "0PTNT 7W 177190119 NNPNYT7 [INTN N721P7 OMIIWKY OWaN
73 I'K1 N"12NN NO'7WA O1'KW 0N 07N WX, 7271 0™I1WKY "IN '127W21 12170 '3 1011 K
,0'0011 00197 .7'Y'7 IINNNAN ,"NINN N7 ,0I1W (91X WNNNNT7 O™MWY X1 ON1WNNNNY7 NINTI
T 7V AT NITA X210 12 MNKNW ,(2025-01-019017 :xnJnox 'on) 23.3.2025 Orn 10 NI 1K)

nubLhh

,12'N'7 03310 ,021NN 030 TWX OMIX'710 O'0P'NY NYAINA NPTNN 712NN ,N1TA TVINY - 7190
NN 131N OXI1-NAN 274-3 7w PIoN 151NN .MW 447 ‘7w 120XN pgond nI*TNa nnpn NKIP7 1K
0172 NPOIV NNann NITA TVIn? .0Uw 10-7 3 12 7w nnu7 PPA 'nJon NiJn 12 1X1I'n 7nwnn
Olmedilla "op" 1Mo 7w W'NNN7 0N 01 11210 1WX MK T0PY NIN'OY7 '7'2pn2a ,Sabinar 11 up 1o
NIN1I2 NN2NN,72pPN1 .W'NNN INIXKY7 00 01 1N21IN'W 09013 0'0pP N9 7W NIN'Y NINIA |31 Sabinar-1

.Olmedilla vpmoa Ovpn 1NN 7W WTNND IN'NY7 NNWIK

7% Nofar
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,("Atlantic Green") Atlantic Green UK Limited niTn Tuin7 - n4ou"maa Stand Alone n1ux

0{P'INT NXIN JWNNA NPO0IY ,NN2NN T 7Y 75% NPTNinn n1J0™12 NN2ann 7W 1K NNTI90Y79
,N1J0M0] O"71TINN 170 WK, 'YW OXI1-nan 624-3 7w poona Cellarhead 019 NNpN1 ,Buxton
2'X1'J1 0'901) O'N1INNYT N0 ,0'WTN 002197 N0'J NIYXNAKA ,AN17'WD 1170 NJ'NA7 '7'2N]

355-7 7y 7xAW1 112'N7 03101 OM2INNN O™IK'7100 O'0P 90 T TRV NITA TVINYT - 7§awt
WM ,NNPN NKIPYT7 ,NNPNA 12N 0'IJ10,0M210N NNAK 0P Y 12X 112N 1012 20X11-naN
172NN JTXNN TIXN INKT7 13 MY QYW OX1-nan 1,977-3 7w N7713 a1 1712 1701 NNl
NIN1I2 N1aNA LNITA TUINY 1137 X710 (90X N'INIW NIMIT NWII7 Apoy nn'7winl mwpnin
NMLNA,N"W TIK'7'N 2TV 1.7 -3 7W V1IN N2 7KW 0'0P"M97 WTNN 1NN V1X 7W NNWIK
N1TN TVIN7 31,7271 NIIWXI NI'N12 121TN I 1021 . YPWIN 10 Y7071 07PN 11000 "IN DK 19W'Y7

JTVIN IX 'KIN,WTNN [IN'NN NN7XN 12T NIKTI 7T 'K

19011 AWKI ,NIPN NIW OV TN 2021-2 1913 *T' 7V nNPINW 102 NN1190'79 - Noventum N1an

NTPNNN NN190790 N2 DKW AKNT702 gniwn 7w 170 K nInnnt nannn 80%-1 np'tnn
07719 NN 7W 07270 7732 NITNNINT N1713' ANN'Y 02NN DWTHNN AAIXK 0P 19 NN
NWI7 112N MWK 0217 IWXI ,0X11-121 5.7-3 7W '"Nynwn 009 12X X1 N7 TNA NIWTNNN
N7W 0090 12X 01T'P1 NN Jwnna Noventum nJ'wnn 2025-1 2024 ouwn 77001 .7nWwnn

.ONNPN7 O'WATIN 0NN NN DK 17270W 0'0P" 9 WIN'TM NI'NAY7 '7'2pna

NN NTUAXK VPTNY 1N WK, Stendal LPYY7 0333 NNann 2024-1 2023 0IWA - 2N
N7'NN NX NWIN WK, Tolling-1 1n'n ,nnpn w31 'NJ0NA NMWPNA 131,0X11-nan 104 7w poona
:XNJNOKX '0n) 8.12.2024 O01'2 N1ANN NNOIIW O T ONINTT IX) 09011 00197 .0P" 1IN NNPN
N2IN 0N INKD VTN WK ,(2025-01-013676 :xnJnox 'on) 1.3.2025 01121 (2024-01-619949
,N1JN112 09013 NN 0PNT7 N0'IJ NINIA NANN 17X NMT7'WT7 ‘7102 .0"900 T 7V AT NiTa

.0P"MYa 7V NIXA 7W NNWIKYT7 72pna

1.5.4

1.5.5

1.5.6

1.5.7

1271NKN YT WK ,(2024-01-041053 XNJINOX '0n) 30.4.2024 0112 "12ANN ANOIIW TN NPT 1KY APITRNNT ANPAN TNJ0N 'KIN 12T 079011 00197 |
.1ITNN T 7V T NITA KN
7707 1.4 Y0 1X1 112'N7 0713101 OMAINNN 00N Y2 NNANA NPINN YW 12T o'og7 - 2

7% Nofar
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O0vIW O0"27W1 00PN 171901191 NP TNN 7191 NN2ANN 7W NIN'YON NNII9079 NITA TVIn7 —1'719° 1.5.8
40-3 7w 1PN 0M2INN 00PN 077130 nVW OXI Nan 3,094-31 oxn-nan 713-3 7w 7713 1p'na
3,094-1 ux1I-NAN 673-3 7W 7713 pY0ONA 2011 NIN'Y ANPN NXIP7 ,NNPNA 0091 ,0K11-NAN
990N N7TAN7 N7V19 N1ann ,NITA TUINYT ,]"7192 2X71100 0™M)'W 11K7 L0112 .nYW OXI1-NaNn
|'n'n 0JONA NINWPNNYT 0N N'7nIn n1ann ,qo1a .Krzywinskie -1 Dziewoklucz ,Cybinka 0119
7OV NOXAT7 131 K [1M7'0 16-3 7w win 1NN 902 Krzywinskie-1 Dziewoklucz 10197
NU7WA OI'KW 01112 O™I7N TWK ,TA72 O0MIIWKY NN 'A7W2 12170 '3 102 .1"7192 00192
S7W'7 AKINNAN ,'NINN N1217 ,0J1W 191X WNNNNYT O™MWY X1 ONWNNNNT NIXTI 73 1K1 012NN
01N NN1907921 (20%) LIVN NN N7V2 NIPINN DX NN2NN NW3JI1 2025 779X WTINA 13 113
MINN X7 01307 n1nN2 (TAXNN POV 1IN 192 nN1Tand Electrum Nofar N1avw?7) nnipnn
17192 Oo'0p oA N3N 100%-2 (1wIw1) NNann NPiTNN nwIan INK7W 73 ,01aNn7

-nan 26.6-3 7w 7713 p9ona 0™IX'710 00PN W7 Nofar Europe 7w n0"J7 Jwnna —_n21o 1.5.9

NTA TVIN71 7nWNn NWI7 00P190 1NN 2025 7w 1wXIn J1Ivain 77002 ,n'0102 UK

NP1 N1V NRIPNN NWIN n07'N 2025 'Kn WTINA 13 7YX .AXIN 1A7WA OMXN O'0PM90

0J0N] OWIAPN O'KINN TNKA NTAY-X 7W NJY0A 0NN "WPIPN NWIN OV WP nTRvinw

N7XTXIINN NIWIN N7 T 1J QYT O"0IWNN N'XVUITT UPIN NNAN .0 MYN WPIPn NWN
.MNITIIT 7V N3INYT 71997 NNINDA1RPINN TR 030NN NIKIINYT T1a1J2 10N

NNPN 710 ,11330 WM NN 01172 ,Npoivn Blue Sky -2 nimiathn 67% -2 np*thn n1ann-1"nax 1.5.10

M7'won 771N .42"NIK2 N1UIK N1JIYNT O™IN0N 02N NI 121 7V 0™IK'710 0019 7w aptnnt

712'7 N3t NI 71N ,0™IN0N 0TI 7W N2 7V NIMIK'710 N1JWN NNpPna Tpnnn Blue Sky 7w

170N .02 0NN 3T N1'IN1 Retail '9"una 0NNN2 NIMIINT N1JIYNA IXI'NA 7DWNN 12 137

-J 7W 7713 pY0N] N1IK UPYNY NIN'OY7 Va2 0'nJona Blue Sky nwpnn 202541 2024 0w

MW NI NIIAKD NTWNN PIttna nTpnNnn Blue Sky 7apna .nvw uxn-nan 700

112 3TN 1JNI 07 OMJ1Wn 7'00NN 19w N0 YN PInen L, omvp ompt7 11 0'0pMon

0'901) O'0INA0T7 NO™IJ 131 NWTN NMINIW N1X' ,REIT NP OV NIMoNiwn 1770 ,7nwnn

X1 ,IN07WA N1NaNt Blue Sky-1 viIv™N NN "7VaN TNXK TWINW NYIN DITIK 00197 .2"NKA
.2024-7 'n91pNn NIT7 1971XW O'TNIXNN 079030 NINTT7 1.17.6 11K

N0137 ynia oJona Nofar USA 11 7y 90% NpTninn n1an no3J3 2025 7w 1wxIn 11111 ,]3 13
NITIAY nux 2025 719K WTINA1 YW OX1-nan 700-3 7w 7713 90N NaX 0P INg WYy
131,0°0j'N9N NIN'Y JWNNA NPOIY NNaNn 7'2pn2a .ITC NNan7 nnpn NITIAY N7'NN7 NIWATIN
1373021 717 1"7'n 50-3 7w 11vIn 102 N'7X O'0pPM97 1NN N'71P 7IXT7 OMIWXY 0N N7nIn
NIXTII 73 "1 NNANN NU™7WA OKW O O™M7N0 WWK 7271 OMIWKY 0N 12170

N1JVUNN NNPN I INNTXWAN NN7XN 12T NINTI73 'K NITA TVINY ,01WKN 01170 127w 17 3

6-12021 "'XN1 25 0'N™ N1ANA ANDIW 0T O'N11T |31 2022 NIWY7 'NTIPNN NITA 'K P70 TAKNN POV 1K P92 4.7.4 1'U0 1K1 079013 00197
.N1ITNN 11T 7Y AT NITA KQIN 002 MNKD VTN WK ,(NPKNNA,2021-01-049006-1 2021-01-029851 xnJnox 'on) 2021 71
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7172 O0'901 00197 .77 IXINNAN ,'NINN N1217 ,0J1W (91X WNNNNY7 OMWwy X1 Oniwnnnny
1272 00197 .2024 NIW7 TAKNN POV KN NIT7 'K 7192 3.4.1 100 1X1 nW'I10 0J0N XIN
S77W7 1.4 'Y0 1K) ONTNIKXINT O'0P190 NNPR N1TT7Y 1272 702NN NJwn

133 O™XNN ,NIN T0PY NIN'Y7 DN 112 NUKA OINNY7 N12nn n0333 2023 nmw 77ana -1t 1.5.11
131702 213'WN 1K '3 X .AVW OXI-nan 1,356-7 7w pIona , O0MIIwWK NIN'Y "A7W1 NITN TUINYG
N0'JN N"IVIVOKX NX NINIA NIANN NIJINNKD OIWN 17002 17NW 0™IJ'W 01103 001190 NIN'Y

231 w7

7V '71712 Man' nnN7n NYowWnal "N N17'wa L'o77nn w1 ,N12Ma ,nX791'KA 07w 12T 00197
7KW — 178 OMI'WYT 13 X L (TUNKNN POV KT P19) AT NIT7 'K P7Na 2.2 U0 1K nNann N17'wg
nVown ,("70p119n 1n'nn Nnnail Corporate-n NNN2) NNaNN 7w 1NNA N1M7V 7V N1I3'7W0N - 07190 120021
,(N"UNA P NYPWNI N'WA 0903 NO™AN NNANNT 7'XIN) NVPWA7 0UNJN N"0NA 09030 9P 7V
NINITA 00PN MW NNANN T 7V O'NTIPNN 0090 7W 7V197 AXXINN N'7131,0'0"M90 NIKIWN

.N12NN 7w 0"903In

O0™MJ'W NN "YWl 27y ,071V0 '2N0a 2'X791'KA n7un nJ'wnn 2023 Niw 7w DJWKIN NTXNNA
.2023 nJw?7 nann 7w MI1pnn NT7 TAKNN POV 1K 71921 2.2 7'W01 011913 2131 1'9770N "Wl
,071UN 2112 ,n2X" NN IX DT N'X791KN1 NINNNN 0712 173730 N1'7'v9n,2023 7W 'wW7Wn [1v21nn 7nn
7W 1YW NN DX NT72IKA TIINN PIan T1n 2024 vouik wTina 12024 niwa 01 nJ'Wnn 1T Anani
XN NJIWKIN OV92 ,2"NIKA N'77T90 Nan n T 2024 120090 wTina ,5%-7 2020 nwn nJiwx1'7 0.25%
N2 0.25% 7w nooil n T n'7n 2024 12nan wTinl 5.00%-4.75% 7w nam nno'7 0.5%-1,2022 niw
-7 09013 0.25%-1 N'2"N DK N"71IXN TIINN P20 TN 2025 'kn wWTINA 1012 .2"NNKT 11011 0'02n

A.25%

7NN 172pNNW N2 NI07NNA NXT OV .4.5% 7w 1Mu'w'7 0.25%-1 781w p1anam a1 2024 X1 wTina
131X7 0NN TTN2 NM7un nJ'wnn 2024 niwa 7KW NKT X 7V 13w X777 N2 NN At TUINN
NN TNWNY7 7KW PIANI07NN VP12 .3.4%-3 7w Ny'w1 n'7u1 2024 121071K TY I O'WTINA NNJN0NI
11.2024 12nXT12 3.2% NN1V'7 3.8%-7 2025 NJW N7'NN2A 7TiW ,n'X'793KN 1YW TNY 133 7V 1120 VW
JNIWNI TV NNN7NNW 732 ,N'N7180 NNANT7 TIAa 13w X'77 N0 DK n07nnn DK pnin 7xkwn

SWXN NPOIN NNy

https://www.themarker.com/news/2025-02-24/ty-article/00000195-374f-d5d4-adf7-f7eff2b70000 °
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0TpP7 7KW 27wnnn n7nn 2023 X113 WTIN 77002 ,071V0 'AN12 173730 N2'201 O0™MI'wW7 7'2pna
NV NNIKA TV IWKT NI2ANTI NPT NIPIZNN NNV WK, 7KW 09WNN NIV O07MI'W VIXTA7 NIJIN
178 13 ,(N1NIN7I2 'KAWK AT N1NANT XKD TIWNA 072 ,7KW P11 ,Wna 032 017373 7T 7V)
7KW 073730 7KW PWNN QXN 7V NY7Y7W AVIWN TX7 NT077191 NTNAN N1AXT101INYT X'1An7 0717y

.ONX N1Y20N7 0N 77 WA NIN'D71 n01122 NITN D17 AN '2,1MA 17K N171V9

WX 202241 2021 OIWN DX NIMIXW ,NT1TNA N0T7191XWN 121101 O™MI'WY7 JWnNnl 030 17K 0w
A"1'J1 V13'wn NIM7V ,NNIN0N "M1'NN L 7NWNN "M'NN 7V nU'gwn

NI"N7 NM717¥ NNN7n7 17K 002 NJWNI TV WK "7 n12n" nnn7n nx1g 2023 1210pP1Ka 7 01
710NN 1X 0TIV 10NNN AXXINI [31X7 O0M'NNN TTNA N7V 7V nYIWn N1a17 117373 1MpRn NJ7wn
NMITTAN P703 (N1 DTN NYINT 1K) N2 NK7VUN ,0MT N1YA0N 71N 7pWn NW'7nh 091w 0MXIna
NITN7 7KW "2 1IN0 'NJ0N 710", 7KW 7W TKAWKD ANT DTN NXXINI N137W0N 1K NI0IN NTM0IJIN
NI"'JWNNA AKX NANNW 1371 pwn7 71N 01NN nN17'W07 17 0'W2 ,NXI13j70 N17'97 0N .2"X1'J1 NW
113NN ,01T"N JWNN N1217 7KW NILUIWN AN17'V9] nJ'WNN NXI1I2P0 N7 NN'WNAJI NPOVN N17'WI0N
NUIWN N3 X7 ,N1TN TVINYT .q11n 1790 NITNINNTNIWATIN N172100 NNN 7301,0'0p"190 7W nnpnnt
NJ'wnn 7x1Ww7 YINN N12Nn N17'99 73 .N1'90J3n NTNIKXIN 7V1 NX12p0 N17'W9 7V nnN7nn 7W nhinn
12NN "T21VN P70 ,NXT OV .711Yn TIP'9 N172107 11932 NNT0J NJ'WNN 7KW1 N17'W90 ,10131 .A1T03J
7X2 NN17'v97 0N WTNN 7IV'7 N12aNN DX 2N1 012NN 7W O'T21VN0 NAXN DK OXNX 1WK 11T,81X2 101
O"MINX'7 NUIN N172340 1PV ,YIXA O09I1W O0MITK] O0'0P"M9 NNJPNA 0121307 NN NNN7nn L1 o1ia .ann7nn
00" 19N NNPN 7W 0NN NN NJIXD 7V nVIWN N7 0717V NN1JWN™M71 nNNNT7NY7,0M27T0 Vaon 17K
O'0P TN O1T'P 2XP 7V, 7KW NXI12pPN 7W 00771190 12X NN M71V3 (W 7V 7KW1 nXiapn 7w
7KW NN 7W 1033790 NAXNA NUINL]T NI .NT7K OIPNNAN 70WNN N1'IN N7'NN AW 7V nRKNNAT7"1Na
2101 110 7012 'W1 ,N"2MN 11Y'WA 07V ,0NK NIVA0N 0N 7pW1 NINTY'Y7 1147 717V N1'XPI0 1700 1K
TN O'P'70 NPIOK "TYINA O0'213W7 017 0717V O1TXN 072 UMW 2711 0'W1A'WA JWNN,1 0132 .1"J1
NNIJWNNN,NIPN ,ANN7NN NINNYNN7 WP NIXTIN0IN O3 ,N1TA TVINT 7N VITWA 'R NT7U1 NN
N7'W9 7V NNN7NN 7W N'TNYN NNYIWN DX AT 27W2 VN7 12NN 7W nN7132 'K 13971 ,n"N1vawni

JN1'90JN NTNIKXIN 7V1 NX12pP0

O™'W NITIX OII'T O'AMPINN NITA TIXN7,WTNN 'KPMINKD 7WNNN 7W NNXINN NN N1A0NA I YT
nroinan (PTCA ITC) onn niavn an'a 1 ,nTo1n 1n13n (Inflation Reduction Act) IRA-Q 0™Mwax
-7 wnnw (Budget Reconciliation Bill) 2'XjpNn P10 NOI'VA 1773IW NYXN'7 OXNNA Q"MK N1ANN N17'W3Y7
TY NNPN INTO'W O'0PM97 1w K77 MKW ITC-2 niavn my'w ,House Ways and Means Committee
1™IV7 N1'72an NUXAN 17713 110132 .2032 NIwn ‘700 1710"127 TV DTATR NT 710N 130 NK'71 2028 1107
Prohibited 11 '7u 2X1MW T2 WIN'W 1WYT WK 2'XPNN PINIWIKD DIW OININK7 NNPn 170w 0'0pg
O"NIW INX7 NNpn 17nw 0'op a7 (Transferability) 7nwnin 131 N30 1"Iv7 N172an 131 Foreign Entity
.PINN N172102 NT'NY XT7 1IN 7V INKI O™MI'WNA INK f01W (91X NAPIV 2A"NIK 1913 2100 1MWK TUINN
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0P TN 7W 7V197 AKXINN N7137 ,0'0PM90 NIKIWN L(N"0NA 1WA nYPWNl N'wa 0903 N0™IN

.N1aNN 7w 09030 NINITA O'0PNIN W NNANN T 7V O'NTIPNN

3.3.1.2,3.2.1.3,2.2 o0'9"v0 1X1 2024 nijw2a n1ann 7w N'POYN 1101 17NW O0™I'W 1272 O0'9011 00197
NT NIT2 XQ1N 002 NINKD VYT'NN WK ,2024 NIW7 "NI1PNN NITA 'K P70 — TUAXNN POV 1IKN PI9a 3.4-1
.MMIYNN NT 7Y

,JOV NI 1N AT NN NTAND ,TTNY 19 n91X VTN I1TAA 1370 ,7'W'7 AT 'W02 1INKI NNaNn 7W 2TiJIun
.MTA TVIN7 ,N'IOVN NNI7'WT 7V OW'9WNN 0NN DX ANJANT 112NN 17030 7W QTN1J1yn 7Y 001100
N 12 ,119X0N0 ,NTNINN N1277 ,001W (9182 WANNNT 1K ,]P'70 1K 1713 ,Wnnnn7 X7W N1717V 07X N13Vn
AXN2 O™IJ'W OV WP K70 (91K 13Mun7 NI X7W NIMNNYNAN L0710 X7 O'NINI1T NININN AXXINI
IX 77 7W ONIWNNNN I ,NTNIYVIWAT ANNXIY ,NJWN ,ANN7NN OV 1WpA ,ONNXIV1 0JWwn ,'N71n 73730
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.1790N 1T 7V 0T NITA X210 12 INKD VTN WK ,2024

7% Nofar

23



:'J0J 1XNn 1.5

onry T'vo
31.12.2024 31.3.2024 31.3.2025
™10 Th M0 ™ 07X
1on % o1Jo 1on % o1Jo Jon % o130
ITXnn ITXnn ITXnn
nupn Py LOuUNITA MMM 7V NIT AKX
N NDNATAN Va1l TPNWX N7'2pn N91Nn
NPIINN 7171 71N7 7w NY1N'KA 00PN 97 mwi o'Initn
. 5.8% 362,634 14.6% 903,087 5.6% 386,249
AP .OTKPIA O7TANNN NIKNZN 1721 0'IK o"nitn
N"IX N2an1nn va1 2024 1anxT7 on"a 71N
7KW NZINTKA O'0PNTY (10 NNITA 717
o'TIaANNY NITP'D
J1ITPOY7 NTPONN Va1l 71Tian 1Py 0.8% 47,498 0.0% 1,815 1.4% 98,627
O™ INXI1 O"XPI2
NJ'WNN Val) TPNWKX 7'2pn 1Van 1070 S —
NITA NIIPN 70N QWX ,0PNI7 INN 0.0% 2,566 3.4% 209,989 0.0% 2,418 wm'lw'l
INJ'WN7 O'NINN NP
12NXTN1 TPNWX N'7'2jN NI1PNN 10PN 1PV
nopnl 172pnnw O'7iapnn van 2025 2.3% 146,069 2.4% 150,031 1.7% 119,866 nnip7
.NNPNN N17'W9N 112NN N103JNA
0.2% 11,803 0.1% 5,973 0.0% 1,295 1033'0 ITA)
TPNWX N7'2pNn N9Ipn7 on 71Tian 1Py
NINTPN1 727 n"unn van 2024 12nXT7 0Nl 1.7% 105,707 0.9% 58,181 1.9% 133,964 na1n NNt o1arn
.7"1N2 0'0PNY MNP A2 O'PY0Y7
.O'0P"NY7 K70 WINMA Y11l [107P0 0.4% 25,128 0.8% 47,431 0.3% 19,075 NX'7n
o'03J) 730 o]
701,405 1,376,507 761,494 1
o'gviv
NnNPpn X7 NVpwan van 71mian gy
O"TANN NUpWn
NP7NN 131 (NIXN'70 NIYXNNA N1217) 0019
16.4% 1,018,961 17% 1,048,061 15.8% 1,087,496 NnL'W 97 O"7910N0
1117V V1P W11 7W WTNN NJIYN NNaNN 7w
JINDD MW
.N1TN NI1NA 7KW1 NIOX N1IIWNT NI
NIWIN [N2 NITNIXA NN2ANA 1PV V11I 71740
NY1PNA NX1APN 7W NTO1I NIMWPNNTN0TY7W 5.8% 360,373 5.1% 312,454 5.6% 383,546 WIN'W N13v 0J]
.N1TN
P VI VIIPn Wi N 71man
7W NN17¥11 NI'KO711-1019 NIJIYN NNPNN 62.4% 3,888,407 51% 3,152,480 63.5% 4,366,579 v12p Wi
.NITN NYIPNA NXIAPN
N2 N11aNN 071NN 1PWA NV NN
! ! ' 2.4% 149,407 2.5% 154,148 2.2% 153,950 wnin 72 033
.N0"7W NaWIN
NNLIN IX7 O'WNWNN NIITPO1 0NN NIITP'O1  OUINITN
1 : 0.4% 25,277 0.1% 7,081 0.2% 16,092 !
iravaRinh win'w7 o"72a1n
0.4% 25,966 0.6% 41,618 0.4% 26,078 07031179 0'0J)
0.3% 20,543 0.2% 15,889 0.3% 20,964 o'nT) O'0n
0.6% 37,108 0.5% 36,488 0.6% 39,213 o' nx Oo12mn
NNLIN X7 O'WNWNN NIITPIO1T 09NN o'TuaNNY  NITP'D
1 : 0.0% 307 0.6% 37,258 0.4% 26,076 '
JINT70TNN O"INNI O'NPIA
X7 O'0331 73a 10
5,526,349 4,805,477 6,119,994 .
o'gviv
6,227,754 6,181,984 6,881,488 0'0J3 73n 10
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onr7 7'vo
31.12.2024 31.3.2024 31.3.2025
J1M10pPI*TA M20n W 97§21
Jon % o1Jo Jon % o1Jo Jon % o130
ITXnn ITXnn ]TXnn
OXPnT7 miXn7a
IXIWNND VA1 NINTIP NIY1PN7 0N 7170
"2 novIw nIM7ni
NIXI707 NIYLVIW NIM7N1 1XP |AT7 *70P'N9 2.7% 166,097 1.6% 96,180 2.7% 183,931
X InT7 nXn7a
172pNnw N1'70p"MY
O"'X{J2 O TANNN
nM7n - 2N NNAIX
2.2% 137,294 2.1% 127,233 1.3% 92,243
noviw
7w moLViIw MM7n
0.4% 23,405 0.3% 20,028 0.4% 24,374 "2 N1 nnn
nan
N17'y9n ya13,2024 12nXT7 0N 10PN 1PV
N o'poo
NNPNN NI7'W01 10 717 N9INKA ARpPan 1.6% 100,722 1.2% 72,100 1.1% 78,393 ——
7Kawm
V111 TPNWKX 172N N91N7 0N 717N 1PV
.ON NIW7 N1IA"NNNAT O7W7 N'AXK NN Y21
0.8% 47,254 0.9% 57,960 1.2% 85,244 NI3T NN O'NIY
NN v 2024 1anxT7 0Nt 71N 1P
.O7Ww'7 n"ax
1"1a na"nnn
0.0% - 0.1% 4,026 0.0% n'nm minn
O'poy 7Ixa
0.0% 1,918 0.0% 1,918 0.0% 1,918 O'033'0 0"t
nMavnna 73n o
476,690 379,445 466,103 [
ngvIw
O'TUXNN  172pNAW NIY70P"M9 NIKN7N NX |nT7 nINN7a
: : 13.0% 808,239 14.2% 879,270 12.3% 845,508 1 !
NITNIKND NIN2N2 OvK{PIA O"XpI1 O'TANAN
il n"aTnnn
5.5% 343,907 4.8% 295,517 5.3% 364,734 !
nn*n
vl TPNWX N772pn ngipn7 onn 71Tian O"INXN NIXNT7n
' ' : 0.3% 21,462 0.2% 9,454 0.3% 22,881
.01U™0 N1MIN "7V2N TNTIW NIKNT7NN
2.4% 149,592 3.4% 210,865 2.8% 191,321 O'nTI 00N
Vil TPNWX N772pn ngipn7 onn 71mian
o'm7wn 13191) 711 70 N"AXK NPIINN
Va1 2024 1anxT7 ona 71Tan (IN71ww 24.7% 1,539,557 20.9% 1,294,144 27.4% 1,882,687 a1n NNax
oni7wn 1J91) 1 NT0 NN NaNnn
.(n71ww
12NXT TPNWK N7'2pNn N91pN7 0N 7170
; . 6.0% 375,317 6.0% 370,167 6.8% 465,958 1NA7 21N NNAX
.2 MT0 N"IX Nan1nn van 2024
Va1l TPNWX N772pn ng1pn7 onn 71man
01U N1IN 7V17 O17WN7 NIATNNNN 17U
NINNN JMNIPINK NWI3Y 22 N2 N1ana 1.6% 102,201 0.3% 20,406 1.4% 96,294 NINNX NIM2™NNN
PPN WIN'WY7 NIA™NNN ,2"NIKA 0NN gniwYy
NITNIXND N1N2NA 1701 M13'97 NIATNNNANI
nMavnna 73n o
3,340,275 3,079,823 3,869,383 1 e
novIv X7
27.6% 1,716,256 27.8% 1,716,256 24.9% 1,716,256 N'M191 NN 10
(2.8%) (174,634) (2.7%) (168,982) (3.0%) (208,838) (Toon) N nne
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oy 1'w0
31.12.2024 31.3.2024 31.3.2025
11M10pP7*Ta M10n W "97X2
Jon % ai1Jo Jon % ai1Jo 7on % ai1Jo
ITXnn ITXnn ITXnn
WA9n ,WTNN N3Vn NApPa - NJPn 2370
ot 1T N1'Jn 001aNn m7wn ,01a7n
1.4% 86,711 4% 247,721 3.2% 222,801 nnnnp
njpn 1I'Kw- N1riov ‘71n NIXPOV 0NN
n"ax 7w n1nn 131 ,N0"7W
oni'n Jn 73n 0
1,628,333 1,794,995 1,730,219 . L
Mana ni'in *7va7
npn 1I'XKw nror
NO7W NIWIA [ NITRIKA NMAN Y | 12.56% 782,456 15.01% 927,721 11.85% 815,783 B
2,410,789 2,722,716 2,546,002 n 3"no
6,227,754 6,181,984 6,881,488 J1n1 12NN 3'N0
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N17'V00 NINXIN 1.6

NJW 7W no1pnYy
31 o1 an"nonw

O'WTIN nWI7W 7W n91pNn7
Yn1a 31 012 an""nonw

12NXTA
J1M10p71'Th M10n 10
2024 2024 2025
n"w 'o7xa
O0JPNN NNPN 2 NI0IJAN 10PN Va1l "W 1Py
. 313,207 65,458 58,299 NINNKXIT 7NWN N1'JNN N103JN
7117w 7nWNN N103INA 71T 71n'7 781w O0MIX'710
6,038 639 1,634 0N INIW — NINNX N103IN
930 NI0IIN JTAIX 1142 11X'D
320,175 66,097 59,933 noiJn 730 10
NNPN 12 N10IINN VA N'72P0 NYIPNYT7 0N 10PN P
APITNN NIKXINA 71T 71n7 7AW O0"IX710 O0IpPNND 264,467 67,277 60,525 N7y9n1 NNP NIM7Y
\71vani
NPINK 7101 0T ,07VIXPA OTNIN'W L,V"JW NIKXID 1P
75,766 16,051 19,856 N1"7731 07030 NIKXIN
nrTwnl
6,867 2,406 2,491 P1'W1 N3N NIKXIN
13,936 4170 2,623 NINNX NIKXIN
361,036 89,904 85,495 NINXIA 730 70
.N'7173 N12N2 N0"7W NAWN 12 NINTIP NI1PN 5,269 3,665 1,216 NINNX N10IIN
(35,592) (20,142) (24,346) 719N (TOTA) NN
-11.12% -30.47% -40.62% "7IW9N (1090) RN MY
noJJan
NIXN7ZA1T N"IND 22 ATAXAT N1 22 1P NIKXINN
104,567 30,422 31,552 N YN
J97Xg0 X7 WIWK (11T 11372 OMKPIA O TIAKNN
07791000 O TUKNY7 NINI7N 142 1127 (12 1P N10JINn
NN |12 WW WA Y2 110330 ,ITRNN MW NO'W 97 (56,506) (17,995) (12,631) 1" N1033n

.0"J22 NIJITPY 12 NN ,N"0N
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48,061 12,427 18,921 103,100 NIKXIN
(83,653) (32,569) (43,267) 1NN NIXXIA KT TOIA
7MW NN LNT70'KA 077173 O TUANNN 1P VA NN ("TOTR) *AIMA A p7n
18,137 (6,610) (13,523) JITXNN MWD NOW 97 N17910070
10
(65,516) (39,179) (56,790) N013n 7V O'ON JIY7 TOIA
-20% -59% -95% N103JAN 00N 197 TOTN NY'W
N20N) NDIINN 7V O'ON NIKXIN
(18,998) (6,586) (9,313) @
(46,518) (32,593) (47,477) A9IpNY7 (TOTA) NN
:7 ON1I"NA ND1PNY ToOTA
(26,905) (17,011) (35,356) n1ann NN "7va
(19,613) (15,582) (12,121) NU™7W NIIPN 1ITKW NIMIT
(46,518) (32,593) (47,477) nDIpNY7 (TOYA) NN 3"no
-15% -49% -79% NIIPN7 (TOIN) NN VW
JNTNIKND 11202 P2 NINKNNN Y21 1'W0n (20,673) (2,541) (5,756) AT NIXPOUN NYAIN NINKNN
.N"0N NINNT 22 010N "WI90N Y11 1'Win (151,865) (15,749) 179,803 JHATT BHAR NILIEA AR
YN N1"M'7'v9 7w 079037
122 NNANN NUXTAW WTNA NJVN [P NITY 12 V21 1w
391 446 433 V11p W13 |22 WTNN N3N
7MW N1 121 7V N7V902 NIMIKZ10 N3N
122 NNANN NUX"TAW WTNA NIWN [P 13TV 132 Va1 1w . oo .
1T ) h
N1NAN2 NIYX N1IIVNT NIAL 12T 7V N'7VT02 NITIX'Z10 NN 2,852 1,110 242 TN 7WANRKCTZ) AT P 7N0A
- TN MW NO'W 97 07791000
(169,295) (16,734) 174,722 anx 7713 nin (T090) 3"n0
(143,812) (27,934) 93,919 n1ann niIn 7ua
(72,001) (21,393) 33,326 NUY7W NIPN 1KW NIMIT
(215,813) (49,327) 127,245 nDIpNY7 '7'13 (TOTA) N1 730 10
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m7v1.7

7w nDI1pNnY7
NN"NONW NIW

o'wTIN NWI7W 7W n91pNY7
Yana 31 o1 anmnonw

J1"M10P'TA M2 12anXTa 31 OIM w0
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(174,634) (168,982) (208,838) TOUN NN?
86,711 247,721 222,801 110 N1y
1,628,333 1,794,995 1,730,219 7N2NA N1'JIN "7¥27 oNI'n Jia 3"n0
782,456 927,721 815,783 NOT7W NIPN 1I'KW N1MIT
2,410,789 2,722,716 2,546,002 I1n 3"nh0
6,227,754 6,181,984 6,881,488 [1nn1 NI ANAN 70
20251xn128
7w X NJU 2T) NI 1T1Y O0™90J0 NINITA NMWNX TIXN
o'v03J 7"'JI3n0 N"n 7"31n Mg Tan' o10197

.O"NXNNN O'TNIXNN O0"90JN NINTTAN T193 'N721 P70 0NN 091100 0MIKAN
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ANX 7713 NN TO9A 1IX NN 7V O"NXNDN O'TNIXND NINTT

nw7
AN"NoAW O'WTIN nWI7W 7W n91pn7
31 om Yna 31 O1"a AN Nonw
712nXTA
2024 2024 2025
PN P1an 'n7a
n"w 19782
313,207 65,458 58,299 NP0l 7nWn N1'JNN N10I1JN
930 - - N10IJN |TAIX A2 1IX'T
6,038 639 1,634 ON NIWN NI0IIN
320,175 66,097 59,933 OTn1Ni N103Ja 7Jn 10
264,467 67,277 60,525 N7Y901 nnpn NIM7y
6,867 2,406 2,491 PIWI N'IN NINXIN
75,766 16,051 19,856 N17'731 n'7010 NIKXIN
13,936 4170 2,623 NINNX NIXXIN
361,036 89,904 85,495 NINXIA 770 70
5,269 3,665 1,216 NINNX N10IJN
(35,592) (20,142) (24,346) 719N TOYN
104,567 30,422 31,552 11NN NIKXIN
56,506 17,995 12,631 1NN N101JN
48,061 12,427 18,921 107 ,]1n'N NIXXIN
(83,653) (32,569) (43,267) 11n"N NIXXIA INX7 TOIA
18137 (6:610) (13,523) 197 M7910N0 NNan (*ToTN) N2 AN2nn p7n
103 ,1ITKNN MWD NO'W
(65,516) (39,179) (56,790) n0JJn 7V O'ON I97 TOUN
(18,998) (6,586) (9,313) N0JJNN 7V ON N2LN
(46,518) (32,593) (47,477) nYIpNn7 TO9n
:7 oni'na n9YIPN7 TOIN
(26,905) (17,011) (35,356) N12Nn NN "7ua
(19,613) (15,582) (12,121) NU7W NIPN 1'NW NIMIT
(46,518) (32,593) (47,477)
(0.76) (0.48) (0.99) o'7¥27 on1'na (N"w3a) n*In7 771TN1 "0'01 TOYN
nnann 7w

.O"NXNNN O'TNIXNN O"90JN NINTTAN T19] "N'72 P70 011NN 0'971XNN OMIKAN
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ANX 7713 N1 TO9A IX NN 7V O"NXNDN O'TRIXND NINTT

2INX 7713 (TO9N) NN

niw7
nnN"nonw O'WTIN NWI7W 7W n91pNn7
31 om Yna 31 o an""nonw
72anXTA
2024 2024 2025
IpI1aNn 2p1an "n7a
(46,518) (32,593) (47,477) no1pNn7 709N
IX NIN7 WTNN 01100 1X 1A110'W O'N1J0
T09n
(151,865) (15.749) 179.803 7w O0"90J NINIT OLNNN N1YAIN NINKNN
YN N1M'7'yg
(20,673) (2,541) (5,756) 0"INITN OMTN T NIXPOVUN NVATIN NINXNN
IX N7 ]3N INX7 WTNN 12110" X7W O0'0"9
jih]
197 0'7910N0 O'TIAXKN 7W WTNN NJIVN2 P7nn
2,852 1,110 242
ITXNN MWD NO'W
391 446 433 V11 W11 U2 WThN N3N
(169,295) (16,734) 174,722 INX 7713 (Toon) N 3"no
(215,813) (49,327) 127,245 nNo1pNn7 7713 (Toon) N 73n 10
:7 oni'na nv1pNY 7713 (TOTA) NN
(143,812) (27,934) 93,919 12NN NN 7ua
(72,001) (21,393) 33,326 NO"7W N1IPN KW N1MIT
(215,813) (49,327) 127,245
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(Ap1an 'n'72) 2025 Yana 31 O aNMNONW O'WTIN NWI17W 7W n91pNn7

11N O™13'WA 7Y O"NXNN O'TNIND NINIT

112N NI'JN *7V17 OnI'na JIn

" "anang NINNNN nnp
IIn 3"no i pp I np o"712pn
nror NIXPOoV nivann 1"
onI'nn NIXpoYN "2 jawn 7y I
PNw nIar 7in ounn nJ2wn
I1n 3"no "7v17 TOUN NN* NTA o17wn n1nn 2N nimn
nuIpn PNw niniT wTnn
nimin o™t 0012n NNIX 7w n"n1ol
no7w nnpn 7w 0907 w11 7w
n1ann o'Initn nrin ain
no7w YIn n1"17'v9 viap
n"w *'o7xa
202 111 o7 e
2,410,789 | 782,456 | 1,628,333 | (174,634) | (13,264) | 19,237 | (57,914) | (5,152) | 118,352 | 25452 | 1,716,256 025 “::_;m';' mn
I
(47,477) | (12121) | (35,356) | (35,356) - - - - N91jN7 709N
174,722 45,448 129,274 - 3,038 - - 125,561 675 - NI1PN7 INX 7713 NN
231 NINN7 210 NNIX NPIIN
6,654 - 6,654 - - - - 6,654 -
gih
1,314 - 1,314 - - 1,314 - - - N1JN 001N O17WN
WTNA NJIUN 10 NP NN
- - - 1,152 - - (1,152) - A
TOUN NIN'7 VI Wid1 1w
2,546,002 | 815,783 | 1,730,219 | (208,838) | (10,226) | 20,551 | (57,914) 120,409 117,875 | 32,106 | 1,716,256 2025 Yyana 31 o7 ant
.O"NXNANN O"TNIXNAN O"90JN NINITAN T19) 'N'7a p‘7n om"inn O0'971xXnNn 0"M1xX'an
9

7z Nofar




11na O0""11'wn 7V O"NXNN O'TNIXN NINIT
(Ap1an 'n'71) 2024 Yana 31 01" ANMNONW O'WTIN nW17W 7W n91N7

M2NA NI"JIN *7V27 ONI'NA [In
. manpanp nINXNN manp
1n 3"no nmanp nmnp o'712pn
nIMat NIXPOY nivaun I"ma
onr'nn NIXpoYN ™a wn 7y 1h]

Nw N3t 71n oiInn nJ7wn
11n 3"no "7uaY7 TOUN NN° nT m7wn Mna 2N nmn

nipn Nw niniT wTNn

nrn omtn 0012N nNax 7w n"mo1
now nupn 7w omvod wo 7v
mann ao*IniTn n'n amn
nv7w YIn n'7'yo v1ap
n"w o7
2024 " 1 or7 nn®
2,771,121 | 949,114 | 1,822,007 | (153,354) | (3,809) | 14,813 (3,629) 105,542 120,736 25,452 1,716,256 (3pan)
i
(32,593) | (15,582) | (17,011) | (17,011) - - - - - - no1pnYy 109N
(16,734) (5811) (10,923) - 692 - - (13,171) 1,556 - ND1PNY7 INK 7713 (TOTN) NN
922 - 922 - - 922 - - - - N1"JN 0012N O17WN
) ) ) 1383 ) ) ) i (1,383) i "2 WTNN N3V 110 1 1Navn
TOUN NIN'7 V11 Wi
2,722,716 | 927,721 | 1,794,995 | (168,982) | (3,117) | 15,735 (3,629) 92,371 120,909 25,452 1,716,256 2024 YQana 31 o7 mn®
.O"NXNNN O7TNIXNN 09030 NINITAN T193 72 70 0NN 091NN 071K
10
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11N2 O"M13'WA 7V ONXNDN O'TNIXD NINIT
(Ap12n) 2024 12nxT2 31 01" ANTN0AW MW 7W NI1PNY

72ANA N1'IN "7V27 ONI'RA [In

mnp NINNNN nanp
— IIn J"n0 mnpp [ anp "2 nivana 1" o"712pn
ONnI"nn INpOYN "2 NINPOY ounn nJwn | 1awn 7y 1n
" P'Xw mn"
11n 3"ho 17V17 NTAN | DI7WUN | AITIIT 71N niniT wThN i ] nn
npn TOUN
- nin o"Th 012N PNw 7w 0903 7w 7W NN n"nol
‘ n7ann ovJnitn | NN npn nIr7yy winN a1n hIX
now Yin viag
(RURL: b7 @l
2,771,121 | 949,114 | 1,822,007 | (153,354) | (3,809) | 14,813 | (3,629) 105,542 120,736 25,452 1,716,256 2024 x1372 1 O1"7 nN°
(46,518) (19,611) (26,907) (26,907) - - - NJW'7 109N
(169,295) | (52,389) | (116,906) - (9,455) - (110,694) 3,243 - NJWY7 INX 7713 (T09N) N1
NIPN "KW MM3IT p7n
6,140 6,140 - - - - - N1INIWY7 110 NIt 07w
NTNIXN
NIPN KW N1M3IT7 101NN
(99,952) | (99,952) - : : : : PR ‘
nov7w
NIPN 13'XW N1MIT OV NPoY
(55,131) (846) (54,285) - - (54,285) - R :
no7w
4,424 - 4,424 - - 4,424 - - N1'JN 001N O17WN
WTNN N3N 10 P NNavn
- : : 5,627 . . (5,627) : K
TOUN NIN'7 VI wid1
2,410,789 | 782,456 | 1,628,333 | (174,634) | (13,264) | 19,237 | (57,914) (5,152) 118,352 25,452 1,716,256 | 2024 1anXTa 31 O1"7 nn*
.O"N'XNNN OTNIXNN 09030 NINITAN T191 'N71 P70 OMInN 0'971XNN 01K
11
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O'JNITNA "N"ITN 7V O"NXNAN O'TNIXND NINIT

nw7
O'WTIN nWI7W 7W n91pNn7
ara anvnoa o1l AN™NoAW Yna 31
7anxTa 31
2024 2024 2025
1pnn p1an 'n'7a
n"Ww *o7x
:NILIW N17'WIN OINITN "N"ITH
(46,518) (32,593) (47,477) NI1pN7 109N
139,782 40,117 59,233 (X N0DI) OUINITN 7NN NITNT (KW NIKXIN
(50,015) 42,842 (44,197) (2 ngol) N TN oMW
43,249 50,366 (32,441) NILIW N17'W97 (IWN'W) 1V2IW 103 ,0%INITN
:NYPWI N17'VIN OYINITN "NTN
(53,877) (55,967) (2,393) TN MWD NO'W 197 0791000 O TUAXNA NIVPWN
21,049 - - N7173 N1ann X170 1TNN
(432) - - O"INK 02N NYPWn
(1,215) - - NO7W N1IPN 1I'KW N1MITN NN NWIN
(4,903) (835) - NNTI NN V'Y
- - 11,110 0313'9 0J) WINN
(102,419) - (4,215) (T NZ0I) NTNIXN N1NANA NO™7W NAWN
(21,329) (209,989) 9,568 WwIN'Wwa 07210 NIITPIOA 11w
657 9,811 (74,077) (MnTPT win'n) MNTPIY7 NTPIn
(903,868) (96,729) (275,997) V12 w1311 nvpwin
(1,066,337) (353,709) (336,004) NUPWA NI7'WI7 1IWN'WW 103 ,0°INITN
:IN'n NI71Y9N OYINITN NN
98,147 20,781 15,123 103 ,0"NPI] O TUNNN X |NT7 KWK
684,881 333,247 397,602 101,210 NINAX NPIIN
(130,251) - - 21N NINAX [1V1'D
(26,038) (5,559) (8,388) NN 22 N1MATNNN 1V
6140 ) ) NIINIWT 1N NNITNA NO™7W NIPN [IKW NITIIT P7N
NTNIXN
(99,952) - - NU7W NIPN (I'KW NI1MIT7 110 2T
11,524 - - WP TXN AKNT7N N72P
18,356 - (159) onn (qnIW7 OMi7wWn) NN 0'712pn
207,184 206,038 - O"MNX1 OMXPI2 O7TAXNNA K [AT7 NIKN70 N'720
(56,727) (10,854) (11,225) O"INKT OMK{PI2 OTTUNNN X AT DIKNTZN [1IV1'Y
713,264 543,653 392,953 11NN N7'W9N 1YW 103 ,0%INITN
(309,824) 240,310 24,508 O'JNITN MW oINITNA (op) 71T
661,388 661,388 362,634 NJ1PNN N'7'NNT7 OJINITND "MW1 OINITN NN
11,070 1389 (893) 0'INITN A2 N"0N 7W '9"70 "YW O0™MI'W NYIWN
0Nt Mwi
362,634 903,087 386,249 NJ1PNA 107 OUINITA "MW1 OJINITN NN
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O'INITNN "N"TN 7V O"NXNAN O TRIXND NINTT

w7
AN"N0AW O'WUTIN NWI7W 7W a9I1pnY
o 31 012 AN NOAW YN 31
7anxTa
2024 2024 2025
Jp1an Ip1an *n7a
n"w 07X
O'JINITN "N"ITN NAXA7 NWNTA NINXNA :X ND0)
:NYLIW N17'VIn
11,744 (825) (658) 70IW 0N "W
96,966 21,622 25,844 NINNYN1I NNY
48,061 12,427 18,921 101,]1N"N NINXIN
(18,137) 6610 13,523 NO'W 197 N1'791000 N1N2N ("N1N) *T09N2 N1ann P7n
103 ,)JTNDN MWD
2,762 - 1,923 0'0J31 VU NTY
(6,038) (639) (1,634) 0N qNIW 112 N0IIN
4,424 922 1,314 NIIN 0012N O17WN NIXXIN
139,782 40,117 59,233
w131 '9'y021 O™1I'W) TIN [1n2 O"1)'W :1 NY0J
:(hmarnnnt
32,930 10,627 6,054 7N [10p
31,319 46,430 (12,819) ninip7a (71m) oty
(55,657) (3,221) (28,029) 0na 7171
70,858 (2,632) 31,045 NIIT NN ORI (J1077) 7172
23,840 5,897 (17,031) O'N1N'W N1 0'P90a (o)) 7171
(29,267) (7,364) (8,655) O'NTI 00N "1I'W
013 VTN
(11,650) - (94) 1N7IWW N0IJN 7V 00N
15,296 2,260 1,517 ]N1TNA N'72pNnw N1amM
(127,684) (9,155) (16,185) |NITNA NN7IWW N1
(50,015) 42,842 (44,197)

.O"NXNNN O'TNIXNN 09030 NINITAN T191 'N72 p70 010N 0'911XNN 0MIKM)
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O'JINITNN "N"ITN 7V O NXNN O'TNIXND NINTT

NNTNONW NIW7 O'WTIN NWI7W 7W n91pn7
o172 12anxTa 31 01" AN N0AW YIN1 31
2024 2024 2025
P1an 2p1an "n'7a
n"w 197X
|NITNA 13'XW NI'NIAN NIVIIN ;1 ND0)
NIANNNT WINW N13T 0312 NJIWKI7 n1Jn
56,995 7,866 10,769
n1'Jn '
39,508 16,959 30,695 0791000 O'TAKN] NYPWAT7 NINPY7 2110
JTNNN MWD NO'W 97
NITNIXND NNAN] NL'7W NAWA :'T ND0)
5,543 - - O'INITN "MW1 O0INI1TN VYN7 103,310 1N
(18,532) - - NPW [1AWN 7V NINTPN
- - (1,328) NIIT NN O'KIT
115,408 - 5,543 O"WNIN "N'72 00331 V12 W11
22,792 - - WIN'W N131 0JJ
(22,792) - - N1'JN A2 N1aTNNn
102,419 - 4,215

.O"NXNNN O TNIXNN 09030 NINITAN T19) 'N72 70 0NN 0'9711XNN OMIXK2AN
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2025 Yana 31 o7 on'Xnna O*TRINNA O"'90J0 NINIT7 OMIX"

1773 - 111N"

12NN .N1NaNn Pin g 7y ,N'019 n1and 2011 719xa 7 0 aTaknn L, ('nann’ 11707) n"ua YK on Ly X
112NN 7W 7IUN NI L0170 TU 10X N'WYN §INDA OTIKD 21002 1770 01WIN NTIWN (VN 7KW NAWIN ni'n
.21"2X 7N2 71V N7 N01121 1N0N7 O'NiwN

Mwmna L("NX1apn” :7n07) NT-7y 0PTIINN OTTUNND NIYUXNKAT ANXYd ,N1TA TUINY 133 NP0y nnann
191" 7nWN 1XM7 N1IJIYN2 71K NN0Y7 QYpWwal O N17'y01 ,0vw'7w 077X OV IN'WA 11217 1wwal
L,(EPC) nnpna 131 0033 win'mn ,n9171'K1 2"nIX 7KW 1177101 7nwWn NAKT7 NIJIWNT WNWD NAIKN
IN'WANI217,0T 7V OPTNINN OTTUAKN 112 1WA 7KW1 DK 711-1019 M37un 7w (0&M) npitnni n'7ugn
NN IX OX12'31 7"1N2 07N1PN 0T OV n'71V9 "0IN'W NI'XT 7V N00I1AN NaNN M7'W9 0w 7w O'TTX OV
1937 ,0'P7N2 NIWAT NNANN T 7V PININ WX GNIWN TAKN OpP1N n71990 9iN'wn pg7nd J7xawmn 1"71
.O"TTXN "2 0J01INW

10{PNT1 OMIK710 O'0PNT) 00PN NN 7W APITRNN 1721 NNpPR 17279 01 030 12NN 7KW qo11a
LT NNANY7 NIPNN 12T N12WNN NNPN7W YN MWW IX 737 n'7u1901 (R0 NITRV1 1177101 00K
0'7713n 00PN 01171 O'0P1I9N 7W APITNNAT ANPNN L1300 7V NPOY7 N1AN7 1WIXND ,]'0"IN1 (1707
N1NaN N17V121 NI3vnn 0TPY7 0unn 127,231 07K IPNN N19X N13IVN [123) NTTINT 111713301 win'w
NIMNNINNYT 7'2PN2 7'U7 1200 (91K NIPTNINNT NIITINN 17K N1IWNW 7371 10N 1NN AT P192 NXIPn
.NN2NN 7W 00190 12X1 NIN'IN NINNI9079

— N7X 0903 NINIT2 NNTAN
N'varnIxgn Ly - Mana
.N7W NITNIXNN N1NANNT NNaNn - X120

,NTN 191X O'TNIXAD ONTNINTITW  NIMINIWI NINAN NIDY7 ,0°TUAXND - N2 N1NAN/NITNRIND NNan
12NN NINTT OV ,]'9"pUa IX MWNa

JONIWN APoy IX NIMINIW N1A1Y7 N1JA NN2ANT DITNIKA DNan - NIPTNIN MN2N
7V O090JN NINITA,|'9"PVA I WA ,07173 |12 MNann NYUpwaw
JJTNND MW 002

PIN7 1 w01 TN "IV 7u1" MTan7 (1) npoda onvnwnl - 1"V "7V2
1968 — N"JwNN IV NIN™

.OMIWP O0'TTX 1272 24 (2009) "NIX7I™2 NIXIIAWN |PNA INVNWNI -MWp TX

N'pov ni'ao A

O1"7 ANaNA 7w O"NIWN 09030 NINFTA 'N-2 0970 111X 1K1 112NN 7W N'PoVN 12100 12T 01D
.2024 1anxT1a 31

"7Ma NN nnn7n A

7W NN7132 'K 13'971,ATNIVIWAT ANIJWNNA ,NNN7NN NINNYNNYT 1WPA NIKTI 01N O 01T TVINY
J1T90JN NATNIKXIN 7U1 AX12P0 N17'W0 7V NNN7NN 7W NTTNYN NNVIWN DK AT 27W1 7MVn7 nann
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2025 Yana 31 O1'7 oAXNNA O'TRINNA 09030 NINIT7 OMIX
:0"'70Jn NINITA NJMY 0'01 - 21IX"]
0732 09030 NINITA 7W AJ"VA NJIJAN X

INIX2 1IN"NONW O'WTIN NW17W 7w N91N71,2025 YIna 31 017 NNXNINA NIIINNA 13193 17X 07903 NINIT
01"7 N12Nn 7w 0"NIWN 09030 NINITA OV TR A7 NINITA ['7 w1 .("0m3'2 0ngod niniT" : 1707) TIKN
.("O0MNIWN 0"90In NINITA":]707) ON7X 1173 AWK OMINAT71 TIIXND NN NNTN0NW nJw'71 2024 ,12nxT1a 31
= 7"'wnn (0TI OTNYIPN NINTT) 7Y NI NPNYT T P19 NIKAINYT OXNNA 13193178 it ,13 103 (" ,137

.1970

NUT71Pp'W1 0ITRIKA WIN'W ]

JNUT 719'Wa WNNWN'7 n1ann N'7nin nwTy, IFRS -7 OXNN2 O'TRINAN O3] O"90JN NINITA N'XNN NJMYd
O0'03J1 7W O'M1J0N 7V1 NIMTTRN O1W™ 7Y OWOWA WX NINIA NNIAT OJTAIN NIJIVN YIXM X7
.N7X OITNINA NIJIW N7 D717V 7V192 NIXXINNW 1021 DIXKXINT D100 NN NN

N1JIWN 1WN'WW N1MPrun NININNT NXIAPN 7W NRIAWNN N1ITNN 01w NYa ,N701nn 7W nUTh 717w
.ONIWN O"I90IN NINTTA NIV 1WN'WW 17X OV O™V 010 NIKTI KA N1J1NIN
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2025 Yana 31 O1'7 oAXNNA O'TRINNA 09030 NINIT7 OMIX
MTNXD 00 'U"7N VW A
JINAN 017 0N '97700 YW 197 09030 NINITA N17733 117K N1TINXD 1K, YN vaona nnnt (1)

TINN2 INNKD VT TTN7 OXNNA naxan (T 1707) 78w 131X7 0'nnn TTN7 NiTinxn nnnt (2)
NIN7 OXNNA (142 TTN) NPT NYIPN 7W INNKD WTIND U2 TTN7 OXNNA IK (V1T TTN) JIKDN
.Npgovn

:TTNA1 '977N "YW 7V 03103 | 707 (3)

31.12.2024 31.03.2024 31.03.2025
*(M1mpIa) 131X7 0M'Nnn TN
108.4 106.0 109.548 12 710 97
108.7 105.4 109.011 VIT' TTN 97
3.647 3.6810 3.718 (717 1-7 n"wa) "MK TWATIT
4.574 4.6535 4.811 (M7 1-7 n"w2) 770w ATy
3.796 3.9791 4.022 (X 1-7 n"wa) 17X
ANTNONW NIWY O'WTIN NWI7W 7W nA91pN7
oima o1 NN nonw
31.12.2024 31.03.2024 31.03.2025
% % %
1137X7 O"'NNA TN
3.24 0.95 1.06 2770 97
3.43 0.29 0.29 UIT TN 197
0.55 1.49 1.95 AN 7WANT
(1.01) 0.71 5.18 70w Ay
(5.37) (0.81) 5.95 LI

NTNINWNA NI'IPTAN "PY - 31INM

O'™J' ] O"N'XNnn O0903a NINITA NJ3"V MNPy

N1YIPN7 903 NPT 1272 34 "NIX'71'2 NIKIIAWN [PN NIKINYT7 OWNUXN 0732 O7NXNNN O07"90JN NINITN
TV NI NIPNT T P9 197 1790 DIKAIN DK 0PN 07 O0"NXANN 079030 NiNTR )3 1nJ .0
N'XJIAWN NN ANIXK 197 13193 032 O7NXNANN O0"90JIN NINTTn .1970-7"wnn (I:I"'"I"'"T]l o nolpn mm'r)
.2024 7anxT2 31 017 N1ann 7w 0" NIWN O90J0 NINTTA 1INWIW 21WNN N10WI
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2025 Yana 31 o7 on'Xnnn O*TRINNDA O"90J0 NINIT7 OMIX"
7NN WA NU'W 97 NI7910N0 N1N2N 12172 01 VTN - 411K

INWIIW NIXXINT N10IIN NPT TIKNL '977N0 W 9 7Y YXANN YIN Y10N1 NIYITKN NN 7W 0903 NINIT OO0
7W 0903 NINIT 01NN NYAIA NINKNN .NT1N7 YXINNN '9'7NN W 97 07 W7 0NN n91pNn 77002 YN Yyaona
17790 NIXXINA 7713 (TOYN) NN U0 N1A0NA OUXINT O'WAI YIN N7 Y

:("Sunprime") Sunprime Holding S.R.L .x

NTNINN 17173 N1aN AW 27173 N1aN 7W NITYIXNN N17190 NIKXINT '90J0 2XNN 1272 9013 YT 1707
(NN T O'PrRINN M792n0 MY1IW7 ANKNN X'77). 63.5% 7W 11wiwa npinn Mywa

NI'TA J"IXN7 '90Jn AXNn 7V 1T .1

712nXTa 31 O17 Yna 31 o1y
2024 2024 | 2025
(hp1an) (ap1an 'n71)
n"w '97x2
184,786 351,974 194,299 O'9VIW O0'0J)
1,076,075 764,769 1,157,632 O0'0LIW X7 O'0J)
(253,678) (154,181) (278,082) NYLIW NI NNN
(749,962) (674,070) (804,881) MILIW X7 NIMATNNN
(257,221) (288,492) (268,968) MYV |In
N17'Y9N NIKXIN 7V NXNINA 0119 VT'D .2
NNTNONW nIW?7 O'WTIN NnWI7W 7W no1pNnY7
72nXT11a 31 OIM Yna 31 Oi"a nn""NonWw
2024 2024 | 2025
(Op1an) (Op1an 'n'72)
n"w'g7x2
80,115 10,501 21,283 nioiJn
(8,899) (15,107) (10,340) N91pnY7 109N
(48,217) (18,438) 28,913 n91pNY7 713 (TOTA) NN

:("Ratesti ") RATESTI SOLAR PLANT SRL .

NN 73 Jon 20%-n NN 11" Ratesti 7w ,0701NN 13752, 70900 1K NN 73 702 112NN 70 NITA NO1N 77002
2025 yana 31 017213 113 .2025 niwa 01 Jwn' 1T ANan n1ann NJ1un71 NNann 7w ,070100 13192, 70900 1K
1X N11NN 73 702 N2aNn P70 13179030 2XNN 7V NIT2 N12NN 033 Jon 20%-n N1NY 11'n Ratesti-2 n1ann nupwn
ONI'OW O71Y210 NYIIXA 01 OXNNA1 2024 niwa NKT OV .20%-n N1Ng n1'n Ratesti 7w ,07n1nn 13791, 70900
NN 73 Jon 40.4%-3 "0 Ratesti 7w ,07N1NN 137W2,TOINN IX N11NA 73 702 N1aNN P70 '9030 2XNN 7V D112

. 112NN 7W,0'7N1NN 13752, 709NN IX

O'XNNN NN17'WIT NINXINT 11033 73 1WK ,NN2NN 1T 7V NIPTNINN N7 20 DNK ,033 <1an i Ratesti -1 '77K1n
NJIINNA NNI7'WI7 1X N12NN 'POV7 N3 NIA'WN 7V1 nI'K Ratesti-w INXN1 , TAK "IX710 UP1N92 NpPTNNA
.1N2NN NINIT7 0N NIA'WN 10N 03'0 Ratesti N1N1IT n1ann NJWn7 . TNY7 ONJIJNNA 1K NNTPN
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2025 Yana 31 O1'7 oAXNNA O'TRINNA 09030 NINIT7 OMIX

NIt ,1970-7"wnn (@01 O"NYIPN NINT) 7Y NI MIPNT7 (1X)44 1'W0 NIKINYT OXKNNA 7197 1INKD NJ1IY7

.Ratesti n1an niN1TNX 7713 1'% "NIwWN

NPTNN NY'WA 07173 Nan n'nw Ratesti 7w NI'gIxnn N171990 NIXXINT '90J0 2XNN 1272 9013 VTN 1707

:(N1ann T O'pTNIND M7Y2n MY'WYT7 NNXNN X'77). 50% 7W nwiwa

NI'TA JIXKNY7 '90Jn AXNn 7V miTa .1

12nXT1a 31 O17

Yna 31 o1y

2024 2024 | 2025
(Op1an) (Op1an "n'72)
n"w '97x2

55,632 30,050 47,655 O'9VIW O0'0J)
363,091 367,498 383,613 O0'0LIW X7 O'0J)
(28,997) (36,616) (29,464) NI9VIW NIMA™NNN
(306,404) (324,161) (320,091) NIYVIW X7 N2 NN
(83,322) (36,771) (81,713) nYY |10

N17'Y9N NIKXIN 7V NXNINA 1011'9 VTN .2

ANTNONW NIWY7
12anxT1a 31 O1Ma

O'WTIN NWI7W 7W nO1pN7
Yna 31 01" nn""noaw

2024 2024 | 2025
(hp1an) (Ap1an 'n72)
n"w 197x2
97,371 11,922 3,424 nioiin
64,630 10,967 (6,909) n91pn7 (Togn) NN
55,572 11,648 5,575 n91pN7 7’13 T09N

O0'JNITA 0N DIXXIN .3

ANTNONW NIWY7
1anxT1a 31 O1Ma

O'WTIN NWI7W 7W nD1pN7
Yna 31 01" nn""Noaw

2024 2024 | 2025
(ap1an) (Op1an 'n'72)
n"w 197x2
(lwn'w) 1y2IW 103 O"INITN OMTN
63,085 12,805 (2,843)
NYLIY M7'VUoNn
NI7'W97 1WN'WW 103 OJINITh OMTh
(3,462) (6,267) -
nVpwn
(lwn'w) 1y2IW 103 O"INITN OMTN
(26,254) (5,427)
1n'n nm'7"von
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2025 Yana 31 O1'7 oAXNNA O'TRINNA 09030 NINIT7 OMIX

Ratesti nx117n

71N V19NI O'INA,ITK [1'7'1 60 7W 7713 702 NX117n 0J0N2 MWpPNN Ratesti ,2023 njwa
NNT 1NN NPOY N1aoN1 ,2024 1anxTa 31 017 N1ann 7w O"NIwn 079030 NinT2 (4)x17
Ratesti nannn nX117nn 030N N1AoN1 .2.49% 7w yw 97 axN7nn n'ann Ratesti 75%
N72'p Ratesti ,112'Nin 7N2N2 01213 117 .2024 12n090 WTINT TV 0P"MYN NNPn DK O0'7Wn'7
28 01 ,fo11a .2025 X132 31-7 0PNTN NNPN NNT7WN TVIN NTNT7 (NNNN PIan 1MWK NK
NNNNJ 131 N72p0 JIN2N 1N7WIN NITA TYINYT 1133 .5013 A'NT MWK 120N wpann 2025 X
PN O01WM 113TV2 213° 1Y ,0{'1190 NNT7WN 1272 NIT 72pNn 010 KT OV .AN7Wnn NTIVN

JUPIPNA NWNA 0PNIN

7 W O'INIWN O'TIAXKN A

NNXNN X77) N171730 N1N2ANA 7W NOIXNN N171930 NIKXINT 197XN0 19030 AXNN 1272 1013 VTN 707
:(NNann T O'pPTRINN N17van "YWy

NI'"TN TIXN7 '90Jn AXNn 7y N11a .1

11nXT12 31 O1"7 Y1na 31 on?
2024 2024 | 2025
(Op1an) (Ap1an 'n732)
n"w "o7xa
204,401 180,429 158,343 O°'901W O0°0J)
1,514,387 1,427,888 1,518,931 O'901W X7 0°0J)
(248,405) (294,091) (163,818) NIZLIW AMATANA
(1,202,817) (1,074,549) (1,281,081) NIYVIW X7 AIMA NN
(267,566) (239,677) (232,375) 172nA NN *7Y17 on'na fin

N17'V90 NIXKXIN 7V NXNINN 0339 YT'N

NNTNONW nIWY7 O'WTIN NWI7W 7W n91pNn7
7anxTa 31 oM Yna 31 o1'a An"noaw
2024 2024 | 2025
(p1an) (Ap1an 'n72)
n"w 1972
253,625 44,944 57,867 nioIJa
(3,663) (5,600) (7,968) aoipnYy TODN
(811) (4,490) (7,726) nDIpnY 7713 To9n
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2025 Yana 31 o7 on'Xnnn O*TRINNDA O"90J0 NINIT7 OMIX"
:NI"TA ND1PNA O AIAN O'WIN'NT NINPOY -5 171XM

N'JN112 Stendal VP97 "70P"ND 1IN'D OJONA NNWPNA .1

ININ292 27 01,2024 1anxT2a 31 017 n1ann 7w 0"Niwn 0mgoJn NN (9)13 K7 Jwnna
("0 NaN") Mann 7w (MWaw1) X7 N17¥1] NIN1A2 NTAINKDD N2 NNan Mwpnn 2025
AWN 1N 17'0 86.5-3 '7W 7713 P A 1N'NYT7 WP NY1NKA 721N PIa OV Y70P70 1N 0J0N]

.Stendal vp1N9 NNpPN7 Wnwe

1"7'n 71-3 7w 7713 01302 n"Yn1 JK N7 170 N1NA0N 0PINTN NNANYT 1TV ,0J0N7 OXNNA
J1MN0NN N7V9nn TVIND O0IW 7 01N TV n91PN7 17K 11'7'n16-3 7W 702 N2V NNI0N 131 1K
1NN NTNYN AN "2 N1217,0°0TPN O'WIN NINYPNNT 119321 N1J'WN 19002 UXIAN 1NN NTRYN
Euribor N2 .0J0n2 O'0M19nn O9IW O'JN0N NXXNNTN'2AMNN 70% -7 21T V1X"1,WATIN "NXUN
TUIN INK71 NNPNN 17002 0'WTIN O'R17WNA V9N N'2"MN . 2.1%-7 2% "2 7W 11y'W21 NN NY01NAI
7nn ,0MwWw X7 ,0"NIW XN O'N17WNA V19N AX1700 1P .0"NIW XN O0'N17WN12 N'IN0N N'7V900n
qo1a .("910n W'gn Tvin") 2033 12n0VJ0Y7 V1A 910N J1IV1In TYIn7 Tu1 2027 11 30 O1'n
130 TINY7 N12ANN NWATI N2 TR NINK .IPN "N17WN 11U NXKN'7 Sweep Cash (13130 o0Jonn 7713

.1.15-n maa LLCR n'wnnn njwn Tu1nn 7nint 1.05-n n1a1 niw HDSCR -IADSCR

N12NN 7W 'TN1T07 ' MTO AN NINIX 7W 1'9'7N WIT NUXD .2

,2025 X132 15 01M1,2024 1anxTa 31 017 nann 7w 0"NIWN 09030 NINITA 19 1IK7 Jwnna
N1TO 21NN NINAX 'P'TNNT NN2ANN NYXAW 977N W31 NYUXA 7W 71T Np9Inn V1X N1ann nn'7win
NNAX 1.V 3"70 .("MY17nnn 21nn N1Nax") T ANTO 210 N1NAXK'7 ninna L ("Mgzninn ainn nnax”) 'K
nnnn 401,289,369 nixjin N1g7nin 11N NNAX 1.V 3'n02 197010 378,932,360 nig'7nin 1in
NJ'N NI97NINN 21NN NNAX 7W JNT'INN 100 N U2 1PN 0N 13 21Wh X7 N7713n
21NN NINAK PTNN 1727JW NI9Y7NNN 21NN NINAXK NINJ N79Jn 7V 002nna ,n"w 418,691,952
N1977NNN 21NN NAK .N1977NNN 2NN NNAK 7W UXINNDN WWWA,['9"70N W3 NUXN7 1JYIW N1g70IN0N
71900 .13 X77 179310 NIY7NINN 21NN NNAX TA3J 1'977N0 W31 NUXD NNI0NA 1XP101 1P931Inw
11"7'0 2- 3 '7W NN NN2NN NNWI INXI N97NNN AXXINT NN OIN 1I'W3I 7910 N1970N2 'NI1AWNN

.N"w

N1ann 7w (2 N1T0) NNN7 21N NNIX 7W 1019 aXkXpn .3

,2025x11292 11 0172,2024 12nXT2 37 017 N1aNn 7w 07NIWN 0"90JN NINITA 19 11K17 Jwnna
21N NNAX 92,443,000 7w ,("0'wXIN" :1707) 010N O'WPWNYT N'01Y AXXPN VIXT ANT7WNA NNaNn
7w T2 DK, ("IN NN X (2 NNTo) 2nn Nax” 17n'7) nnann 7w X'J 3.3 n"w 1 n1a (2 n1To)
21NN N1NIX TOW ]91X2,N01122 1N0N7 NN1WIN,NANN 7w NNpa (2 N1T0) 21NN N1NAK NITO NANN
N7'7130 NINNN .21P3 7Y N"w 499,993,000-7 OIN0N ,AKX{INN VIXTAINK7 NThNA NInnw (2 n1T0)

.N"W 97K 98,452 7w 707 NNIN0N NXXPNN 112 01727 N12aNnW 10112
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2025 Yana 31 O1'7 oAXNNA O'TRINNA 09030 NINIT7 OMIX

N12aNnn 7w (10170) 21N NNIX 7W N0 AXXPn .4

,2025 Ax11292 11 01"2,2024 1anxTa 31 O01'7 nNann 7w 0™NIWN 09030 NINTTA 19 1IK7 Jwnnl
21N N1Nax 286,370,000 7w ,("O0'wX"In" ;1707) 010N O'WPWAT NT0IT AXXPN VIXT] ANT7WA NNaNn
T2 XMW ("2inn n1ax” 1K' (2 n1To) 2inn Nax” :17n7) Nann 7w X'J ..V 0w 1 n1a (1 01T0)
21NN NINAX JOW 191X2,n01121 1N0N7 NNIWIN,N12NN 7w nnmpn (1N1T0) 21NN N1NAXK NNTO Nann 7w
N7'7130 NINNN .13 1Y N"w 845,321,000-7 OJNON ,AKXPNN VIX1A INK7 11TNN2 nImanw (3 n1T0)

.N"w 975 301,548 7w 707 NNINON NXXPNN A2 07277 N1aNnW 10112

QX WWXNX N1I'AT 7W 1IN 7702 Sunprime 7w nJt - .5

N1I'NT 1IN N1aona,2024 1anxTa 31 017 N1ann 7w 0"NIWN 079030 NINTTA (2)(X)17 11Ka7 Jwnna
7V nUTIN Sunprime n'72'p (TERNA) n70'%2 nwan 7n3n *"v,2025 1X11192 WTINA TIVIW 11X WWXNDK
2wpa Market Capacity 'nJona Sunprime nawpnn ,2025 Yan'7 20 01"21 1IN 0'0PYNY 190N NMIT
MWh 112 -3 7w n'712'pa1l MW 56 -J 7w 7713 99002 N1AK "0P1N9 19007 1WPA T1JNa nNMIT OV

157w NO1PN JWNY7 O'N1I7WN NWAIN 70Inn 72p7 Sunrprime N'3JT Market Capacity n '"nJon7 OxNna
13 2021 .N1IATA NIIPN TIKT7 01910 1K 1'7'0 15.45-3 7w 7713 7win qp'na,2027 X 7nn nw
Tolling "M30n N3N N1UIKN 0PI 7W N1MIXN N1YVIWNA N10IINYT 10132 On Market Capacity n 'n1'7wn
NT707KA O0IIWN 7NWNN "WOPNA 7NWN IN0N IX/11NNNYW 733

qniwn 7'7in'n .6

20 01" '3 JMIX' .012NN 7W POV NIN'D 'KANKT gNIWnN 7"3InJ (1w 1nw 10 n3in 2025 Yna 9 oim
273,(N2NN 1MIVPT A" N0T7W 7¥2) 'XIT 191V "D T 78 07 1000 13 NNann autTIn L2025 X1
1"V 0N ,0J0N] LIIYNI NYIPN JWNT [A'97 NINJONT 1WA 00 '3 ,J1IWIA INW 01 (nI1wn 7"31n) X0
NOOXN NMWIXT7 179"W O10pPT 13'N7 0N "TV720 1NYT 719'W 97 01'XIJ 71997 N1J 197 'XJ' N7
NTI1VN X7 .0J0N2 VNINI NTIPN7 OT' 7V 112NN NN NY'IN "MIV7 D700 O TTXN V2P 13 .017730
1NN P10 "IV7 ,N1202 0NN N3N Y1AXAYT7 N1J 1197 '3 N7 17790 1WA INWIT XI0 2T 2"n 13
O'P'TNNI 1WA INWI XIV 2TI,'KIT 191V 0" XN 12NN, 1968-N"Jwnn , 71V NI pint -19990"1wn
NITINXN NYAXNN N1MITA 01 7'TNNN ,N12NA T'NT N0™7W ‘7V213 X3 191V 0"N KT NNAN NN gNiwna

JIWNAINWIT XI0 2T A" T 7V NIPTRINN NNann NNy

00702 MUK VPMYANNWPNN .7

n1ann T 7u Mwwa 90% nptninn Nofar USA LLC 7w na nian mwpnn, 2025 yYna 14 orm
WK 11N WK 1727 WK, 0002 N7710 Utility o'opio w7 nowd7 oJona ,('nwinn’)
240-1 MW 120-3 7w 133100 pgona MWh 460-1 MW 230 7w 131nn poona Fairway-1 Bracero Pecan
11"7'n 5.5-3 7w 702 NWAN 70IN7 NTNVINW N2V 77007 NW3INN N2TNNN 17X 0'NJ0N Naona .MWh
TV 013117 O7W7 n2™NNN |31,0J000 TVINA O'j0Y 'N' 15 JIN2 NXTI Bracero Pecan UP19 112y 71T
L0112 71T 17'n 1.2 071w NITA TN Q71T [1M7'0 2-3 '7W 7713 70 Interconnection studies N71p Tu1ny
0P'NIN NAN WATA T NWINA 1X1 Nyawy 1o Fairway 7w Interconnection Studies-nw 733
NVan TVINA 1'N7 1317 O'N1I7WNN N 71T 17'0 10.5-3 7W 7WIN 902 NWAn 70In7 N2y T'nunY
NT O0JON N1JN NW3INA NIMIANNN .O'0P" N0 7712 1'W 7W npna 1InxknM ,COD-1 FNTP-7 upo 73
POV MTANT7 MY 13" N1NANAW 11'JN 0'03J3 NW31J3 n7910 N1UINN NW31 .N12NN N121V2 1N0AIN
TU OKINN O"PNNATNININN NINNN 7W 12100 WA TTRI X7 NN2ANN 7W N'KIIWNN N'TNYT7 OXNNA

.07WNN NV OWIN NINNN
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2025 Yana 31 O1'7 oAXNNA O'TRINNA 09030 NINIT7 OMIX

:0'0311'0 0"'WIN - 6 X"

AN MY X

T2 NIMIALPYT7 O'P71NN ON7W 12100 MW7 1731 INYIW IK 10 "MW1 O'TTRIN N1M2ATNNANT 00330 73
:NN17732 1100 1WA DTN NTNIVAWNAN N NJ1NIN 01NN NN 7V 002NN ,[A100 "MWn TN

.01 NIMATNNNT 0'0J7 7W '7'W9 piwa (NINKNA X'77) O001XA 01NN 21 am

J'OPV IX MW AMOXT7 O0UNI WK T N2 1773IW O00IXA 0NN OJ'KW O0I1N0) 12 am

.NMOX7 [N P VTN 7V 000120 OJ'KW O0I1N0) :3 am

:N"w 97X (1 an1) N1ann '7wW 21D NINIX 7w LVIXND 11w

2024 12nxT11 31 O1"7 2024 Yana 31 o7 2025 Yana 31 Oy
10 MW 0901 1V 110 My o901 1V 10 My 0901 TV
p1an (Op1an 'n72)
2,150,649 2,052,168 1,859,205 1,826,420 2,572,538 2,440,888

:0"13'0 710 N1TR .

7103 .N17'11 13701 "KIWX 1370 ,1W [1370 :]1AJ ,0'I1W 0703130 0313707 NNIXK NIWIN N1aNn NIM7'vg

09030 NINIT7 32 1K™ 1K1 073130 71073 1272 7013 VT'NY7 .N112NN N'7030 7T 7V UX1An 0313700
.2024 12nXT12a 31 O1"7 NNann 7w O"NIWN

190J0N AXNN 7V NITA 11J310W 310 1WA 00319 0M'WIn A

223 .1
(Ap1an 'n72) 2025 yna 31 oy
3"no 3am 2am 1am
n"w 07X
TOTN1 NN T [AI0 "MW - O0'031'9 0'0J)

1,295 - 1,295 - (1)N3an NIXPOVY7 O'WNWNN 0T
11,123 11,123 - - 070319 O0'0J)

ANX 7713 NN T (410 MW -0'901W X7 O0'011'9 0'0J)
14,955 - 14,955 - (2) NJIN NINPOVY7 O'WNWwNn 0N

TOTN1 NN AT (410 MW -N1Y0IW N1'0I3'Y NIMATNNN
(1,918) (1,918) - - N17173 N1N2N2 NIMIN "7Y27 1INIW NXIIX

717 1"7'n 33 7W 01302 OKPIA TANNA (*NINWN T X7) N3N NIN0NYT7 17K 13N NMXIIXK N1an7 (1)
NIW TV 7W N0 NIKPOVUN K170 8-12"NK

NPOY YUX TNIXAN TAKNN ,NY'WNN O1XNX X7 .0INWN N'12A™MA X700 N1aNn 7W TNIKN TUNXNYT (2)

NJ'N NpPovn .N"W 07X 14,955 7w 701 21'n 13'0,2025 Y1n2a 31 O1"7 npgovn 7w 103 [A1nN AW N3an
.(Interest Rate Swap) IRS 7w nw'31 N7713 X'n1 NJW 13 TV 7W NNOY

23
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2025 Yana 31 O1'7 oAXNNA O'TRINNA 09030 NINIT7 OMIX

(Ap1an 'n72) 2024 Yana 31 oy

J"no 3am 2nam 1am

n"w "97x

TOYN1 NI T [AIn "MW - 0'011'9 O0'0J)

5,973 - 5,973 - NJIN NIXPOVT7 O'WNWNN 01l
21,948 21,948 - - 0'011'9 O0'0J)
INKX 7713 NN T 410 MW -0'901W X7 00310 O0'0J)

19,670 - 19,670 - NJIN NIXPOV7 O'WNWn 0

TOTN1 NN T 10 "W -N1Z0IW N1'03I'Y N1MIA™NNN
(1,918) (1,918) - - N17173 N1N2N2 N1MIN "7Y27 1INIW NXIIX

(Op1an) 2024 1anxTa 31 Oy

J3"no 3nm 2 nm 1am

n"w "97x

TOYN1 NI T JAIn "MW - 0'011'9 O0'0J)

495 - 495 - NJIN NIXPOVT7 O'WNWNN 0"l
22,431 22,431 - - 0'031'0 O0'0JJ
INKX 7713 NN T (410 MW -0'901W X'7 00319 O0'0J)

14,843 - 14,843 - NJAN NIXPOVY7 O'WNWNN 0T

TOTN1 NN T 110 "W -N1IZ0IW N1'03I'0 NIMIATNNN
(1,918) (1,918) - - N17173 N1N2N2 N1MIN "7Y27 1INIW NIXIIX

24
7% Nofar



2025 Yana 31 O1'7 oAXNNA O'TRINNA 09030 NINIT7 0NN
NI7'Y9 "ITAN 7V YT'N - 7 1IN
N'7'Y9 "I1AN 1NN .X

MTN' .A7W NITA0IVOK NI'POY NITNT 01NN WK 071N NYIIX N177130 N1M7'W90 1900 N1aN7 ,N1TA TUINY 1132
DMWY [NW NTAIVN 7WA N 12,07W1X1 NI 0AXKW DKXPN TNX7 71912 NN N17'WI0 "RINN N17713 17X NTPoY
112NN 7W N177990 MITANN TNX 732 N'POVN NI7'WIN 7W TNXNDN XN 1707 D1W 27199 17171 NAT71330 X7

{7NAW NITXL711-101D N1JIYN] AVPWANT O

111 7V NITKO711-1019 NA1713J02,7KW NMIXT710 NTIKND 7DWN 1XTY7 NITKO711-1019 D130 7W 1001 01T P10
TX OV TN O'PTNINN O'ON1WA O TUANN NIYXNAKA N1217 71K D07 O077V23 102 P'Thn'7 N10N2 ,N1V{PIP1 07 MIAKD N
MTAND N177WT 1ITKNN MWD NOW 197 N1N2NA NY{PWAI NN2NN 7W 09030 NTNINITA NAXIN 0N NVPWAN WX TW7W

/7107 IX0'711-10190 O1INNNN P'702 N'7731 N0IN70N

NIN'K2 TWTNNN A'11IXA nypgwaal onm

,N1N1 N177102 7nWN MUK ,MIX7100 OINN2 NWTNNN NYIX7 O0P M9 7W Aptnnt 7190 ,nnpa L[Nt 01t 10w
.N"210,[11",N"71IX ,N"70"X ,T190 ,n"INIA,n"INN ,|"719

110N ,07™0N "IN NITKA 1X NI'TNA NIN'Y NNI1Y0797 N0 IX NNPA 7V NO0I1AN N17'VIn OINN2 112NN NI'7'WY
NN1190790 NNPN OV .gN1WN OY 0J0NA V13j3n 100N 001119 1INNI1 PTRN,|JNNAN 0PN ,ANYN 017N nN1190790Ww
N7'W9 VIX 7V 'KINK WK (D’ﬂﬂ‘LU NJoN1 Nwpnn IK) MIPN NNX NNPR7 NNaNN N7V19 ,71aNn N0IJ 1K
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(41,749) (15,619) (12,605) 719N TOYN
230,698 22,792 30,053 1NN NIKXIN
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o'Jnitn
11,908 2,881 3,100 NINNYN1 NNY
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7NN 0m9od o0wng 7713 ("Nann” ;1707) n'va Y1IX 1913 LY 7W T19I0 072 19030 VTN
ONXNN2 T1V1,0K NN2NJ ANXY N12N7 00NN ,NN2NN 7W O™ O™N'XNNN 09030 NINTTN
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	1.5.8 פולין – למועד הדוח פלטפורמת הפיתוח של החברה בפולין מחזיקה בפרוטפוליו פרויקטים בשלבים שונים בהיקף כולל של כ-713 מגה-וואט וכ-3,094 מגה וואט שעה הכוללים פרויקטים מחוברים בהיקף של כ-40 מגה-וואט, ופרויקטים בהקמה, לקראת הקמה פיתוח וייזום  בהספק כולל ש...
	1.5.9 סרביה – בהמשך לכניסה של Nofar Europe לשני פרויקטים סולאריים בהספק כולל של כ-26.6 מגה-וואט בסרביה, במהלך הרבעון הראשון של 2025 חוברו הפרויקטים לרשת החשמל ולמועד הדוח הפרויקטים מצויים בשלבי הרצה. יציין כי בחודש מאי 2025 חילטה הרשות המקומית ערבות ב...
	1.5.10 ארה"ב - החברה מחזיקה ב- 67% מהזכויות ב- Blue Sky העוסקת, בייזום, פיתוח, רישוי, תכנון, ניהול הקמה והחזקה של פרויקטים סולאריים על גבי גגות מבנים מסחריים ומערכות אגירה בארה"ב . מודל הפעילות של Blue Sky מתמקד בהקמת מערכות סולאריות על גגות של מרכזים...
	כמו כן, ברבעון הראשון של 2025 נכנסה חברה המוחזקת 90% על ידי Nofar USA בהסכם בנוגע לכניסה לשני פרויקטי אגירה בהספק כולל של כ-700 מגה-וואט שעה ובחודש אפריל 2025 ביצעה עבודות הנדרשות לתחילת עבודות הקמה להבטחת ITC. במקביל החברה עוסקת בהמשך פיתוח הפרויקטים...
	1.5.11 יוון - במהלך שנת 2023 נכנסה החברה לתחום האגירה ביוון ביחס לפיתוח פרויקטי אגירה, המצויים נכון למועד הדוח בשלבי פיתוח ראשוניים, בהספק של כ-1,356 מגה-וואט שעה. יצוין כי לאור העיכוב בהליכי פיתוח הפרויקטים כמו גם שינויים שחלו במהלך השנים האחרונות, ה...
	לפרטים בדבר שינויים באינפלציה, בריבית, בשער החליפין, בשילוח הימי ובהשפעת מלחמת 'חרבות ברזל' על פעילות החברה ראו סעיף 2.2 בחלק א׳ לדוח זה (פרק תיאור עסקי התאגיד). יצוין כי לשינויים אלו – בישראל וברחבי העולם - השלכות על עלויות המימון של החברה (ברמת ה-Co...
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	1.8.1 הנפקת מניות - בהמשך להשקעה הפרטית של קרן נוי בחברה בחודש ספטמבר 2020, במסגרתה השקיעה סך כולל של כ-224.9 מיליון ש"ח, כנגד הקצאת מניות אשר היוו באותה עת כ-24.64% מהונה המונפק והנפרע של החברה, ולהנפקה ראשונה לציבור (IPO) של מניות החברה מכוח תשקיף ה...
	1.8.2 הנפקת אגרות חוב – החברה מנפיקה מעת לעת אגרות חוב של החברה, ונכון למועד הדוח לחברה ארבע סדרות אגרות חוב (סדרה א', ב', ג' ו-ד') במחזור בסך כולל של כ-2,580 מיליוני ש"ח.
	1.8.3 הלוואות לזמן ארוך (כולל חלויות שוטפות) - ממוצע האשראי לזמן ארוך עמד על כ-999  מיליוני ש"ח בתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 31.3.2025 בהשוואה לכ-704 מיליוני ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד, וכ-475.4 מיליון ש"ח בשנת 2024.
	1.8.4 אשראי לזמן קצר - ממוצע האשראי לזמן קצר עמד על כ-112.2 מיליוני ש"ח בתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 31.3.2025, בהשוואה לכ-26 מיליוני ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד, וכ-39.6 מיליון ש"ח בשנת 2024.
	1.8.5 ספקים - האשראי הניתן לקבוצה על ידי ספקים נע בין מזומן לשוטף +60 ימים. ימי ספקים ממוצעים הסתכמו בכ-65 ימים בתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 31.3.2025, בהשוואה לכ-65 ימים בתקופה המקבילה אשתקד, ולכ-65 ימים בשנת 2024.
	1.8.6 לקוחות - האשראי הניתן על ידי הקבוצה ללקוחות נע בין מזומן לשוטף + 60 ימים. ימי לקוחות ממוצעים הסתכמו בכ-75 ימים בתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 31.3.2025, בהשוואה לכ-75 ימים בתקופה המקבילה אשתקד, ולכ-75 ימים בשנת 2024.
	1.8.7  לפרטים נוספים בדבר מקורות המימון של הקבוצה ראו סעיף 4.5 לפרק תיאור עסקי התאגיד.
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	למועד הדוח, קיים חוסר ודאות בקשר להתפתחות המלחמה, התמשכותה והשפעותיה, ולפיכך אין ביכולתה של החברה להעריך בשלב זה את השפעתה העתידית של המלחמה על פעילות הקבוצה ועל תוצאותיה הכספיות.
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	תרגום דוחות כספיים של יתרות מאזניות במטבע חוץ מתבצע על פי שער החליפין בתאריך הדיווח. הכנסות והוצאות שנרשמו במטבע חוץ במהלך התקופה מומרים לשקלים לפי שער החליפין הממוצע לתקופה. התאמות הנובעות מתרגום דוחות כספיים של פעילויות חוץ נרשמים ומוצגים במסגרת סעי...
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	ביאורים לדוחות הכספיים המאוחדים התמציתיים ליום 31 במרץ 2025
	ביאור 5– עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדיווח:
	1. התקשרות בהסכם מימון פרוייקטלי לפרויקט Stendal בגרמניה
	בהמשך לביאור 13(9) בדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום 31 בדצמבר 2024, ביום 27 בפברואר 2025, התקשרה חברה בת המאוגדת בגרמניה בבעלות מלאה (בשרשור) של החברה ("חברת הפרויקט"), בהסכם מימון פרויקטלי עם בנק מוביל באירופה בקשר למימון בהיקף כולל של כ-86.5 מיל...
	בהתאם להסכם, הועמדו לחברת הפרויקט מסגרות מימון לטווח ארוך ומע"מ בסכום כולל של כ-71 מיליון אירו וכן מסגרת ערבויות בסך של כ-16מיליון אירו, לתקופה עד תום 7 שנים ממועד ההפעלה המסחרית. העמדת המימון תבוצע במספר משיכות בכפוף להתקיימות תנאים מקדימים, לרבות בי...
	2. הצעת רכש חליפין של אגרות חוב סדרה א' לסדרה ד' של החברה
	3. הקצאה פרטית של אגרות חוב להמרה (סדרה ב') של החברה
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	פעילויות החברה חושפות אותה לסיכונים פיננסיים שונים, כגון: סיכון שוק, סיכון אשראי וסיכון נזילות. ניהול הסיכונים מבוצע על ידי הנהלת החברה. למידע נוסף בדבר ניהול סיכונים ראו ביאור 32 לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום 31 בדצמבר 2024.
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	א. תיאור מגזרי פעילות
	ייזום וההשקעה במערכות פוטו-וולטאיות בישראל:
	עיסוק בייזום ומימון של מערכות פוטו-וולטאיות לייצור חשמל מאנרגיה סולארית בישראל, בטכנולוגיה פוטו-וולטאיות, על גבי גגות, מאגרי מים וקרקעות, במטרה להחזיק בהן כבעלים לטווח ארוך, לרבות באמצעות תאגידים משותפים המוחזקים יחד עם צד שלישי אשר ההשקעה בהם מוצגת ב...
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	הקמה והפעלה של מערכות פוטו-וולטאיות בישראל:
	בהקמה (EPC), ובהפעלה ותחזוקה (O&M) של מערכות פוטו-וולטאיות, בעצמה ובאמצעות קבלני משנה. במסגרת תחום פעילות זה, החברה עוסקת בעיקר בהקמה וכן בהפעלה ותחזוקה של מערכות פוטו-וולטאיות המוחזקות על ידי החברה בשיתוף עם צדדים שלישיים, באמצעות תאגידי הפרויקט המשו...


	ביאורים לדוחות הכספיים המאוחדים התמציתיים ליום 31 במרץ 2025
	ב. הרכב:
	לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 31 במרץ 2025 :


	ביאורים לדוחות הכספיים המאוחדים התמציתיים ליום 31 במרץ 2025
	לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 31 במרץ 2024:

	ביאורים לדוחות הכספיים המאוחדים התמציתיים ליום 31 במרץ 2025
	לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2024:
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	ביאורים לדוחות הכספיים המאוחדים התמציתיים ליום 31 במרץ 2025
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	לאחר תאריך המאזן, החברה התקשרה והשלימה עסקה לרכישת זכויות שותפיה באספן. הרכישה בוצעה בדרך של רכישת מלוא ההחזקות והלוואות הבעלים שהועמדו לאספן ולבעלת המניות בה. עם השלמת העסקה כאמור הפכה החברה לבעלים הבלעדי (100%) של אספן. נכון למועד הדוח החברה טרם הער...
	למועד הדוח עומד היקף הפרויקטים הסולאריים המחוברים של קבוצת אספן בישראל על כ- 15.5 מגה-וואט, הכוללים למעלה מ- 300 מתקנים סולארים על גבי גגות בישראל.
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	נדון: דוח מיוחד של רואי החשבון המבקרים על מידע כספי ביניים נפרד לפי תקנה 38ד לתקנות ניירות ערך (דוחות תקופתיים ומיידיים), התש"ל - 1970
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	סכומי הכנסות והוצאות המיוחסים לחברה עצמה כחברה אם
	סכומי תזרימי המזומנים המיוחסים לחברה עצמה כחברה אם
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	מידע מהותי נוסף המתייחס לחברה עצמה כחברה אם ליום 31 במרץ 2025
	ביאור 1 -  פרטים על המידע הכספי הנפרד:
	1.1. עקרונות עריכת המידע הכספי הנפרד:
	1.2. הטיפול בעסקאות בין חברתיות:
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	ביאור 2 - עסקאות ויתרות מהותיות עם חברות מוחזקות:
	1. יתרות בעלי עניין וצדדים קשורים
	2. עסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים
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	דוח בדבר הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי:
	(א) דוח רבעוני בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי לפי תקנה 38ג(א):

	2. הצהרות מנהלים:
	(א)  הצהרת מנהל כללי לפי תקנה 38ג(ד)(1):
	(ב)  הצהרת מנהל כללי לפי תקנה 38ג(ד)(1):
	(ג) הצהרת נושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים לפי תקנה 38ג(ד)(2)
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