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מצגת לשוק ההון 
32025רבעון 
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ולתאגידיםלחברההכוונה,החברהמצויןבומקוםבכל."(הקבוצה)"(כלולותחברותלרבות)ידהעלהמוחזקיםוהתאגידיםהחברהאודותכלליתכמצגת"(החברה)"מ"בעאנרגינופר.י.עידיעלהוכנהזומצגת

.(כלולותחברותלרבות)בשרשוראובמישרין,החברהידיעלהמוחזקים

מהווהואינובלבדנוחותלמטרותמוצג"(המידע)"במצגתהכלולהמידע.בלבדמידעלמסירתמיועדתאלא,כאמורהצעותלקבלתהזמנהאוהחברהשלערךניירותמכירתאולרכישתהצעהמהווהאינהזומצגת

בנוגעכלשהיהחלטהקבלתלצורךרלבנטילהיותהעשויהמידעכלאתלהכילאולהקיףמתיימרתאינההמצגת.המשקיעדעתלשיקולתחליףמהווהואינודעתחוותאוהמלצה,השקעההחלטותלקבלתבסיס

ביוםשפורסםהחברהשלהמדףבתשקיףובייחודהחברהשפרסמהבדיווחיםלעייןהצורךאתמחליפהאינה,ופעילותההקבוצהאודותהנתוניםמלואאתממצהאינההיא,החברהשלהערךבניירותלהשקעה

-להשנתיהדוח)"(2025-01-022569:אסמכתא'מס)31.3.2025ביוםשפורסם2024לשנתהחברהשלהתקופתיובדוח"(התשקיף";2024-01-051456אסמכתא'מס)20.5.2024תאריךנושא19.5.2024

.זומצגתעםבבדבדהמפורסם,"(הרבעוניהדוח)"2025לשנתהשלישילרבעוןהרבעוניובדוח"(2024

,2024-להשנתיבדוח,החברהבתשקיףלעייןישמתמודדתהחברהעימםהסיכוניםושלהחברהפעילותשלמלאהתמונהלקבלמנתעל.בלבדתמציתיהינוהחברהפעילותלניתוחהקשורבכלבמצגתהאמור

.א"המגנשלההפצהובאתרמ"בעאביבבתלערךלניירותהבורסהבאתרהמפורסמיםהחברהשלהשוטפיםובדיווחיםהרבעוניהדוח

-ו FFO ,הכנסותנתוניצפי,(3,10,11,31שקפים)פיננסיותסגירותאו/וחיבוראו/והקמהלהשלמתיעד,(3-17,25-31שקפים)פורטפוליווהיקףהמערכותהספקיבדברלרבות,החברהשלהערכותכוללתהמצגת

EBITDA לפרויקטיםהדרושעצמיוהוןושכירותתפעולהוצאות,פיתוח,הקמהעלויות,(3-8,10-11,13-15,17,25-28שקפים)המצגתלתקופתעוקבותלשניםאומייצגתלשנההכנסותלרבות,פרויקטיםשל

הלוואהותקופת(חזויהall inריביתלרבות)צפויהריביתשיעור,ממוצעקרןהחזר,מינוףשיעור,המימוןהיקף,המימוןסגירתמועדלרבות,תנאיהםאו/ומימוןהסכמילסגירתצפי,(8,10-17,25-28שקפים)

,פיננסייםבנתוניםגידול,צמיחה,רווחיות,(ROEנתונילרבות)פרויקטיםתשואותערךהצפתהליכיבדברלרבות,החברהויעדיהערכות,תוכניותגםכמו,(3,5,8,10-11,13-14,16-17,25-28,30-31שקפים)

מבוססותואשר,(1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוקהמונחכהגדרת)"עתידפניצופהמידע"המהוות,(3-17,25-29,31שקפים)מ"מותחתהסכמיםתנאיאותזרים,פלטפורמותשלשוויאו/ווואט-למגהשווי

התוצאותכייובהר.באלהאלההשתלבותןועלהחברהידיעלהמוערכיםבמועדיםהחברהתוכניותלשלפעולהוצאתןעלגםכמו,ואחרותענפיות,כלכליותהתפתחויותלגביוהערכותציפיותעלמהותיתבמידה

סיכוןגורמיהתממשות,לרבותהחברהבשליטתשאינםשוניםגורמיםבשל,זובמצגתמהאמורהמשתמעותאוהמוערכותמהתוצאותמהותיבאופןשונותלהיותעלולותכאמורוהערכותלמידעביחסבפועל

:כגון,החברהבשליטתמצוייםאינםוהםמראשלהעריכםניתןלאאשר,החברהפעילותעלהמשפיעיםחיצונייםובגורמיםוהרגולטוריתהכלכליתבסביבהההתפתחויותגםכמו,החברהפעילותאתהמאפיינים

קרקעותבאיתורקשיים,המערכותבהקמתועיכוביםקשיים,המערכתהקמתבעלויותשינוי,מסחריתהפעלהלתחילתאוהמערכותלהקמתהנדרשיםלרבותשוניםהסכמותאוהיתריםשלקבלהאיאועיכובים

שינויים,המימוןבעלויותעליה,החשמלבמחיריירידה,מערכותלהקמתתחרותייםהליכיםפרסוםאי,לפועלהחברהויעדיתכניותהוצאתלצורךהדרושיםשוניםגורמיםעםבהתקשרותקשיים,מערכותלהקמת

בעלויותאולצרכןהחשמלבתעריפישינויים,האווירבמזגשינויים,במערכתליקויים,צפויותבלתיהוצאות,הריביתבשיעורשינוי,ח"מטשינויי,מימוןמקורותקבלתאובאיתורקושי,באסדרותאו/והדיןבהוראות

מלחמתהשפעות,מסשותפיאושותפיםבאיתורקושי,גלםבחומרימחסור,הובלהבהוצאותעליהאובהובלהקשיים,המסומשטרבשיעורישינויים,הצרכניםידיעלהחשמלצריכתבהיקפישינויים,המערכתיות

.2024לשנתהתאגידעסקיתיאורלדוח4.14בסעיףהמופיעיםהסיכוןגורמיהתקיימותאו,שתתפרץככלעולמיתמגפההשפעות,ברזלחרבות

צופותוהערכותתחזיות,כןכמו.זובמצגתהמובאעתידפניצופהבמידעשהוצגומאלומהותיתשוניםלהיותעלוליםבעתידהחברהשלבפועלוהישגיהתוצאותיהכי,בזאתמוזהריםזומצגתקוראי,לפיכך

.המצגתמועדלאחרשיחולונסיבותאואירועיםשישקפומנתעלכאמורהערכהאו/ותחזיתכלשינויאובעדכוןמחויבתאינהוהחברההמצגתבמועדהחברהבידיהמצוייםומידענתוניםעלמתבססותעתידפני

.לדוח הדירקטוריון שצורף לדוח הרבעוני וכן העמוד האחרון למצגת להלן1.4ראו סעיף , לפרטים בדבר ההנחות ששימשו את החברה למידע ונתונים הכלולים במצגת

.החברהידיעלזובמצגתלראשונההמפורסםחדשמידעכוללים,5-10,12-17,23שקפיםכייצוין

ידיעלהנחזהמזהמהותיתשונהבאופןלהתממשאוחלקואוכולו,להתממשלאעשויכאמורהמידע.החברהשצברההמקצועיוהידעהעברניסיוןפיועללבבשיםנעשולתחזיותבאשרהחברההערכותכייודגש

.בההנקוביםהנתוניםליתרביחסוהןהמקרוגורמילגביהחברהלתחזיותביחסהן,החברה
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קבוצת נופר אנרגיה
חברת אנרגיה מתחדשת גלובלית מובילה  

:  מיקוד והתמחות טריטוריאלית
ב וישראל"ארה, אירופה

אגירה,  DG ,Utility scale:תחומי ליבה

1:התנעת מנועי צמיחה נוספים

Data Centers-סחר בחשמל ו, פיתוח פרויקטים

עם אופק יציב לחברהממידרוגA3דירוג 

-ב12%-בהכנסות ו23%גידול של 
EBITDA  ממכירת חשמל

100%נתוני , חודשים אחרונים ביחס לתקופה המקבילה אשתקד12-ב

, מוכן לחיבור, צבר מחובר
בהקמה ולקראת הקמה

2.7 GW
 5.7GWh

EBITDA2026העלאת תחזית 
1,2,5,8חלק החברה האפקטיבי

923
ח"מלש

4.5-כ
ח"מיליארד ש

סגירות פיננסיות 
בפרויקטים

בסוגריים חלק החברה האפקטיבי, 100%נתוני 

חוסן פיננסיסיפור אקוויטי ייחודי

1.7(1.0)GW

0.4(0.4 )GWh

1.0(0.7)GW

5.3(4.5)GWh

11.4(8.9)GW

24.7(18.8 )GWh

1,2סך פורטפוליו1,2בהקמה ולקראת הקמה1,2מחוברים ומוכנים לחיבור

הכנסות
, תחזית שנה ראשונה מייצגת

חלק , מחוברים ומוכנים לחיבור
2, 1החברה האפקטיבי

570
ח"מלש
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8, 5, 2, 1צפי להמשך גידול משמעותי בנתונים הפיננסיים
₪מיליוני , תחזית נתונים פיננסיים

הכנסות  
חלק החברה האפקטיבי

EBITDA
חלק החברה האפקטיבי

FFO
חלק החברה האפקטיבי

בהקמה ולקראת הקמה הינו  , מוכנים לחיבור, הצפוי ממכירת חשמל מפרויקטים מחובריםEBITDA-שיעור ה
2027-ב81%-ו2026-ב98%

296

712

1,586
211

211

296

923

1,797

2025 2026 2027

RTBהצפת ערך מפרויקטי 

מכירת חשמל ושירותים חוזרים

427

896

1,978
249

249

427

1,145

2,227

2025 2026 2027

RTBהצפת ערך מפרויקטי 

מכירת חשמל ושירותים חוזרים

212

564

1,249
211

211

212

775

1,460

2025 2026 2027

RTBהצפת ערך מפרויקטי 

מכירת חשמל ושירותים חוזרים
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צמיחה והאצה- סיכום רבעוני
האצה משמעותית בפעילות בכל שלבי הפיתוח של הפורטפוליו וביצירת המקורות

209MWh
השלמת הקמות

עשייה משמעותית ברבעון לחיזוק ההון והמקורות

209MWh
השלמת הקמות

209+
MWh

השלמת הקמה 
ברבעון

3.4+
GWh

עלייה בצבר 
פרויקטים בהקמה 

2, 1הקמהולקראת 

209MWh
השלמת הקמות

209MWh
השלמת הקמות

209MWh
השלמת הקמות

209MWh
השלמת הקמות

209MWh
השלמת הקמות

209MWh
השלמת הקמות

+9%
העלאת  

EBITDAתחזיות 
2026

חלק החברה האפקטיבי  
5, 2, 1ביחס לרבעון קודם

+€192M
פרויקטלימימון 

רומניה

700M₪+
תוספת הון עצמי 

,  1מעסקאותצפוי 
15 ,18

M650₪+
יצירת מקורות  

,  1ברבעוןתזרימיים
15 ,18

₪ B1.8-כ
צפי הכנסות  

שנה מייצגת
חלק החברה האפקטיבי  

, מפרויקטים מחוברים
בהקמה  , מוכנים לחיבור

2, 1ולקראת הקמה

ROI = 122%
מכירת חלק החברה  

Ratesti1 ,15 ,18-ב
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209MWh-ו436MWהשלמת הקמה של 

2, 1המחוברים ומוכנים לחיבורנתוני תחזית בעלייה משמעותית 

ח"מלש, חלק החברה האפקטיבי, נתונים פיננסיים, תחזית שנה מייצגת

פרויקטים-השלמת הקמה של ארבעה מגה
האחרוניםבחודשים ופרויקטים נוספים 

Ghimpati
146MW

Iepuresti
169MW

Slobozia
74MW

305

448

03.2025 11.2025

47%

EBITDA

367

570

03.2025 11.2025

הכנסות

211

319

03.2025 11.2025

51%

FFO

55%

בתחזית הנתונים הפיננסים של הפרויקטים המחוברים ומוכנים לחיבורמשמעותיגידול 

55%-חודשים האחרונים עלייה של כ8-צפי הכנסות שנה מייצגת של המחוברים והמוכנים לחיבור ב

Stendal
209MWh
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2, 1ייזום מתקדם2, 1פרויקטים בהקמה ולקראת הקמה

צמיחה משמעותית בצבר הקמות וייזום מתקדם–2025

1,157 1,018

1,952

5,333

3.2025 11.2025

925

1,259

3.2025 11.2025

גידול בצבר פרויקטים
MW ,MWh , 100%נתוני

צפי הכנסות
ח"מלש, חלק החברה האפקטיבי, שנה מייצגת

1,613

2,617

3.2025 11.2025

גידול בצבר פרויקטים
MW ,MWh , 100%נתוני

צפי הכנסות
ח"מלש, חלק החברה האפקטיבי, שנה מייצגת

3,066
5,610

3,449

9,990

3.2025 11.2025

חודשים8-קפיצת מדרגה בתוצאות הפיננסיות החזויות ב



88

(ח"מיליוני ש)

4גבוהותתשואות 

בהקמה ולקראת הקמה, מוכנים לחיבור, פרויקטים מחוברים

GW + 5.7 GWh 2.7סך הספק

9,786*עלות הקמה

1,830הכנסות 

EBITDA1,491

FFO1,175

ח"מלש, חלק החברה האפקטיבי, תחזיות נתוני שנה מייצגת

EBITDA

עלות הקמה
15%

EBITDAקרן וריבית   בניכוי
856ממוצעים

4,326הון עצמי בפרויקטים

EBITDA בניכוי קרן
וריבית ממוצעים

הון עצמי
20%

4, 2, 1העצמיגבוהה אף יותר ברמת ההון רווחיות צפי ל4, 2, 1הפרויקטיםגבוהה ברמת רווחיות צפי ל

Tax Equityבניכוי *
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שינוי אסטרטגי וצמיחה גלובלית
שינוי מבני ותאגידי לתמיכה בצמיחה גלובלית מהירה

תהליך מעבר למבנה ארגוני חדש ויעיל

אלון רווה

אירופה

CEOאירופה

ישראל

נדב ברקן

איחוד מטות  -יעילות תפעולית 

יצירת יתרון לגודל וגיוס מקומי-יעילות פיננסית 

1צמיחהאסטרטגיית 

2, 1חדשיםתחומי צמיחה 

פלטפורמת סחר
Data Centers))חוות שרתים 

הרחבת פעילות  
ומיצוי פוטנציאל

יעילות תפעולית
וניצול יתרון לגודל

ביסוס וצמיחה  
בשוק המקומי

ב"ארה

₪

M&Aצמיחה באמצעות 
ל פיתוח עסקי להאצת "גיוס סמנכ

M&Aהצמיחה באמצעות 

צמיחה אורגנית והעלאת קצב
ייזום עצמי מואץ 
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תנופת עשייה בנופר ישראל

Pipeline-יצירתPipeline10-מלמעלהשלGWh

ברבעון30%-כשלגידול–חיוביותמחלקתשובות1.3GWh-כ

ועודהשוקמחסני,BIG-אסטרטגיותשותפויותיצירת

SA1,2תנופת עשייה באגירה 

117 665 

6,542 

2,840 10,164 

מחוברים
 ומוכנים לחיבור

הקמה
 ולקראת הקמה 

 כ"סה ייזום ייזום מתקדם

MWh, אחזקות 100%

23%720EBITDA

עלות הקמה3,081

2, 1מתקדםנתוני צבר ייזום 

ח"מלש, אחזקות100%, שנה ראשונה מייצגת

Pipeline 2, 1אגירה

1הכסףאחרי ₪ מיליארד 1.6לפי שווי של ח"מלש300מזכר הבנות עם כלל להשקעת 

ח תוך שיפור תנאי "מיליארד ש2.4-מזכר הבנות בהיקף של כ-סגירה פיננסית 
1בצמיחההמימון וחילוץ הון לתמיכה 

המשך השבחת המחוברים
355MWעם פוטנציאל  מחוברים בתעריפים גבוהים ומובטחים

משמעותי להשבחה ושילוב אגירה

M&Aעסקאותובחינתטבעיבגזמונעותכוחתחנותשלושפיתוח-כוחתחנות

Sun Agriעםאסטרטגיפ"ושתקרקעהסכמיעשרותעלחתימה-וולטאי-אגרו

ארוך–צמיחה לטווח הבינוני 

ראשוןעליוןמתחפרויקטייזום–עליוןמתחפרויקט
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Sunprime
מובילה בצמיחה מואצתDGפלטפורמת 

4, 2, 1פרויקטים ברווחיות גבוהה

ח"מלש, אחזקות100%, פרויקטים בהקמה ולקראת הקמה

116EBITDA

833CAPEX

29%123EBITDA

427CAPEX

פרויקטים ברווחיות גבוהה עם תנאי מימון מצוינים  
המייצרים תשואות גבוהות

14%

2, 1המשך הצמיחה במחוברים ומוכנים לחיבור

אחזקות100%

611
ח"מלש

713
ח"מלש

סגירות פיננסיות
אחזקות100%

335מימונים בהיקף של2הושלמו 
מיליון יורו

עם  85%-75%שיעורי מינוף של 
5%16-כריביות של 

מיליון  430נוסף שלמימון מ ל"במו
1יורו

הכנסות גבוהות  
ובטוחות
ואסדרותפעילות תחת הסכמים 

המבטיחות הכנסות בטוחות  
:וגבוהות לטווח ארוך

CFD, Tolling & Capacity
Market

47 140 270 350 646 832

800

2,036

2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E

MWסולארי 
MWhאגירה 

תחזית שנה  
מייצגת
הכנסות

EBITDA
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לקראת קפיצת מדרגה בבריטניה

12
לקראת סידור המבנה התאגידי ויצירת ערך משמעותי בפעילות הייזום העצמי

נופר רכשה את מלוא האחזקות של השותף  
100%-ועלתה לAtlantic Green-ב

תכנית להפעלת הפעילויות המקומיות  
1אחתתחת פלטפורמה 

ארגון מחדש של המבנה  
התאגידי

שוק נזיל עם 
עסקאות רבות של 

RTBפרויקטירכישת 

50MW
Enviromenaרוכשת מ-Bluefield 

Solarו-Lightrock Power

50MW
egg Groupרוכשת מ-BayWa r.e.

435MW
TotalEnergiesרוכשת מ-Low 

Carbon

185MW
AlphaRealרוכשת במספר עסקאות

2, 1תכנית ייזום עצמי להצפת ערך מהירה

1GW-רשת חלוקה כפרויקטי
2026-2027-מיליון פאונד ב100-צפי למכירה בשווי של כ

5GW-כ-רשת הולכה פרויקטי
2026-2028-מיליון פאונד בייזום ב70-של כהשקעה צפי ל

202917-מיליון פאונד ב500-למכירה בכפוטנציאל

DGפרויקטי
לפרויקטים  Gate 2-וTSO-ללא צורך בתשובת ה" מסלול ירוק"ניצול ההתהוות של 

7MWעד 
140MW100-וMWhבייזום מתקדם

Data Centers
200MW-של כPipelineתכנית ליצירת 

PV-באזור לונדון עם עלויות ייזום דומות לMW-מיליון פאונד ל2-פרמיה צפויה של כ

יצירת פלטפורמה אחודה  
עם התמחות לאורך כל 

שרשרת הערך
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נופר רומניה

2022-י נופר ב"פלטפורמה מקומית אשר הוקמה ע▪

-בהספק של כUtilityפרויקטייצירת פורטפוליו ▪
1,004MWp מוכנים לחיבור  , מחוברים

1,2,3ובהקמה

Ratesti-האחזקות בנחתם הסכם למכירת ▪
122%של ROIמיליון יורו המשקף 45.6תמורת 

MW1 ,2 ,15-אלף יורו ל900-של כשווי ו

בהיקף של  EBRDסגירת הסכם מימון ברבעון עם ▪
מיליון יורו192

לקראת  -תהליך להפיכת הפרויקטים להיברידים ▪
2.5GWh1 ,2-של אגירה להקמותיציאה 

, פורטפוליו משמעותי של פרויקטים מחוברים
1,2,3בהקמה ולקראת הקמה

MW, 100%נתוני 

26%
תשואה ממוצעת על  

*ההון של הפרויקטים

360
מיליון יורו  

הסכמי מימון 

2.5GWh
אגירה בהקמה  

2, 1הקמהולקראת 

Ghimpati, Romania

הספקסגמנט
MWp

קיבולת  
MWhסטטוס

Ratesti155240מחובר

Iepuresti169640מוכן לחיבור

Ghimpati146480מוכן לחיבור

Slobozia74מוכן לחיבור

Corbii Mari281884בהקמה

Volter179300בהקמה

1,0042,544כ"סה

*EBITDAחלק החברה האפקטיבי, בניכוי תשלומי קרן וריבית ממוצעים חלקי הון עצמי
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Corbii Mari , Valter & Slobozia 
סגירה פיננסית

192
מיליון יורו

היקף מימון חוב בכיר

7.5%-כ
החזר קרן שנתי ממוצע

+10
ים  שנ

מימוןתקופת 

533MW
2, 1פרויקטיםהספק 

במסגרת המימון

13%
1 ,2 EBITDA/CAPEX 

נתוני שנה ראשונה מייצגת

14

Euribor 6M + 
3.3%

ריבית משוקללת בתקופת הפעלה  
ALL IN5.4%ריבית 
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ב  "נופר ארה
Utility1 ,2-מדרגה משמעותית עם מיקוד באגירה ובקפיצת צפי ל

Pipeline1.5-איכותי של כGWh1.3-וכGW

-מעבר למיקוד ב–Utility-מיקוד עסקי ברור בסגמנט ה
Utilityעל חשבון הפעילות המסורתית בסגמנט ה-C&I

-גידול דרמטי ב–הרחבה משמעותית של הפעילות 
Pipeline600-של כMW

כניסה  –ITC-ניצול הזדמנויות של אי הוודאות לגבי ה
לפורטפוליו גדול ואיכותי במחירים הזדמנותיים

ITC-הבטחת קבלת ה–החברה לפרויקטיITCהבטחת 
Pipeline-לשיעור משמעותי מה

תביא לביקוש  AI-כניסת ה–צפי לגידול משמעותי בביקוש 
גובר לחשמל מצד חוות שרתים ולעלייה צפויה במחירים

לקראת האצת הפעילות בשנים הקרובות

הספקסגמנט
MWp

קיבולת  
MWh

182מחוברים ומוכנים לחיבור

44700בהקמה ולקראת הקמה

304460ייזום מתקדם

898363ייזום

1,2641,525כ"סה

25%193EBITDA

*עלות הקמה782

תשואות גבוהות
אגירה בהקמה ולקראת הקמהפרויקטיתשואת פרויקט על בסיס נתוני 

ח"מלש, אחזקות100%, שנה ראשונה מייצגת

Tax Equityבניכוי *
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מהלכים להצפת ערך במהלך הרבעון

16

18, 15, 1הערךעשייה משמעותית בתחום הצפות 

Ratesti

חתימת הסכם למכירת 
 Ratesti-אחזקות החברה ב

46-בתמורה לכ( 50%)
מיליון יורו

ROIתוך זמן  122%-של כ
קצר

Stendal

49%מ מתקדם למכירת "מו
-ל1.1מהפרויקט בשווי של 

MW

75%-החזר של למעלה כ
שהושקע  מסך ההון העצמי

בפרויקט  

ROIתוך פחות  50%-של כ
משנתיים מכניסה לפרויקט  

נוי נופר אירופה

5%חתימת הסכם למכירת 
משותפות נוי נופר בתמורה 

מיליון יורו19-לכ

חיזוק תזרים המזומנים  
עד  50לרווח הון של וצפי 

מיליון יורו60

נופר ישראל

מזכר הבנות למכירת 
מנופר ישראל  18.75%

ח"מלש300-בתמורה לכ

מזכר הבנות עם כלל  
להשקעה בנופר ישראל לפי 

₪ מיליארד 1.6-כשווי של 
אחרי הכסף  

-השקעות לצורך צמיחה
הזרמת מזומנים לצמיחה  

בתחום האגירה

ח"מלש700-עסקאות לחיזוק ההון העצמי בהיקף מוערך של כ

ח"המרת אג

-ל' ח ב"להחלפת אגהצעה 
*'ח ד"אג60%-מניות ו40%

200-עלייה של עד כ
בהון העצמיח"מלש

שיפור האיתנות הפיננסית 
של החברה

16

בהתאם להצעת מדף שפורסמה*
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מהלכים אסטרטגיים לחיזוק האיתנות הפיננסית

17

15,17,18, 20251-בוצפי לרווח  חיזוק ההון העצמי

קיטון חוב פיננסי נטו מאוחד

₪ מיליון 438-

גידול בהון עצמי

₪ מיליון 467

לתזריםתוספת 

₪ מיליון 647

חיזוק פיננסי

 Ratestiמכירת: 1עסקה 

₪  54M: הון

פירוט העסקאות

₪  177M:תזרים

 נופר-משותפות נוי5%מימוש : 2עסקה 

₪  438M:חוב₪  71M:תזרים₪  226M:הון

הכנסת שותף בנופר ישראל: 3עסקה 

₪  M300:תזרים₪  M160:הון

הכנסת שותף בפרויקט אגירה גרמניה: 4עסקה 

₪  M99:תזרים₪  M27:הון 2025-לרווח בהחברה צפויה לעבור 
כתוצאה מהמהלכים

120-כEBITDA-הירידה ב

י תוספת  "תקוזז עח"מלש

ח"מלש190-צפויה של כ

מפרויקטים מוכנים לחיבור

17

הון עצמי מיוחס לבעלי מניות

1,571ח"מלש1,000מינימום 
17

הון למאזן סולו

38%39.6%מינימום 
17

EBITDA-חוב פיננסי ל

149.6מקסימום 

הון עצמי למאזן מאוחד

15%30.1%מינימום 

מידהת ואמ
Q3 2025

(סולו)
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דוחות כספייםתמצית נתוני 
ח"אלפי ש, מאוחד, Q3 2025נתוני 

18

מאזן

821,408ק"לזופקדונותמזומנים ושווי מזומנים 

341,149נכסים שוטפים אחרים

6,638,486נכסים לא שוטפים

7,801,043כ נכסים"סה

(943,200)התחייבויות שוטפות

(4,508,853)התחייבויות לא שוטפות

(5,452,053)כ התחייבויות"סה

(2,348,990)(כולל מיוחס לזכויות מיעוט)הון עצמי 

(7,801,043)כ התחייבויות והון"סה

1-9.2025

273,470הכנסות

7,435רווח תפעולי

(97,078)הפסד לתקופה

30,040רווח כולל לתקופה

(67,038)כ רווח כולל לתקופה"סה
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Adjusted EBITDA
7ח"אלפי ש, רווח והפסד, 1-9.2025נתוני 

19

רווח והפסד מותאםהתאמות1-9.2025

 72,071(196,518) 268,589הכנסות מהקמה ותפעול
 4,881   - 4,881הכנסות משותף מס

   -   -   -פיצוי בגין אובדן הכנסוות
 360,575 360,575   -הכנסות ממכירת חשמל לפי חלק החברה

 437,527 164,057 273,470כ הכנסות ורווחים"סה

197,703 128,70568,999הוצאות הפעלה בניכוי פחת
 85,135 17,268 67,867הנהלה וכלליות בניכוי פחת, הוצאות מכירה

 6,999   - 6,999הוצאות שיווק ומכירה
203,57086,267 289,837

Adjusted EBITDA69,90077,790 147,690 
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Adjusted EBITDA-המשך
7ח"אלפי ש, רווח והפסד, 1-9.2025נתוני 

20

רווח והפסד מותאםהתאמות1-9.2025

 6,012   - 6,012הוצאות אחרות
(39,990)(3,555)(36,435)הכנסות אחרות

---תשלום מבוסס מניות
 129,396 36,509 92,888פחת והפחתות

52,272 7,43544,837תפעולי( הפסד)רווח 

 185,777 45,844 139,933הוצאות מימון
(28,607)(907)(27,700)הכנסות מימון

 44,937157,170 112,233נטו, כ הוצאות מימון"סה

חברות  ( ברווחי)חלק החברה בהפסדי 
   -7,184(7,184)נטו, המטופלות לפי שיטת השווי המאזני

(104,899)7,083(111,982)הפסד לפני מס

(7,820)7,084(14,904)(הטבת מס)הוצאות מיסים על הכנסה 
(97,078)-(97,078)הפסד לתקופה
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33%

67%

ק ומלאי"פקדונות לז, מזומנים ושווה מזומנים
מסגרות מימון שטרם נוצלו

נזילות ומבנה ההון
Q3 2025נתוני

יחס הון לחוב
מאוחד

10ברוטו, יתרת אמצעים נזילים

100%נתוני 
ברוטו, מבנה חוב פיננסי

100%נתוני 

2,553
₪מיליון 

4,505
₪מיליון 

6,075
₪מיליון 

26%

74%

הון מיוחס לבעלי מניות חוב

13%

87%

זמן קצר זמן ארוך
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פיננסיתעוצמה 

הון עצמי מיוחס לבעלים
ח"מיליארד ש

1.57
הון עצמי לסך מאזן

30%

סך מאזן
ח  "מיליארד ש

7.8
13יחס נזילות מיידית 

1.22

10אמצעים נזילים ברוטו

מזומנים ושווי מזומנים ומסגרות שלא  
ח"מיליארד ש, נוצלו

2.6 148

13לתקופההיקף ההשקעות

ח"מיליון ש

885
רכוש קבוע 

ח"מיליארד ש
ביחס לתקופה  %26גידול פי 

המקבילה בשנה קודמת

4.9

Adjusted EBITDA 
ח"מלש
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2, 1סיכום

מואצת התקדמות
הפורטפוליו כל לאורךצמיחה 

גבוהות תשואות
ברווחיות גבוהה פרויקטים

תחזיות אשרור
החברה תחזיות והגדלת אשרור

פיננסית סגירה
ברומניה יורו מיליון 192

שינוי מבני אסטרטגי
ב"וארה אירופה ,ישראל

ערך הצפות
ומקורות להמשך צמיחהגבוהה רווחיות

23



2424

נספח פרויקטים
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 6פרויקטים מחוברים–נספח 
(ח"מיליוני ש, מצרפי)

סגמנטמדינה
פרויקט/ 

הספק 
(MW)

קיבולת  
אגירה

(MWh)

PV-תעריף משוקלל ל-KWh 
 KWh-הכנסה שנתית ל-אגירה 

שעות ייצור  (₪)
שנתיות  

חזויות
(KWh/KWp)

הכנסות 
שנתיות  
צפויות

סך עלויות  
הקמה  

סכום הון  
עצמי 

שהושקע 
למועד 

ח  "הדו
י "ע

החברה

עלות 
תפעול 
שנתית  
כוללת

EBITDA
חזויה

יתרת 
-ההלוואה 
חוב בכיר

יתרת 
תקופת 

ההלוואה  
(שנים)

שיעור 
החזר קרן  

שנתי  
ממוצע 

בתקופת  
ההלוואה

FFO   חזוי
לשנת  

הפעלה  
ראשונה

-שיעור ה
Tax 

Equity 
בהשקעה  

מועד 
השלמת 

הקמה

יתרת חיי  
הפרויקט  

(שנים)

שיעור 
החזקה

חלק 
החברה  
בתזרים

10שנה 5שנה 1שנה 

Israel - PV330.6----0.43--------1,5902261,2819457169882175.7%109----2018-20252148%48%ישראל

Sunprime231.8----0.330.330.331,27599866781484693157.5%47----2022-20253033%33%איטליה

Blue Sky18.22.00.58--------1,56617209241359428.6%937%2018-202428-3467%100%ב"ארה

Olemedilla169.0----0.200.170.172,050715041951655235156.5%47----H1 20222950%53%ספרד

Sabinar 1155.0----0.180.270.192,13560541551248298214.8%34----H1 20222947%53%ספרד

Ratesti154.8----0.280.280.241,37059437961544176911.8%33----20223550%50%רומניה

Krzywinskie20.0----0.290.320.311,0916838324----166.3%3----H1 202325100%100%פולין

Sabinar 283.0----0.150.170.192,0342529729618160214.8%10----H2 20233047%53%ספרד

Dziewoklucz 119.7----0.320.320.351,1337616125----185.6%3----H2 202325100%100%פולין

Ada26.6----0.280.310.281,29810808028----714.3%5----H2 202435100%100%סרביה

Buxton----60.0----241.9292.3----5.8129404273510.2%0----H2 20233075%100%בריטניה

Israel - BESS----111.0----------------1515631510125205.0%2--------2532%100%ישראל

--------------------302--------5994,6458451394612,702----------------1,208.6173.0כ"סהכ"סה

פירוט נתוני פרויקטים לשנת פעילות מלאה

פרויקטים שהוקמו במלואם על ידי הון עצמי והחברה צפויה לסגור עבורם הסכמי מימון של חוב בכיר*
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פירוט נתוני פרויקטים לשנה ראשונה מייצגת

סגמנטמדינה
פרויקט/ 

הספק 
חזוי  

(MWp)

קיבולת  
(MWh)

PV-תעריף משוקלל ל-KWh 
 KWh-הכנסה שנתית ל-אגירה 

שעות ייצור  (₪)
שנתיות חזויות
(KWh/KWp)

הכנסות 
צפויות

סך עלויות  
הקמה חזויות

סכום הון  
עצמי 

שהושקע 
למועד 

י "ח ע"הדו
החברה

עלות תפעול  
שנתית  
כוללת

EBITDA 
חזויה

שיעור מינוף  
חוב )חזוי 

(בכיר

(  יתרת)
תקופת 
הלוואה  
חזויה  

(שנים)

שיעור החזר  
קרן שנתי  

ממוצע 
בתקופת  
ההלוואה

FFO חזוי
מועד 

השלמת 
הקמה

אורך חיי  
הפרויקט  

ממועד החיבור  
(שנים)

שיעור 
החזקה

חלק 
החברה  
בתזרים

10שנה 5שנה 1שנה 

Israel - PV23.0----0.35--------1,59013624421185%204.2%720252541%41%ישראל

Sunprime86.7----0.310.310.311,51341229053685%204.2%2720253033%33%איטליה

Iepuresti169.4----0.280.270.241,40368500307125545%127.5%42H2 20253095%100%רומניה

Ghimpati146.0----0.280.270.241,38457408252114645%127.5%36H2 20253095%100%רומניה

Slobozia 73.6----0.210.250.271,5402423321661860%127.5%10H2 20253095%100%רומניה

Stendal----209.0----260.32231.22----90349126147570%76.7%64H2 202530100%100%גרמניה

Israel - BESS----6.0----------------1230180%204.2%020252525%100%ישראל

----------------186------------2921,78394851242----------------498.7215.0כ"סהכ"סה

16, 2, ח ומוכנים לחיבור"פרויקטים שחוברו לאחר מועד הדו–נספח 
(ח"מיליוני ש, מצרפי)

של החברה  EPC-לא נדרשת בפועל להעמדת הון עצמי לאור הכרת הבנק בפרמיית הייזום ובפרמיית הסאנפרייםבאיטליה PF2בפרויקטי*
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16, 2, פרויקטים בהקמה ולקראת הקמה-נספח 
(ח"מיליוני ש, מצרפי)

של החברה  EPC-לא נדרשת בפועל להעמדת הון עצמי לאור הכרת הבנק בפרמיית הייזום ובפרמיית הסאנפרייםבאיטליה PF2בפרויקטי *

פירוט נתוני פרויקטים לשנה ראשונה מייצגת

הספק חזוי  סגמנטמדינה
)MWp)

קיבולת  
)MWh)

PV-תעריף משוקלל ל-KWh 
 KWh-הכנסה שנתית ל-אגירה 

(₪)

שעות ייצור  
שנתיות  

חזויות
)KWh/KWp)

הכנסות 
צפויות

סך עלויות  
הקמה  
חזויות

סכום הון  
עצמי 

שהושקע 
למועד 

י "ח ע"הדו
החברה

עלות 
תפעול 
שנתית  
כוללת

EBITDA 
חזויה

שיעור מינוף  
(חוב בכיר)חזוי 

(  יתרת)
תקופת 
הלוואה  
חזויה  

(שנים)

שיעור החזר  
קרן שנתי  

ממוצע 
בתקופת  
ההלוואה

FFO חזוי

-שיעור ה
Tax 

Equity 
בהשקעה 

מועד השלמת  
הקמה

אורך חיי  
הפרויקט  
ממועד 
החיבור 

(שנים)

שיעור 
החזקה

חלק החברה  
בתזרים

10שנה 5שנה 1שנה 
Israel - PV39----0.38--------1,60023122151885%205.0%12----2025-20262566%66%ישראל

Sunprime328----0.290.290.291,40913583391911685%205.0%83----2025-20263033%33%איטליה
Blue Sky4----0.61--------1,504443----1335%520.0%235%20263567%100%ב"ארה
Nofar USA40----0.15--------1,7651112212935%520.0%635%H2 20263590%100%ב"ארה

Corbii Mari281----0.290.260.241,393112648219169755%127.5%75----H2 20263595%100%רומניה
Iepuresti 2 (Volter)179----0.280.260.241,3927042775145755%127.5%42----H2 20263095%100%רומניה

Krzywinskie 25----0.300.320.311,09128----1156%714.3%1----H2 202525100%100%פולין
Cybinka40----0.300.330.361,15214931231156%185.6%8----H2 202624100%100%פולין

Sabinar 340----0.160.210.211,6641071----3759%234.3%5----H1 20273047%53%ספרד

Noventum - RTB63----0.250.360.381,01416132341255%128.3%8----H1 20263580%100%אנגליה

Israel - BESS----665----------------9024218177280%205.0%59----20262572%79%ישראל

Cellarhead----624----279.5310.8----1241,022301309462%710.0%53----202730100%100%אנגליה
Sunprime - BESS----800----111.0121.8----136427161312370%76.7%109----20263033%33%איטליה
Corbii Mari - BESS----120----229.5218.9----2778----32445%127.5%22----H2 20263095%100%רומניה
Ratesti - BESS----240----236.6215.6----54131----54945%127.5%45----H1 20263050%50%רומניה

 Corbii Mari - BESSרומניה
phase 2----764----163.4150.9----153451----2213045%127.5%118----H1 20273095%100%

 Iepuresti 2 (Volter)רומניה
- BESS----300----163.4150.9----60165----95145%127.5%47----H1 20273095%100%

Iepuresti - BESS----640----167.3151.2----132380----2610645%127.5%95----H1 20263095%100%רומניה
Ghimpati - BESS----480----167.3151.2----99257----207945%127.5%72----H1 20263095%100%רומניה

Bracero Pecan----460----349.31300.39----150749----2212830%520.0%11030%20273090%100%ב"ארה
Fairway----240----281.76281.72----78429----146530%520.0%5440%H1 20283090%100%ב"ארה

----------------1,027------------1,4996,8266552471,251----------------1,0185,333כ"סהכ"סה



28

1, 2, 6 פרויקטים בייזום מתקדם-נספח 
(ח"מיליוני ש, מצרפי)

פירוט נתוני פרויקטים לשנה ראשונה מייצגת
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הספק חזוי  סגמנטמדינה
)MWp)

קיבולת  
)MWh)

PV-תעריף משוקלל ל-KWh 
 KWh-הכנסה שנתית ל-אגירה 

(₪)

שעות ייצור  
שנתיות  

חזויות
)KWh/KWp)

הכנסות 
צפויות

סך עלויות  
הקמה  
חזויות

סכום הון  
עצמי 

שהושקע 
למועד 

י "ח ע"הדו
החברה

עלות 
תפעול 
שנתית  
כוללת

EBITDA 
חזויה

שיעור מינוף  
(חוב בכיר)חזוי 

(  יתרת)
תקופת 
הלוואה  
חזויה  

(שנים)

שיעור החזר  
קרן שנתי  

ממוצע 
בתקופת  
ההלוואה

FFO חזוי

-שיעור ה
Tax 

Equity 
בהשקעה 

מועד השלמת  
הקמה

אורך חיי  
הפרויקט  
ממועד 
החיבור 

(שנים)

שיעור 
החזקה

חלק החברה  
בתזרים

10שנה 5שנה 1שנה 

Israel - PV164----0.38--------1,8001117022238885%205%61----2026-20282590%90%ישראל

Sunprime185----0.300.300.301,351754708116485%205%44----2026-20283033%33%איטליה

Nofar USA304----0.15--------1,765809250126835%520%4535%2026-20273590%100%ב"ארה

Poland - PV283----0.330.320.311,09110371241158756%714.3%65----202829100%100%פולין

 - Noventumבריטניה
Distribution929----0.300.330.371,0322861,947295423255%128.3%164----20293080%100%

 - Noventumבריטניה
Transmission3,745----0.310.370.371,0061,1497,848721893155%128.3%658----20333080%100%

Israel - BESS----6,542----------------8832,379416472080%205%588----2026-20282467%67%ישראל

Sunprime - BESS----1,236----161.20182.34----229887544118970%76.7%161----2026-20273033%33%איטליה

Blue Sky - BESS----20----------------834202640%714.3%540%2027-20282067%100%אנגליה
Holtsville----440----------------565210173940%1010.0%2330%H2 20273090%100%ב"ארה

Olmedilla - BESS----520----127.4105.8----372770112659%234%17----H1 20273050%53%ספרד

Sabinar - BESS----772----127.4105.8----554120163959%234.3%35----H1 20273047%53%ספרד

Poland - BESS----100----190.2196.7----18104031645%128%15----202829100%100%פולין

Greece----100----198.3200.1----2487081750%714%16----H1 202630100%100%יוון

Toton----260----285.4308.7----503602123860%1010%24----202830100%100%אנגליה

--------------------1,922------------3,16517,665167.16052,559----------------5,6109,990כ"סהכ"סה
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1, 2, 6 ונתונים פיננסיים נוספיםפרויקטים בפיתוח -נספח 
(ח"מיליוני ש, מצרפי)

29

קיבולת אגירה(MWp)הספק פלטפורמה/סגמנטמדינה
(MWh)חלק החברה  שיעור החזקה

האפקטיבי

PV/BESS3842,840100%100%ישראל

Blue Sky89836383%100%ב"ארה

Poland4182,994100%100%פולין

PV/BESS----40095%100%רומניה

Wind106----47%53%ספרד

BESS----1,39233%33%איטליה

BESS----1,200100%100%גרמניה

Noventum1,280----80%100%בריטניה

--------3,0859,189כ"סהכ"סה

הלוואות פרויקטליות המופיעות בדוחות 
ח"מיליונים ש, המאוחדים של נופר

2,122
ח"מיליוני ש, ח"שווי הוגן אג

2,590
ח"מלש, הפסדים מועברים לצורכי מס

(341)
מסגרות שלא נוצלו  , מלאי, מזומנים

14ח"מיליארד ש, ופקדונות

2.55

פירוט נתוני פרויקטים לשנה ראשונה מייצגת
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–פרויקטאלימומחיות במימון 
ח"מיליארד ש4.5-כ

גורם מממן ריבית אפקטיבית
לשנת הפעלה ראשונה לאחר קיבוע

סך המימון סגמנט מדינה פלטפורמה/ פרויקט 

קונסורציום בראשות תאגיד בנקאי אוסטרי 5.4%
All-Inקיבוע75%לפי , ממוצעת

מיליון יורו150

C&I איטליה Sunprime
EIB ו-Natixis 4.6%

All-Inקיבוע85%לפי , ממוצעת מיליון יורו185

גוף מוסדי גרמני 4.6%
All-Inקיבוע100%לפי , ממוצעת

מיליון יורו132

Utility ספרד
Sabinar

Bankiaו-Sabadell 6M EURIBOR SWAP 15Y 
+1.75%-2.25% מיליון יורו63 Olmedilla

Goldman Sachs 3M SONIA SWAP rate 7Y
+ 2.65% מיליון פאונד16.5

אגירה בריטניה
Buxton

Goldman Sachs ,Santander ,  בנק
הפועלים ובנק לאומי

6M SONIA SWAP 7Y
+ 2.75% מיליון פאונד152 Cellarhead

Raiffeisen Bank 6.4%
All-Inקיבוע75%לפי , ממוצעת

מיליון יורו60

Utility רומניה

Ratesti

EBRDו-Raiffeisen Bank 6M EURIBOR SWAP rate 12Y
+2.92% מיליון יורו110

Iepuresti
Ghimpati

EBRD ,Raiffeisen Bankו-OTP 6M EURIBOR SWAP rate 12Y
+3.3% מיליון יורו192

Slobozia
Corbi Mari

Voltar

Nord/LB 6M EURIBOR 
+2% - 2.1% מיליון יורו64 אגירה גרמניה Stendal
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סך מימון מוערך קיבולת/הספק סגמנט מדינה פלטפורמה/ פרויקט 

מיליון יורו430
290MW
1,400MWh

C&I
אגירה איטליה Sunprime

מיליון יורו13 40
MW

Utility פולין Krzywinskie 
Dziewoklucz

מיליון דולר69 460
MWh

אגירה ב"ארה Bracero Pecan

ח"מיליארד ש2.4 355MW C&I ישראל *נופר ישראל

2025תכנית עבודה –מימון פרויקטאלי 
1,2,3ח"מיליארד ש4.3-כ
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הערות והבהרות

32

זהמונחכהגדרת,עתידפניצופהמידעהינן,ותחזיותיההחברהיעדיכייודגש.ההפניהדרךעלזהבדוחמובאבוהאמורהמידעאשר,"(2024-להתאגידעסקיתיאורדוח)"2024לשנתהתקופתיבדוח,התאגידעסקיתיאורבפרק4.12-ו4.11סעיפיםראוויעדיההחברהתוכניותבדברלפרטים1.
כמפורטהחברהבשליטתשאינםגורמיםבשל,החברהמהערכות,מהותיתלרבות,שונהבאופןלהתממשאולהתממששלאעלולותאלוותוכניותיעדים.באלהאלההשתלבותןועל,ואחרותענפיות,כלכליותהתפתחויותלגביהחברהוהערכותציפיותעלמהותיתבמידההמבוסס,ערךניירותבחוק

,2024-להתאגידעסקיתיאורבדוח4.14בסעיףהמפורטיםהסיכוןמגורמיאחדהתקיימותאוב"וכיוצלעילהמפורטותהאסטרטגיותאו/והיעדיםלמימושכלכליתהיתכנותאיןכילמסקנההחברהאתשיביאאווהאסטרטגיההיעדיםמימושעלשיקשהבאופן,המצגתשבתחילתהדיסקליימרבעמוד
."(להערכותבסיסששימשווהנתוניםהעובדות":ביחדלהלן)ההפניהדרךעלזהבדוחמובאבוהאמורהמידעאשר

בהספקיםלפועלהוצאתםאו,לפועלהוצאתםבדברוודאותכלאיןהדוחלמועד,הפרויקטיםשלהמקדמייםהשלביםלנוכחכייודגש.ההפניהדרךעלזהבדוחמובאבוהאמורהמידעאשר,2025לשנתהשלישילרבעוןהדירקטוריוןבדוח1.4סעיףראוהקבוצהשלהפרויקטיםצברבדברלפרטים2.
בחוקזהמונחכהגדרת,עתידפניצופהמידעהינןהמימוןועלויותתנאיו,המימוןהיקפי,ושכירותתפעולוהוצאותהקמהעלויות,מערכתכלשלראשונהבשנהבתזריםהחברהוחלק EBITDA, FFO,ראשונהבשנהחשמלממכירתההכנסות,הקמההשלמתמועדי,המערכותהספקיצפי.לעילכמפורט

בוהאמורהמידעאשר,2025השלישילרבעוןהדירקטוריוןבדוח1.4בסעיףבטבלהכמפורט,ופיתוחמתקדםבפיתוח,הקמהלקראתבהקמה,המחובריםהפרויקטיםבדברהחברההערכותאתכוללואשר,מהמתואר,מהותיתלרבות,שונהבאופןלהתממשאולהתממששלאעלולאשר,ערךניירות
שלהביצועיםתחזיתאתלהציגמתיימריםואינם,החברהאתהמשמשותבהנחותשיושלמוככל,המערכותמביצועיההכנסותשלבלבדהמחשהלצורךהוצגוהנתונים.(זהבסעיףהמפורטותההנחותויתקיימומועדבאותומחובריםהיוהפרויקטיםשכלבהנחה)ההפניהדרךעלזהבדוחמובא

ההגדרותראוהמערכותסיווגבדברלפרטים.ובמצגתבטבלאותהמפורטיםלסכומיםביחסמייצגתראשונהבשנהחשמלממכירתבהכנסותלשינוילגרוםעלול,2025לשנתהשלישילרבעוןהדירקטוריוןבדוח1.4בסעיףהמפורטותמההנחותיותראואחתהתקיימותאיכי,יודגש.אלובשניםהחברה
מערכותולגביהחברהידיעלהמקודמותהמערכותתעריפיבדברהחברההערכות .Tolling-ההסכםמכוחומכירהבינלאומיתייעוץחברתלהערכותבהתאםבשוקהכנסותמניחהמייצגתראשונהשנה ,Tolling-הלהסכםבהתאםכי Stendalפרויקטלגבייצוין.2024-להתאגידעסקיתיאורבדוח

עלולותאלוהערכות.החשמלרשותידיעלשפורסמוואסדרותקוראיםקולות,שימועים,העולםברחביאגירהמערכותולהכנסותלתעריפיםבקשרבינלאומיותייעוץחברותהערכותעלהמבוססערךניירותבחוקזהמונחכהגדרת,עתידפניצופהמידעהינוהמערכותהכנסותבדברהערכותאגירה
1.4סעיףראוהפרויקטיםצברבדברלפרטים.הקמהולקראתבהקמה,לחיבורהמוכניםהפרויקטיםצברעלמבוסס.חדשותאסדרותאישוראואגירהמערכותבאסדרותשינויים,החשמלרשותבמדיניותשינויים,החשמלבתעריפישינויובפרט,החברהבשליטתשאינםגורמיםבשללהתממששלא
,עתידפניצופהמידעהינולעילכאמורהפרויקטיםצברבדברהחברההערכות,כןכמו.לעילכמפורטבהספקיםהוצאתםאו,הפרויקטיםשללפועלהוצאתםבדברוודאותכלאיןהדוחלמועדכייודגש.ההפניהדרךעלזהבדוחמובאבוהאמורהמידעאשר,2025השלישילרבעוןהדירקטוריוןבדוח

גורמיםבשל,לעילהמפורטותהחברהמהערכות,מהותיתלרבות,שונהבאופןלהתממשאולהתממששלאעלולותאלוותוכניותיעדים.באלהאלההשתלבותןועל,ואחרותענפיות,כלכליותהתפתחויותלגביהחברהוהערכותציפיותעלמהותיתבמידההמבוסס,ערךניירותבחוקזהמונחכהגדרת
.להערכותבסיסששימשווהנתוניםהעובדותובפרט,החברהבשליטתשאינם

,מהותילרבות,שוניםלהיותעשוייםואלה,תנאיהםאוהיקפם,לפועלהוצאתם,מימוןבהסכמילהתקשרותבנוגעוודאותכלואיןהחברהבשליטתשאינםבגורמיםתלוייםאשר,בלבדראשונייםמגעיםבסיסעלהואעתידייםמימוניםלקבלתבנוגעבמצגתהמפורטהמידע,המצגתלמועדנכוןכייודגש3.
.זובמצגתמהמתואר

.שימוש-בדוומתקניםאגירהמשולביולטאיים-פוטומתקנים,קרקעיותלמערכותהתחרותייםבהליכיםבישראלשנקבעולתעריפיםביחס4.

אינם,המחובריםלפרויקטיםביחסהנתוניםכייודגש.ההפניהדרךעלזהבדוחמובאבהםהאמורהמידעאשר,אלוטבלאותבתחתיתוההערות2025שלישילרבעוןהדירקטוריוןבדוח1.4בסעיףהטבלאותראוהמערכותמסוגיאחדבכלהחברההחזקותשיעורבדברלפרטים.100%לפיהנתונים5.
הערכות,בנוסף.הצרכנותבמקוםללקוחותיימכרבמערכותהמיוצרהחשמלכלכי ,Blue Skyלפרויקטיוביחס,מייצגתראשונהשנהבהנחתהתוצאותלחישובהמשמשותלהנחותבהתאם,מייצגתמלאהשנהיפעלוהמערכותכלכיבהנחההינםאלוונתוניםהואיל,הדירקטוריוןבדוחלנתוניםזהים

וצפוי2027–2025בשניםהחשמלמחיריבדברייעוץחברותהערכות,ההפניהדרךעלזהבדוחמובאבהםהאמורהמידעאשר,אלוטבלאותבתחתיתוההערות2025השלישילרבעוןהדירקטוריוןבדוח1.4בסעיףבטבלאותהנתוניםעלמבוססות2025,2026,2027השניםתוצאותבדברהחברה
במהלךהפרויקטיםהספקיהקמתיושלםכימניחההחברה ,C&Iפרויקטיעבור.הדירקטוריוןלדוח1.4בסעיףבטבלההמפורטיםלתאריכיםביחסההקמהסיוםמועדלאחררבעוניםשניעדההקמהלמועדסמוךביןיחוברושהפרויקטיםבהנחהוכן,חיצוניםמיועציםשהתקבלכפיבמדדהעליה
.ההקמההשלמתשלאחרהשנהבמהלךויתחברובטבלאותהמצוייןהטווח

עלולותאלוהערכות.החשמלרשותידיעלשפורסמוואסדרותקוראיםקולות,שימועים,העולםברחבילתעריפיםבקשרבינלאומיותייעוץחברותהערכותעלהמבוססערךניירותבחוקזהמונחכהגדרת,עתידפניצופהמידעהינוהחברהידיעלהמקודמותהמערכותתעריפיבדברהחברההערכות6.
.חדשותאסדרותאישוראוהחשמלרשותבמדיניותשינויים,החשמלבתעריפישינויובפרט,החברהבשליטתשאינםגורמיםבשללהתממששלא

בהכנסותהפער;המאזניהשווישיטתלפיהמוצגותחברותבתוצאותהחברהחלקהבסעיףהחברהשלהכספייםבדוחותומוצגותכלולותחברותידיעלהמוחזקותחשמללייצורהמערכותתוצאותשליחסימאיחודהנובעותהתאמותכוללים Non–Gaapנתונילביןהכספייםהנתוניםביןההתאמות7.
.המאזניהשווישיטתלפיהמטופלותמערכותשלהפעלההוצאותומנגדוכלליותהנהלהוהוצאותוהפחתותפחתבגיןנטרולכוללהפעלהבהוצאותההתאמה;חשמלממכירתהכנסותלסעיףמאוחדותחברותשלהכנסותמהעברתנובעותפעולמהקמת

.זהדוחבמועדבבריטניה RTBבשלביפרויקטיםרכשעלותעלמבוסס.באנגליה RTBבשלביפרויקטיםממכירתהכנסותכולליםהנתונים8.

1.4בסעיףכמפורטההלוואהתקופתלאורךשווהבאופןיבוצעהבכירהמימוןפירעוןכיובהנחה,ההפניהדרךעלזהבדוחמובאבהםהאמורהמידעאשר,אלוטבלאותבתחתיתוההערות2025שלישילרבעוןהדירקטוריוןבדוח1.4בסעיףבטבלאותכמפורטמייצגתראשונהבשנה FFO-העלמבוסס9.
.הדירקטוריוןבדוח

.כלולהמחברההשקעההחזרבניכויהשקעהלפעילותנטומזומניםתזריםהינוהשקעותהיקףתזרים.שוטפותלהתחייבותמלאיבניכוישוטפיםנכסיםיחסהינומיידיתנזילותיחס10.

 https://www.gov.uk/government/news/clean-energy-projects-prioritised-for-grid-connections:הבאבקישורוגם2024-להתקופתילדוח3.3.1.2סעיףראו,באנגליההאסדרהאודותלפרטים11.

.השונותוהמדינותהאירופאיהאיחודופרסומיבינלאומיותייעוץחברותהערכותעלמבוסס12.

.2026שנתעדהקמהשישלימובפרויקטיםלהשקיעתידרששהחברההסכומיםבדברהחברההערכותאתכוללתנוספתהשקעה.השוניםהפרויקטיםשלהחובביתרתהחברהחלקאתכוללתבפרויקטיםהחוביתרת.החברהשלסולולדוחותבהתאםנטופיננסיהחובעלמבוססנטופיננסיחוב13.
החליפיןשעריעלמבוססיםח"במטנתונים.2026שנתלאחרהקמהשישלימוהפרויקטיםבחובותהחברהוחלקהחברהשלסולונטוהחובאתמציג2026שנתבסוףחובסך.חליפיןרכשהצעתאוח"אגגיוסבאמצעותיבוצעהפירעוןכיהחברההערכתלאורח"אגפירעוןמניחהינוהתרשים

.מהותיבאופןלרבות,מהמתוארשוניםלהיותעשוייםוהם,החברהבשליטתשאינםבגורמיםהתלוי,1968-ח"תשכ,ערךניירותבחוקהמונחכהגדרת,עתידפניצופהמידעהינםכאמורהנתוניםכימובהר.הדירקטוריוןבדוחהמפורטים
.וסאנפריים,גימפצ,יפורשט,שטנדל,סלרהדפרויקטישלמנוצלותבלתימסגרותוכן(ערבויותמסגרותכולל)לחברהשהועמדונוצלושטרםאשראימסגרותכולל14.
 – Ratestiפרוייקט(1)עלובהתבססבשקףהמפורטיםהמסחרייםבתנאיםתושלמנהאלובשקפיםהמפורטותהעסקאותכיהחברההערכותעלהמבוססערךניירותבחוקזהמונחכהגדרת,עתידפניצופהמידעהינןהצפויותהעסקאותוהתוצאותהצפויהפיננסיהחיזוקבדברהחברההערכות15.

המוצגתהחובהקטנת.ההפניהדרךעלכאןוכלול(2025-01-083759–ו2025-01-083415אסמכתא)4.11.25מיוםהחברהשלמיידיםבדיווחיםנכללהמידע–אירופהנופרנוי(2),ההפניהדרךעלכאןוכלול(2025-01-073761אסמכתא)5.10.25מיוםהחברהשלמיידיבדיווחנכללהמידע
מיליוני400-כשללסךיסתכםמהחברההפיצוללאחר"ישראלנופר"חברתשלהעצמיהונהכיהחברההערכת(3).הפעלתםממועדשנהחלפהשטרםנכסיםבגיןחובלניטרולביחסהנאמנותבשטריהפיננסיותהמידהאמותחישובאופןולהגדרת32025לרבעוןנכוןלחובבהתאםחושבההצפויה

ובהתחשב3רבעוןתוצאותסמךעלבוצעהחישוב,ח"מלש100לכבתמורה Stendalמפרוייקט49%למכירתמ"במונמצאתהחברה(4)(₪מיליוני570-כהחברהשלחלקה)שקליםמיליוני700-בכיסתכםישראלנופרשלהעצמיהונהח"שמיליוני300שלבסךכללשלהשקעהובהנחת,₪
.מהותיבאופןלרבות,מהמתוארשונותלהיותעשויותבפועלוהתוצאות,זהבשקףמהמפורטשונהמהותיבאופןשתשולמנהאותושלמנהלאשהעסקאותככללרבות,החברהבשליטתשאינםגורמיםבשללהתממששלאעלולותאלוהערכות.ההוןעלבמכירהוהשפעתםבפרוייקטבעליםבהלוואות

32ו31שקפיםראוהריביתשיעורילפירוט16.

הפרוייקטאתלמכוריהיהשניתןובהנחהבשוקשבוצעועסקאותעלבהתבססוואטלמגהפאונד100,000שלשווילפילמכירהצפיועלהחברההערכותעלהמבוססערךניירותבחוקזהמונחכהגדרת,עתידפניצופהמידעהינוהולכהרשתפרויקטישללמכירההפוטנציאלבדברהחברההערכות17.
זהבשקףמהמפורטשונהמהותיבאופןשתשולמנהאותושלמנהלאשהעסקאותוככל,החברהבשליטתשאינםגורמיםבשללהתממששלאעלולותאלוהערכות.יורעולאהשוקמחיריוכיעתבאותה

.זהבשקףמהמפורטשוניםבתנאיםשיושלמואושיחתמואויושלמושלאאויחתמושלאויתכןמ"במומצויותאףוחלקןהושלמוטרםזהבשקףהמפורטותהעסקאות18.
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