
קרן אלומה
'ח סדרה א"מצגת הנפקת אג
2022אוגוסט  



הבהרה משפטית

2

הצעה"מהווהאיננהוהיא"(הקרן":להלן)מ"בע(2020)תשתיותקרןאלומהשלערךניירותלרכישתאולהשקעההזמנהאוהצעה,דעתחוות,המלצה,ייעוץלהוותבכדיבההנכללובמידעזובמצגתאין▪

.שהואסוגמכל"לציבורמכירה"או"לציבור

אודותהנתוניםמלואאתממצהאיננובההמובאהמידע.בלבדבההנדוניםבנושאיםמתמקדתוהיאבלבדתמציתיובאופןנוחותלמטרותמוצגבההכלולוהמידעכללימידעמסירתלשםנערכההמצגת▪

2021,לאוגוסט31ביוםפורסםאשרהקרןשללהשלמהבתשקיףלעייןיש,מתמודדתהיאעמםהסיכוןוגורמיהקרןפעילותשלמלאהתמונהלקבלמנתעל.הכספיותותוצאותיהפעילותה,הקרן

אביבבתלערךלניירותולבורסהערךניירותלרשותהקרןשלהשוטפיםובדיווחיה(2021-01-165285אסמכתא)2021,בנובמבר10ביוםשפורסמההמשלימהבהודעה,(2021-01-141069אסמכתא)

ובדיווחים(2022-01-086568אסמכתא)30.06.2022ליוםהקרןשלהרבעוניבדוח,(2022-01-030751אסמכתא)2021לשנתהקרןשלהתקופתיבדוח,האמורמכלליותלגרועמבלי,זהובכלל,מ"בע

.החברהשלהעתידיותתוצאותיהעלבהכרחמעידיםאינםעברנתוניכי,יודגש.הקרןשלערךבניירותהשקעהבדברהחלטהקבלתבטרםוזאת,שפורסמוהמיידים

אולאירועיםהמתייחס,אחרמידעוכלעסקיתאסטרטגיה,הערכות,אומדנים,תחזיות,מטרותעלהמבוסס,1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוקכמשמעו,עתידפניצופהמידע,היתרבין,כוללתזומצגת▪

."(עתידפניצופהמידע":להלן)הקרןבשליטתואינהודאיתאינההתממשותםאשר,הקרןשלהפורטפוליוחברותפעילותבתחומיובפרטבישראלהתשתיותבתחוםמגמותכךובכלל,עתידייםעניינים

לאואשרהקרןבשליטתשאינןמגורמים,היתרבין,ותושפעוודאיתאינה,כאמורהמידעשלהתממשותואיאוהתממשותו,כןועלהקרןשלהסובייקטיביתהערכתהעלמבוססזובמצגתהמובאהמידע

ההשקעהמדיניות,הקרןאסטרטגיית,כןכמו.הקרןבשליטתשאינםאירועיםבשל,הקרןידיעלהנחזיתמזושונהבדרךלהתקייםאו,להתקייםשלאעשויותהקרןתחזיות,לפיכך.מראשלהעריכםניתן

.לעתמעתלהשתנותעשוייםשלהההשקעהויעדי

הסכמתאתקיבלהלאמקרהובכלביקשהלאהקרן,אחרתמפורשותנאמרלאאםאלאכייצוין.לנכונותםאחראיתאינההקרןולפיכךחיצונייםמקורותעלהמבוססיםוהערכותנתוניםכוללתזומצגת▪

,לנכונותםבאשרהקרןידיעלבדיקהכלנערכהלא,כןכמו.פומבימידעהוא,הקרןידיעתולמיטבלציבורמפורסםאשרכאמורומידע,זובמצגתהמידעהכללתלצורךכאמורוההערכותהנתוניםעורכי

ואיננהכאמורהערכהאותחזיתלשנותאולעדכןמתחייבתאיננההקרן.ומדויקנכוןהואוההערכותלנתוניםהבסיסהאםהקרןידיעלבדיקהכלנערכהלא,וכןהאמוריםהנתוניםשלועדכניותםדיוקם

.זומצגתלעדכןמתחייבת

מאלהשוניםפירוטברמתאובפילוחשהוצגואו,הקרןשלהפורטפוליולחברותביחסאו/ולקרןבנוגעלראשונהזובמצגתנכלליםאשרנתונים,היתרבין,כוללתשהמצגתלכךמופניתהלבתשומת▪

.זומצגתמצורפתאליוהדיווחטופסאתראואנאנוסףלמידע.החברהבדיווחיהמופיעים



קרן תשתיות נסחרת בבורסה לניירות ערך  
(Evergreen) , 2020הוקמה ביוני

בתחום התשתיותהנהלה מנוסה ובעלת מומחיות

תשואה שנתית ממוצעת על הנכסים המושקעים  
47%-כ–2020-2021בגילום שנתי 

Corporate > Project–  השקעה בחברות
ניהול אקטיביבשלות שניתן להשביח באמצעות 

אנרגיה ירוקה, השקעות בתשתיות תקשורת
ואיכות סביבה

יכולת השבחה מוכחת

קרן אלומה
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מנהל בכיר ואיש עסקים מנוסה  
שימש . בענפי משק שונים

CREDIT SUISSEל   "כמנכ
, גז ונפטIPCל "מנכ, בישראל
ר "יו, תוכנהאריקוםל "מנכ

.  ועדת השקעות באיילון ביטוח
בעל ניסיון עשיר בתפקידי  

דירקטור במספר רב של חברות  
.ציבוריות ופרטיות

רבינאמולי 
ר ועדת השקעות"יו

ינון יוגב

עמד בראש מחלקת מימון פרויקטים 
.  ותשתיות במשרד עורכי דין מוביל
מומחה בליווי פרויקטים מתחום  
.  התשתיות בשיתוף המגזר הפרטי

ל מסחרי ופיתוח עסקי  "שימש כסמנכ
להקמה ותפעול  , של קבוצת מבט לנגב

,  ל בנגב"של קריית ההדרכה של צה
וכיהן כדירקטור במספר חברות  

.העוסקות בתחנות כוח

מנכ״ל
אורי יוגב

ל  "איש עסקים בעל ניסיון עשיר כמנכ
ר  במגזר הפרטי ובמגזר הציבורי  "ויו
,  רכבת ישראל בזק בינלאומי, לרבות)

,  מנהל רשות החברות הממשלתיות
(.  ראש אגף התקציבים במשרד האוצר

הוביל רפורמות רבות בתחום התשתיות  
(.נמלי הים ומקורות, משק החשמל)

ר"יו

הציבורי ושוק ההון, במגזר הפרטימומחים בניהול ותשתיות

4

ידע מעשי וניסיון ניהולי מוכח    •נגישות גבוהה לעסקאות ושיתופי פעולה

הילה ניסים גבאי

בעלת ניסיון רב בניהול כספים , ח"רו
בתפקידה האחרון  , בחברות ציבוריות

לית כספים "שנים כסמנכ5-כיהנה כ
.  מדיקלאילקסשל קבוצת 

סמנכ״ל כספים



שלבים בהתפתחות הקרן
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2020יוני -הקמת הקרן 

הנפקה לציבור
והרחבת הפורטפוליו

השבחה משמעותית של חברות  
הפורטפוליו בתחום התקשורת  

ובתחום האנרגיה

אופטימיזציה  
למבנה הון וחוב

המשך התרחבות בתחומי  
פעילות קיימים ונוספים 

נעשה עד כהבתחום התשתיות

כעת ומבט לעתיד

off marketביצוע השקעות 



(ח"מוצגים במיליוני ש)2022ביוני 30נתונים פיננסיים ליום
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שווי הוגן השקעות

340338
יתרת מזומן

43
שווי הוגן  

השקעות לאחר 
ביצוע עסקת  

טמרס

470

₪
₪₪

₪ ₪

NAVמינוף

0%

₪



(ח"במיליוני ש, 30.6.22ליום )חברות פורטפוליו 
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תיבר

35% 50% 91% 42%
(שליטה60%)

חלק הקרן

22ינואר  20דצמבר  20יולי  21מרץ  מועד רכישה

47 42 46 66 עלות רכישה 

ב עלות"ע 57 70 146 ( חלקה של הקרן)שווי הוגן 

- 36% 52% 121% תשואה עד כה

איכות סביבהאנרגיהתקשורת

-לאחר העסקה
,82%-כבטמרסהקרן תחזיק 

חלקה של הקרן בשווי ההוגן של 
*.ח"מיליון ש275-טמרס הינו כ

.2שקףראו,עתידפניצופהמידע*



'ח סדרה א"בטוחה לאג–טלקום טמרס

קו תמסורת בינלאומי  1.
שירותיובאמצעותלמרסייישראלביןאופטייםסיביםמבוססימיתתכבלעלפסרוחבימחכירה/משכירהטמרס
.אחריםתשתיותבעלישלהמשך

.ולאסיהלאירופהמישראלביותרהמהירהחיבור✓
.*בישראלשעוברתהבינלאומיתהתעבורהמהיקף1/3-כ–שוקנתח✓
Tierלקוחות✓ .(תקשורתמפעילי,הייטקחברות,ענןשירותיחברות)1
.ישראללמדינתקריטיתשתיותכספקמוגדרת,התקשורתמשרדרישיוןבעלת✓

2 .DATA CENTERS
.הכרמלבטירתהממוקמתשרתיםבחוותאחסוןשירותי

(ISP)שירותי גישה לאינטרנט . 3

תחומי פעילות

.2שקףראו,חיצוניותהערכותעלהמבוססמידע*

8



' ח סדרה א"בטוחה לאג–טלקום טמרס
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(במיליוני דולר)יצירת ערך ממועד הרכישה

שווי במועד כניסת הקרן

הזרמת הון

למרסייהרחבת התשתית עד 

עסקת ענק אסטרטגית  

וגידול בפעילות

שווי  
31.12.21

עסקאות עוקף 
סואץ



' ח סדרה א"בטוחה לאג–טלקום טמרס
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(באלפי דולר)(1)2023-2029תחזית לשנים  

(.2022-01-030751: אסמכתא' מס)2021לשנת אשר צורפה לדוח הכספי של הקרן 31.12.21לקוח מתוך הערכת שווי חיצונית של טמרס ליום . 1
.2ראו שקף , מידע צופה פני עתיד

28,230
32,297

35,733 39,775
43,490

47,022 48,198

3,405 5,672 6,364
10,758 12,942 12,847 16,394

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

כ הכנסות"סה FCFתזרים לבעלי מניות



' ח סדרה א"בטוחה לאג–טלקום טמרס
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.IDC/ Seagate: Statista estimate: מקור. 1

2012-2021טמרסשיעור גידול התעבורה בכבל 
(במונחי ג׳יגה בייט)

2010-2025בעולם בשנים גידול בהיקף המידע
(1)(במונחי זטה בייט)

CAGR 
97%

CAGR 
32%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

מועד השקעת אלומה



'ח סדרה א"בטוחה לאג–טלקום טמרס
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בעסקה  טמרסשווי 

40%תשמש לרכישת ח"האגחלק מתמורת 
82%-עלייה להחזקה של כ, נוספים בטמרס

תשלום התמורה

טמרסבהתאם לשווי 
בדוחות אלומה

$מיליון 100

$מיליון 24–במזומן60%
–תמורת מניות אלומה 40%

(1)למניה₪ 1.275לפי מחיר 

$מיליון 40

.ח"מש326בסך של NAVמייצג (1)
.2ראו שקף , מידע המבוסס על הערכות חיצוניות(2)
.2ראו שקף , מידע צופה פני עתיד(3)

(3):הרציונל לרכישת מניות נוספות של טמרס

מנועי צמיחה

Hub-ישראל כ
אזורי לחיבוריות

–בין אסיה לאירופה 
כבלי תקשורת נוספים 
צפויים לחצות את  

,  Blue-Raman)ישראל 
Centurionו-EMC  )

מהפכת הדיגיטציה 
והשימוש המואץ 

גידול שנתי  –בדאטה 
(2)30%-ממוצע של כ

–" נימבוס"פרויקט 
העברת שירותי 

המחשוב הממשלתי  
לשירותי ענן

הקמת חוות  
שרתים נוספות  
במדינת ישראל  

1

23

4



מפת כבלים תת ימיים
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(*ראשון מסוגו בעולם)פתרון עוקף סואץ 

14

Sheikh Hussain Bridge

.2ראו שקף , מידע צופה פני עתיד* 



תיבר

הקמה ותפעול של אתרים לתקשורת  , חברה יזמית שעוסקת בתכנון▪
.  אלחוטית המושכרים לחברות הסלולר השונות בהתקשרות ארוכת טווח

.אתרים עם צפי להרחבת פעילות משמעותית65בבעלות החברה 

תיבר

החזקה91%עבור ₪ מיליון 46▪

השקעה

תשואה52%,  ח"מיליון ש70▪

:30.06.2022שווי השקעה 

2020יוני , נתוני העסקה תיאור כללי
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הנקי , התייעלות אנרגטית היא מקור האנרגיה הזול
.  והזמין ביותר

ישראלאסקו

.בחשמלביצוע ומימון פרויקטים של התייעלות אנרגטית וחיסכון, תכנון▪
מממנת את מלוא ההשקעה ומתחלקת בחסכון המוכח באנרגיה עם  ▪

.ללא כל השקעה מצד הלקוחלקוחותיה
(.PV)החברה פועלת בתחום האנרגיה המתחדשת ▪
.חשמל-בעלת רישיון הספקה מטעם הרשות לשירותים ציבוריים ▪
.השבחה משמעותית והרחבת תחומי פעילות מיום כניסת אלומה▪

ישראל  אסקו

החזקה49%-עבור כ₪ מיליון 42▪

השקעה

תשואה36%,  ח"מיליון ש57▪

:30.06.2022שווי השקעה 

2020דצמבר , נתוני העסקה תיאור כללי

16



חן המקום

הקמה ותפעול של תחנות  , לרבות איסוף-בתחום הטיפול בפסולת במרבית שרשרת הערך ▪
.מחזור ועיבוד הפסולת וכן פעילויות נלוות משלימות, מעבר למיון הפסולת והפרדתה לסוגיה

תחנת מעבר ומתקן לקליטת אשפה ופסולת  , כלי רכב לפינוי אשפה ופסולת120-בבעלותה כ▪
תחנה לטיפול בגזם במושב ישרש ומוסך לטיפול בכלי רכב כבדים ומכלי  . הממוקם בלוד

.אצירה

.בימים אלו מפעילה מתקן מיום טכנולוגי מתקדם ברמלה▪

חן המקום

.החזקה35%-עבור כ₪ מיליון 47.5▪

השקעה

.חודשים18תוך 49%עלייה להחזקה של ▪

:Callאופציית 

2022ינואר , נתוני העסקה תיאור כללי
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אגרות חוב-תמצית גיוס
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טמרסשעבוד מניות 
בשווי הוגן של  ( 81.65%)
,ח"מיליון ש275-כ

שעבוד שוטף שלילי

מיליון דולר  24
ישמשו למימון  

מהון 24%רכישת 
טמרסהמניות של 

כאשר,שנתייםתשלומים7
31ביוםישולםהראשוןהתשלום
שלנ.מהע5%)2024,בדצמבר
התשלומיםחמשת,(החובאגרות
בדצמבר31ביוםישולמוהבאים

עד2025מהשניםאחתכלשל
13%יהווהאחדכל),2029
,(החובאגרותשלנ.מהע

31ביוםישולםהאחרוןוהתשלום
שלנ.מהע30%)2030בדצמבר
.(החובאגרות

 LTV-התחייבות שה
60%לא יעלה על 

שנים4.8-כ

תשלומי קרןמח״מLTVבטחונותהיקף גיוסשימושים
ח"מיליון ש160



לסיכום

19

יכולת  
השבחה 
מוכחת

טוחה ב ָּ
יציבה 
ומניבה השקעה 

בחברות
בענפי 
תשתיות  
צומחים

יתרונות 
אלומה

1

2
3

4

מינוף  
סולידי



תודה רבה
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